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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
- OSMANLIPORTFOY PASIFIK SERBEST (DOVIZ) FON’UN KATILMA PAYLARININ
* THRACINA ILISKIN JZZAHNAME

Osmanl: Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayanilarak, 27.07.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
964615 sicil numarasy altinda kaydedilerek 31.07.2015 tarih ve 8874 sayilh Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Osmanl Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Osmanh Portfoy Pasifik
Serbest Yon’an katilma paylarmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan ...../...../........ tarihinde onaylanmustr.

Izahnamenin onaylanmasl, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilit
anlanuna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag¢ edilecek katilma paylarina iligkin yatirnm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmanh Portfoy Yonetimi A.S.nin (www.osmanliporifoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydmnlatma Platformn (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmuistir.

For’un yatim stratejisi dogrultusunda agirbkli olarak Hazine ve Maliye Bakanlg:
tarafindan ddviz cinsinden ihra¢ edilen borclanma araclari ve kira sertifikalar ile yerli
ihracgilarm déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araclarina yatirim
yapilacagindan yatirimcilar kur riskine maruz kalabilir. ' ‘

Ayrica bu _ijzahname katlma paylarimin alim sattmmn yapildigt ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii-ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirmeilara verilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiiktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabna, inancl miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. bdliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portf@yii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylars Semsiye
Fon’a baZli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona ligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Osmanli Portfoy Pasifik Serbest (Déviz) Fon

Adu Pasifik Serbest (Dviz) Fon

Bagli Oldugn §emsiye Fonun Unvam: | Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsive Fon

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Osmanli Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Hiskin Yetki
Belgesi
Tarih: 18/06/2015
No:PYS/PY.25/743

Portfoy Saklayicist’nin
Unvanu: Denizbank A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
Hligkin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No:22/729

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Osmanl Portfy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. No:257 Ig Kap1 No.69
Nurol Plaza 34398 Sariyer/Istanbul,
www.osmanliportfoy.com.tr

Teiefon numarasi: 0212 3284079
Portfdy Saklayicist Denizbank A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Caddesi Torun Tower No:141 34394

Esentepe [stanbul
. www.denizbank,.com.tr
Telefon numaras:: 0212 348 20 00

1.3. Kurucu Yéneticileri

_Fen*u-temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tykleri yetkili jolup, Sopetib kurulu
iiy@lei'igejrgzggp%uégpun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagiHalyer '
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Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Mehmet Yonetim 2016-Devam Osmanli Portfdy Yonetimi A.S. {23
Taylan Kurulu Yonetim Kurulu Bagkani/Genel Miidiir
Tathisu Bagkani/Genel | 2010-2015 Osmanli Menkul Degerler A.S.
Miidiir Yénetim Kurulu Uyesi
Volkan Yonetim 2016-Devam Osmanlt Portfsy Yonetimi A.S. | 20
Gblee Kurulu Uyesi | Yénetim Kuruln Uyesi
2012-2016 Osmanl Menkul Degerler A.§.
2008-2012 UniCredit Menkul Degerler Anonim
Sirketi
2000-2008 San Menkul Deg. A.S.
Ebru Polat | Yonetim 2019-Devam Osmanlt Portfdy Yonetimi A.S. |22
Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi
2007-2019 Global Menkul Kiymetler A.S. Mali ve
Idari Isler Miidiir Yardimeis:
2005-2007 Delta Menkul Kiymetler A.S Mali ve
Idari Isler Yénetmeni
2004-2005 Euro Yatinm Holding A.S. Mali ve
Idari isler Yonetmen Yarduncis

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde edrevli fon

miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

A.8.-Ozel ve Serbest Fonlar ve Portfoy Yonetimi-
Yonetmen

2016-2019 Denizbank A.S.-Fon Hizmet Operasyon
Boliim Yénetmeni

2014-2016 Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.-Portfty
Saklama Hizmet Birimi Ynetici Yardimeisi

Adr Gorevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Girey) Tecriibesi
Soyadi

Serpil Fon Mitdiirti | Agustos 2020-Devam Denizbank A.S. Fon Hizmet | 12 Y1l
Aslan Boltim Miidint

Bektag Ocak 2020-Temmuz 2020 Deniz Portféy Yonetimi

L.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatiim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas1 alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatimer ¢ikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi -
diizenlemeleri, portf6y yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlart gercevesinde
y&netilmesi zorunludur.

FonportiByliniin yonetimi i¢in gbreviendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP ta
yer alan surekh}bf}culcndmnc formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.




1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
. ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

T¢ kontrol sistemi Osmanli Portféy Yonetim A.S.

Risk Yonetim sistemi Oyak Yaturum Menkul Degerler A.S.
Teftis birimi Osmanl Portfoy Yonetim A.S.

Arastirma birimi Osmanl Portfdy Yonetim A.S.

Fon'un finansal raporlarmmn bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden soromludur. Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriittilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil oimak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldifmaz.

2.2. Pon portfoyii, kolektif portfdy yéneticiliine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinrlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon ilgili Teblig’in nitelikli yatirimeilara satigina iliskin hitktimleri cercevesinde nitelikli
yatirumeilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon’un yatinm stratejisi: Fon portfoyiiniin yénetiminde ve yatiim yapilacak sermaye
piyasast araglarimin segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varlik ve islemler ile 6.
maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun portfoy olugturnlmast
esas alnr. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon toplam degerinin en az %80°1 devaml olarak Hazine ve Maliye Bakanhg: tarafindan
doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalan ile yerli ihrageilanin doviz
cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasast araglanmi yatimlir. Fon’un geri kalan kismu ise
yabanci ihrageilarin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya Tiirk Lirasi cinsi para ve sermaye
piyasas: araglarma yatirifacakiir.

Fonun ana yatirim stratejisi ABD Dolart bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana ydnetim
stratejisine uygun olarak, piyasa ve varliklarda meydan gelen dalgalanmalardan yararlanmak i i¢in
farkls para ve sermaye piyasas araglarinda eg anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi
bir menkul klymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile dolayl: yatim yapabilir.




w

Aynca, mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasast araglarma dayal: olarak ters
. Tepo iglemleri yapilabilir. Fon, Takasbank para piyasasinda nakit degerlendirilmesi amaciyla islem
- yapabilir.

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile BIST nezdinde
takasi uzun vadede gerceklesecek sekilde sabit faizli bono alim/satinu yapilabilir.

Fon uygulayacad stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan iglemler gerceklestirebilir. Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden;
doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri ve sermaye piyasas araglari lizerine yazilan tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri
valdrlii tahvil/bono, altin iglemleri ve diZer herhangi bir yéntemle kaldwrag yaratan benzeri islemler
dahil edilebilecektir. Tiirev iglemler hem tezgahiistii piyasalar araciliiyla hem de organize piyasalar
aracilifryla yapilabilecektir.

Kaldwag kullanimu;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da deme karsilig1 nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragli iglemlere yaturm yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazair ile Pay Senedi Repo Pazari, Repo/Ters Repo
Pazari’nda ve Tezgahiistit ABD Dolani cinsinden repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimui ve agiga satig gibi diger borglanma
yontemleriyle

gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonnn getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan sinulamalar dahilinde kalmasi hususu da géz Sniinde bulundurulur, Kaldirag
yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilitken dayanak varligin piyasa fiyatt olarak,
Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar cercevesinde belitlenen fiyat esas alinir. Fon sadece
yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydryla yatinm yaptig1 para ve sermaye piyasasi ya da difer finansal
varliklar teminat olarak gosterebilir.

24. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %1 olarak
belirlenmistir. )

Amerikan Dolars (USD) cinsinden ihrac edilen B grubu paylar icin esik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi'nin hesaplama donemindeki getirisine %1 ek getirinin
hesaplama dénemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir.

Tiirk Liras: (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi ise BIST-KYD
1 Aylik Mevduat USD Endeksi’nin hesaplama donemindeki getirisine %1 ek getirinin hesaplama
donemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanan dénem bast ve ddnem sonu degerinin ilgili
giinlerde TCMB tarafindan agiklanan d6viz alig kuru dikkate ahinarak TL’ye cevrilmesi sonucu
hesaplanan TL bazinda getirisidir,

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt sinra iliskin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portftsye riskten kornnma ve/veya yatirim amactyla, yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde tiirev araglar (VIOP stzlesmeleri, tezgahiistii forward sozlesmeleri, opsiyon soz]egme}erl
valorlu tahvﬂfbono 1§Iemleu swap stzlesmeleri) dahil edilir.




2.6. Borsa dis1 repo, ters repo, opsiyon, swap, forward gibi sozlesmeler fonun yatirim
. stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. Stzlegmelerin karsi taraflarmin yatirim
- yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege
uygun degeri lizerinden nakde déniigtiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa disa tilrev arag )vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri) islemleri kars: tarafin
denctime ve gOzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat
agiklama dnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ybntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.

2.8. Portftye dahil edilen yabanc: yatirim araglarini tamitic genel bilgiler:.

Fon portfoyiine yabane: ihraggilar tarafindan yurtdiginda ihrag edilen borglanma araclar ve
kira sertifikalar ile yabanct hisse senedi piyasalarinda islem géren ortaklik paylari, depo sertifikalan
(ADR,GDR), yaptlanduilomg yatirim araglan, varantlar, sertifikalar, yatrim fonlarl, gayrimenkul
yatirim fonlari, girigim sermayesi yatimm fonlars ve borsa yatiim fonlar katilma paylar ile yatirim
ortakliklari paylar alimabilir. Emtia dahif bu varhklara dayali veya bu varhiklardan olusan endekslere
dayalt borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem goren tiirev islemlere yatirim yapilabilir,
Yurtdssinda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugn otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayier kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dafitim kanallait
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun deferi iizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sabip olmasi sartlaniyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir. Fon portféytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdismda ihrag edilen
borglanma araglan ve kira sertifikalari alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgéler yonetici
nezdinde bulundurulur.

2.9, Portfdye yalnizea ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya. Japonya, Belgika,
Avusturya, Kuzey Kibris Tiitk Cumhuriyeti, Kanada, Avustralya, Isvicre, Malta, Liiksemburg,
Norve¢, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, Ism;l Giliney Kore,
Isveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumburiyeti, Gin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Gliney Afrika, Ukrayna, Urnguay, Venezuela, Vietnam, Malezya, Birlesik Arap
Emirlikleri, Irlanda, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt ve bu iilkelere bagh devletlerde kurnlu yabanci
fonlarin katilma paylart dahil edilebilir.

2.10. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve aciga satig
gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri ddiing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: Odiing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
Maddesindeki sinirlamalara tabi degildir, Odiing iglemlere dair nygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5 nolu maddesinde belirtilmistir.

2.11. Fon portfSyiine, yatirm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas: kaydiyla
yapilandirilmug yatirim araglar dahil edilebilir.

Yapilandinlmug yatuim araglarnmn borsada iglem gérmesi, ihragcistnin ve/veya yatiim
aracuun, Teblig’in 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: zorunludur,
Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmug yatirim
araclan tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulus nezdinde saklanir.

Turklye de 1h1ag edllrms yapllandiuirm§ yatuim arag:larma iligkin' olarak bo:sada 1$lem
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Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gercefie uygun degeri tizerinden nakde
doniigtiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas: zorunludur.

IIL. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUOMU

Yatuwmmeilar Fon’a yatimm  yapmadan once Fon’la ilgili temel yatim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 diistislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diigebilecegini yatuimeilar gbz éniinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araclara dayali tiirev
s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlatn degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlar: ve diviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S&z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran Riski: Fon portfoytine faize dayalt varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféytine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag1 zarar
olasiligim ifade etmektedir. : .

¢- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portidylinde bulunan ortaklik paylarmun fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portf8yiin maruz kalacag: zarar olasiligm ifade etmektedir.

2) Karyt Taraf Riski: Karsi tarafin sozlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini verine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda tdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihiidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatirinu ile baglangic yatmmunm iizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangig yatirimundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan

sistemlerin yetersizlifi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici .

etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlésma Rlskl. Belh b1r varlifa ve/veya vadey yogan yatir p1lpag sonucn
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7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarm piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman

, dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh

finansal varhin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

§) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmn satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihracgi Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggisim yikiimltiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirdmug Yatiim Araclar Riski: Yapilandilmis yatiim araglarina yapilan
yatirimm beklenmedik ve olagandigt gelismelerin yasanmas: durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandmilmug yatirim araclarimin dayanak
varliklari iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas1 halinde yatirimer
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatmmlarinin degeri baslangic
degerinin altina diigebilir,

Yaptlandirilmug yatirim araglarina yatirim yapilmast halinde karst taraf riski de mevcuttur.
Yaturimet, yapilandirilms yatirim araclanna iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olclisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilug yatim araclarinda yatrimerlar
ihragginin &deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihracct kuramun yaptlandiribmis yatirm

araglanndan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars1 taraf

riskini minimum seviyede tutabilmek admna ihraggmin ve/veya varsa yatiim aracmin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir,
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlart yapilandurilmig yatium araglan igin 6neml riskler olusturmaktadir. Piyasa yaprcili:
olmadif1 durumlarda yapilandirilmms yatirim araglarmin likidite riski iist seviyededir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ufratabilecek kisitlt eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyebilecek
suglarin (6rnein, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

12) Opsiyon Duyarlihik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal tirtin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdufu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varlifin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega, opsiyonun dayanak varhgimmn fiyat dalgalanmasmdaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk tl¢timlerinde biiyiik 6nem tastyan zaman faktériini ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimun vadeye gére degisiminin 6lgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ytizdesel defisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin lciisiidiir,

13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatn, teminat: zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasihinin ortaya ¢ikmasi durumudur.




belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
", gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayist
ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gsterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Agiga Satis Riski: Fon portfoyii icerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmast sebebiyle Sdiing karsihig ve/veya dogrudan aciga satis imkanlarmnm
azalmast durumunu ifade etmektedir.

16) Emtia Riski: Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara ve diger emtialara dayali
sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
deger kaybetme olasiliini ifade etmektedir.

Risk tamimlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve tnemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin lciimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatuwim yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ynetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon
portfGyiiniin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk Olctim
mekanizmasi olarak segmis ve risk yOmetim sistemini de bu 6Slgiim modelini esas alarak
olusturmustur. - )

RMD, belirli giiven araliginda ve Slgtim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini de§il, belirli varsaymmlar alundaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. Riske Maruz
Deger, giinlik olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihse] gozlem yontemi, 20 is giinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinti) gbzlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin dl¢iimiinde kullanilan “Riske Marnz Deger Yontemi”, fon portfy degerinin
normal piyasa kogullar: altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Karsi Taraf Riski: Fon kars: taraflarla gergeklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan Sdeme
ve teslim yukiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tirev araclari
s6zlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 8deme ve tiirev arac sozlesmesinde yer alan deme
tutarlan kargilagtinlarak mutabakat saglanir.

Likidite Riski: Fon portféylerinde yer alan varhiklarin aylik ortalama islem hacimleri ile
ihra¢ tutarlarina gore oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar stirede likidite
edilebilecedi tespit edilir. Fonun nakit gikislarins eksiksiz ve zamaninda kargtlayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadif, risk ySnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile olgiilerek, olumsuz
piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler
Fon portf8yiine kaldirag yaratan islemlerden; déviz, faiz, pay senedi, pay senedi &
ve sermaye piyésasi araglar tizerine yazilan tirev arag (vadeli islem ‘ e opsiyon sézlesme

tirev arag, swap-sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/lidno isle Tiir
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yabanci para birimi Repo islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler
dahil edilebilecektir,

PortfSye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangig
yatmmundan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihif: bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan iglemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas: etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Olgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilacaktir. Serbest fon olmast sebebiyle
fonun RMD {ist limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
deZerine oranina “kaldira¢”™ denir. Forun kaldirag limiti %800 diir.

3.6. Fon portfdyiine yapilandirlnus yatirim aract dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayah
yatrim araci sakly tdrev arac niteligindedir. Fon Portfdyiine alinan yaptlandirilmig  yatinm
araclarimin sakl tiirev arag niteligi tagiyip tastmadig: Kurucu tarafindan degerlendiriterek sdz konusu
deBerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmug yatuim
aracimun sakli tiirev arag niteliginde olmast halinde, risk slciimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanr . c

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cercevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasas: araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusn bilgilere
‘Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimltiliik ve
sorumiulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarlign Kurucw’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhgmdan ayrdir,
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev ara¢ iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlifn Kurucunun ve Portféy Saklayicisiun yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili
amact da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez. -

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhiklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayrcist;
a).Yatiim fonlart hesabina katilma paylarimin ihrac ve itfa ¢dilmesi islemlerinin mpfR

fon.igtiiziigi hitkiimlerine uyguntugunu,




* . b) Yatinm fonu birim katilma payr veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname htikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,
: ¢} Mevmat ile fon ictiiziigii, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Y8netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktariimasini,

e) Fon’un gelitlerinin mevzuat ile fon Ictiziigi, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasinz,

£} Fon'un varhk alim satimlarinin, portfoy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiik{imMidiir.

4.5. Porifty saklayicisy;

a) Fona ajt varliklarin ayr ayri, fona aidiyeti acikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklars ve bunlann hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikiimliilitklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yikimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.. .

b) PortfSy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katiima payr sahiplerine kars:
sorumludur,

4.7. Portfdy saklayicisi, sakiama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristinilmasi, potansiyel cikar catigmalarinin diizgtin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmast
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gérillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklanin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumiar ve Kurucu veya yaurim ortaklig ile yapar.

4.9. Portféy saklayicisi portféy saklama hizmetini yurtitiirken kargilagabilecegi cikar
catigmalarinin tanimlanmasint, dnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasint saglayacak
gerekli politikalari olugturmak ve bunlar1 uygulamakla yiiktimlitdir.

4.10. Kurucu’nun igiineii Kisilere olan borglan ve yitkiimliliikleri ile Fon’un aym1 iigiincii
kigilerden olan alacaklar birbirlerine karg: mahsup edilemez.

4.11. Portfy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiiktimliiliiklerini yerine gfetir
nedeniyle:K_iji'qcu\,_ye katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan s cruiniug

Ed

12




* «  4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Porttdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlli nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle
. yukiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki saklidar.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumln degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikimliiliklerini verine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorurnlydur.

4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisnin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhiklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigtilmesi suretiyle hesaplanm.

5.2, Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger degerleme giinleri olan her ayin onbesinci giinii (tatil olmasi halinde
takip eden iggiinii) ve ayin son is giinii itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanir ve hem TL hem de ABD Dolan (USD) cinsinden -izleyen iggiinii fiyat -
agiklanir ve katilma paylatinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin
birim pay degeri Tiirk Lirast cinsinden, B Grubu fon katilma paylannin birim pay degeri ise
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarm Amerikan Dolan
(USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan
edilen gOsterge niteligindeki Amerikan Dolart (USD) déviz alig kuru esas alinr.

5.3. Savas, dogal afeiler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varhklarin ilgili oldugn pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslariin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numaral: maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylarmimn alim satimt durdorulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ytnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar1 asafidaki gibidir.

Alss tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;
a) Borsada islem gorenler deferleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varhklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olngsmamast durumunda ise borsada oluga

__seans agurlikli ortalama fiyatlar kullanilir.
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Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orant ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir,

Yabancl para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir.

Borsada islem gren yabanci yatirim araglart ve yurtdiginda islem goren yatmim araglari i icin
TSI 17:00°a kadar sz konusu yatinm aracinin islem gordiigii borsa kapanmusg ise yukaridaki esaslara
uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00’a kadar stz konusu yatirim aracinin iglemn gordigii ilgili
borsa kapanmanmusg ise agagida yer alan degerleme esaslar: uygulanacaktir.

a)

b)

“Eurobond”, yabanc: kira sertifikasi ve “Yabanci Borglanma Araclar’™nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarinda Tiirkiye saati ile (I'SD) 16:15-
16:45 arasinda agiklanan alig-sati kotasyonlarmin ortalamasina (temiz fiyat),
degerleme giinii itibari ile birikmis olan kapon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis
kirli fiyat kullamlir. Alig veya satis kotasyonu bulunmamasi doromunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir tnceki giiniin kirli fiyatinmn ertesi is giiniine
i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam isgiinii olmayan giinlerde ise TSI 12:00-
12:30 arasinda yer alan alig satig kotasyonlartmin ortalamas dikkate alinacaktir,
Ancak olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda Kurueu Yonetim Kuarulu
karari ile deferlemede kullanilacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri diginda da
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitum kanallarindan ayil
esaslar cercevesinde alinabilir. Bulunan deger ilgili yabanct para biriminin T.C.
Merkez Bankas: doviz alig kuru ile carpilmast suretiyle dikkate alimr,

Yabanci ortaklik paylars, yabanci piyasalarda iglem goren Yatiim Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatiim Fonu katima paylart ve Yatiim Ortakliklarinin Paylarinin
degerlemesinde, TSI 17:00’a kadar yapilan iglemler o giinkii fiyat hesaplamasinda
portfdye dahil edilecek, TSI 17:00°den sonraki islemler bir sonraki is giini
fiyatlamasinda portfoye dahil edilecektir. Yurtdis1 borsalardan alman kiymetler i igin
degerlemede, Bloomberg ekranlanndan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alinan
Volume Weighted Average Price (VWAP) kullanilacakur. Tam i§ giinii olmayan
giinlerde ve borsanin kapal: olmas: durumunda ise bir &nceki giintin kapanis fiyat:
degerleme fiyat: kullanilir.

Yapulandiriimis Yatirim Araclari Degerleme Esaslari;

Yapilandirlmig yatinm/borglanma araglanimin deferlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlir. Ilgili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gecmemesi halinde
nitelikli yatiwimcilara arz/halka arz fiyat)) kullanilir. Borsada islem oormeyen ancak veri dagitim
kanallan aracilifiyla fiyati ilan edilmis yapilandirilmus yatirim araglart igin degerlemede giincel fiyat

kullanilir.

Ileri Valorlii Tahvil/Bono Islemlermm Degerleme Esaslari;
a) Ileri valtrlii alman Deviet ic Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger

DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valdrlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. {leri valotlii DIBS alim ve satigy 1

ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak de@erlenir. Islem tutarlan ige valor tarihine kadj
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.
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b) Ileri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satig iglemlerinde ayn1 ySntemle hesaplanirken
. 1slem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfdy deferi tablosuna yansir, Aym
* valdrde ve ayni nominal deferde hem alis hem de satig yapdmus ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym1 degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak géziikecektir. Bu
sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmug olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

c) lleri valsrlii islemlerin deBerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/ 100)(vke/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS’da valér tarihi iglemin valor tarihi ile ayn: olan
iglemlerin agulikli ortalama faiz oran, yoksa degerleme giiniinde BIAS’da ayn: giin valorlii
gerceklesen islemlerin agulikli ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordiig glindeki ayni giin valdlii iglemlerin aguilikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Vadeye Kalan Giin (vkg): Iigili kiymetin itfa tarihi ile valsr tarihi arasindaki farktir,

Borsa Dist Repo, Ters Repo, Tiirev Arac ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Portféye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sGzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat, karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward stzlegmelerinde giincel fiyat, dayanak varligim spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir, Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sdzlegmenin konusunun déviz olmasi
durumunda degerleme giintindeki T.C Merkez Bankas: déviz kuru (islemin y6niine gire alis veya
satis), BIST pay senetleri icin, ilgili pay senedinin degerleme giinil jtibariyle en giincel kapanis seans
deeri, bor¢lanma araglan igin ise, degerleme giintl itibariyle en giincel agulikli ortalama fiyat:
kullamilacaktuw. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki
gin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasas: faizleri ile (dayanak varliin déviz olmas:
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacaktir. Farkl dayanak varligin kullantdmas: durumunda ise piyasa fiyatini en iyi
yansitacak ydntemler kullanilir.

Swap stzlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Soyle ki; swap
sozlesmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap stzlesmelerin
degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, ddviz kurlar: ya da diger
deferleme faktSrleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sozlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamast yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yéntemleri ile sozlesmelerin niteligine uygun diger genel
kabul g&rmiis teorik fiyatlama yontemleri kullamlacaktir.

Opsiyon sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullandmak tizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadi duramlarda ve
- Kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadigy durumlarda ise

teorik fiyat hesaplamilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayict
tarafindan elde edilen volatilite (bnlundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel))
degerleri kullanilarak ve genel kabul gérmiis yéntemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama icin d6viz opsiygnlarinda.
Bloomberg OVML,_ hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg O sayfalart ya dy us€
goriilebilecek diger hesaplama araglan kullanilacaktir. Bu yontemldrle, elde edilen ve*lRol|
puanhik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimu ile hesaplanan aljs (bid




kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat i¢in, bir list paragrafta belirtilen yontemler
. kullanilacaktir. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmas: ya da degerleme icin
- olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin en uygun yéntem kullanilacaktr.

Borsa dis1 repo-ters repo szlesmelerinde degerlemenin objektif kogullarda yapilmas: ve adil
bir fiyat igermesi esastir. Bu gergevede, borsa digi repo ve ters repo sozlesmeleri, islemin faiz orant
dikkate alinarak vade sonuna kadar i¢ verim oram ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digi titrev arac sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi ve sdzlegmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra kars: taraftan
alinan fiyat kotasyononun uygunlugu; genel kabul gormiis yontemler (Black&Scholes modeli,
Binomijal model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullamlarak, forward sozlesmeleri icin
dayanak varlifin 5.5 maddesinde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen spot fiyat kullanilarak,
degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayist ve ilgili para birimlerinin pivasa
faiz oranlari kullanilarak, swap s6zlegmeleri igin stzlesmenin konusuna gére tahvil fiyatlamas:
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) ydntemi gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri ile s6zlegmelerin nitelifine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama yontemleri
kullamlarak ve Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Prosediirii’ nde
belirtilen limitler ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde kullamilan teorik fiyat hesaplama
yontemlerine iliskin esaslara ve dayanak varhik spot fiyatlarinin belirlenmesine iliskin esaslara igbu
izahnamenin 5.5 maddesinde yer verilmistir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yoénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
olarak belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi icin yeniden karg: kuruma bagvurulur. Kars: kurumdan alinan fiyat
lyilegtiriimesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karst
kurumun kullandiZ: hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kars: kurumdan alinan son
fiyatm da belirlenen limitin disginda olmas: durumunda, Yénetim Kurulunun yazih ve karari ile
alinan son fiyat tizerinden islem gergeklestirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlegmelerinin faiz oranlarmin borsada islem
goren benzer vade yapisina sahip sozlesmeletin faiz oranlarinin dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iligkin kontroller Kurucu i¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borg¢lanma
Araglar Piyasasi Repo-Ters Repo Pazar’nda olusan faiz oranlar, ilgili vadede BIST Borglanma
Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda iglem gecmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi
tarafindan ilan edilen Tirk Lirasi referans faiz oram uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlar:
dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama yéntemi ile elde edilen teorik faiz oranlar: baz
alinarak, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii’nde belirtilen
limitler ve kurallar dahilinde yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon Katilma paylar1 A Urubu ve B grubu olarak iki gmba ayrilmugtir. A grubu paylann ahm
satinm Tiirk Lirasi (TL), B grubu paylarin alim satum ise Amerikan Dolart (USD) ijzeri
gergeklestirilir.




giintinde TCMB tarafindan belitlenen Amerikan Dolar: (USD) dobviz alig kwru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD kargiligi TL’dir.

) Takip eden giinlerde fonun birim pay deperi, fon toplam degerinin katilma paylarmin

sayisina boliinmesiyle elde edili. Fon birim pay deferi yukarida belirlenen pay gruplar

cergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gére Tiirk Liras: ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden

hesaplanur ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degeri; ilgili giin igin hesaplanan TL
cinsi pay fiyatin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge nitelifindeki Amerikan
Dolar1 (USD) doviz ahg kuruna béliinmesi suretiyle tespit edilir.

TL ve USD &denerek satin alinan fon paylarinin fona iade edilmesi durumunda édeme aym
para birimi cinsinden yapilir.

Fon katilma paylar sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde nitelikli yatinimei vasfina haiz
yatirimeilara satilabilir. Fon’un katilma paylarinm alim satimi konusunda yetkili kuroluslar, satig
yapilan yatinmeilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatirimei vasfina haiz olduklarina dair bilgi ve
belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimliidiirler.

Fon’un satis baglangig tarihi ............................ "dir,

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslarn

Yatmmeilar tarafindan, bu izahnamenin 5.2. nolu maddesi gercevesinde her ayin 15. Giinii
(tatil olmas: halinde takip eden isgiinii) ve son is giinii olarak belirlenen degerleme giinii saat
17:00°ye kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk
degerleme giiniinde bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

Degerleme giinii saat 17:00’den sonra iletilen talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk
degerleme giiniinden sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede- bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil
edilebilir. Ayrica, katlma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatimin karsiigmda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimer adina
nemalandurilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma pay: aluminda
kuHanlir.

B Grubu pay alm talimati veren yatmmcilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmayacaktir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslar:
Yatinmeilar tarafindan, bu izahnamenin 5.2 maddesi cercevesinde her ayin 15. giinii (tatil
olmasi halinde takip eden isgiini) ve son is giinii olarak belirlenen degerleme giinii saat 17:00'ye

kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme 3

giiniinde bulunac

z_ik;ﬁayzfiyatl fizerinden yerine getirilir.

e
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Degerleme giinti saat 17:00°den sonra jletilen talimatlar bir sonraki pay satim talimats
déneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyat: izerinden yerine
. getirilir.

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslar

Yatirimeilar tarafindan, bu izahnamenin 5.2 maddesi cergevesinde her aymn 15, giinii ve son
ig giinti olarak belirlenen degerleme giinii saat 17:00°den once verdikleri katilma payl satim
talimatlarr talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giintinde bulunacak pay fiyat: iizerinden
takip eden ticlincil iggtinii yerine getirilir.

Katilma payr satim talimatinin verildigi giin ile emrin gergeklestirilecegi giin arasinda,
yurtdigi piyasalarmnin tatil olmasi duramunda, katilma pay1 bedellerinin ddenecegi valdr, tatil giin
sayis1 kadar artar. Odeme giinii Tiirkiye®de resmi tatil olmas: halinde, katilma pay) bedelleri tatil
giinlinii takip eden ilk isgiinii yatirimeilara 6denir.

Degerleme giinii saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar bir sonraki pay satim talimati
doneminde verilmig olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyatr {izerinden
dordiincii isgtinii yerine getirilir.

Fon iglem giinlerinin herhangi birinde, fon katilma pay: sahiplerinin iletmis olduklar satim
talimat tutarlar, fon toplam degerinin %40’ tizerinde olursa, Fon kurucusu konuya iliskin
yonetim kurulu karar alarak, ilgili talimatlarin en fazla yarisin kargilamama hakkina sahiptir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimin alim satimi Kurucu ve Kurucn ile katilma pay1 alim satima aracilik
stzlesmesi imzalamig olan Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilifiyla yapilir. Osmanl
Yatinm Menkul Degerler A.$. nin iletisim bilgileri agafida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri
Osmanli  Yaurim Menkul | Maslak Mah. Biiyitkdere Cad. No:255/802 Sariyer 34693 -Istanbul
Degerler A.S. www.osmanlimenkul.com.tr

6.6. Performans Ucreti:

Kurucu, yonetim iicretinin yam sira agagidaki kosullarm gerceklesmesi halinde fon
katilimeilarmdan farkl: dénemlerde yaptiklar: her bir yatirim igin ayri ayn hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi icin donemsel fon getirisinin
pozitif olmasi ve ayn1 dsnemdeki “Esik Deger” getirisini agmasi gerekmektedir. Ek olarak, “Dénem”
sonundaki Fon Pay Degeri’nin, agagida anlatildig: sekilde bulunacak “Yiiksek iz” degerini asmasi
gerekmektedir.

Performans Gozden Gegirme Tarihi: Her takvim ythnm 12. Ayr'nin (Arahk Ayi) son
degerleme giiniidiir. Performans ticteti hesaplamasi Performans Gézden Gegirme tarihinde ve satis
gergeklestifinde yapilir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay icin Fon Birim Pay fiyatinda olugan
getirinin esik degerin getirisini asan kismimn %20’sidir.

Esik Deger: Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi + %1
belirlenmistir. Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin esik deger ke
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemingeki getirisine %1 ek &
hesaplama dénemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmak 1
A g_rubu,:pqi(léit; icin.esik de@er getirisi ise endeksin hesaplama {dtrem
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getirinin hesaplama donemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanan dénem bagi ve donem
sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz alig kuru dikkate almarak TL’ye

- gevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda olarak hesaplanmaktadur,

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi dncesi getiri
oranindan esik degerin cikariimas: sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.

Yiiksek iz deger: Alig tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil edilmis
ise performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikig yapildig: tarihteki veya performans degerleme
dbnemindeki (Fon Birim Pay Degeri / Yiiksek iz deger) -1

Biitiin hesaplamalarda “Iik Giren Ik Cikar” (FIFO) yéntemi uygulanir. Kurucu, performans
kriteri olarak izahnamenin 2.4 maddesinde pay grubu bazinda belirtilen esik degeri kullanir. Bu
deger, her bir yatirumet i¢in ve aynt yatirimernin her bir farkl tarihte alimin gerceklestirdigi giinden
itibaren ayn ayri takip edilmeye baslanir ve fonda kalma siiresi boyunca hesaplanir. Kurucu, her
takvim yilmin 12. aymm son isgiiniintt takip eden 5. iggiinii icerisinde yatirimes bazinda, katilma
pay1 sahiplerinin fondan ayrilmasini beklemeksizin, fon katilma payin elinde bulundurdupu siireye
ait fon egik degerini agan fon getirisi iizerinden %20 tutarmda performans iicretini yatirimer
hesabindan varsa nakit olarak, yoksa yatirimeinin sahip oldugu katilma paylarinin tekabiil eden
tutarda nakde cevrilmesi suretiyle tahsil eder.

Dénem sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan cikig tarihinde farkl giris tarihleri icin
hesaplanan kar/zarar tutarlari mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu cercevede, fona girig yaptig1 takvim yili icerisinde olmak iizere fondan cikis yapmak
isteyen yaturumcilardan, fona giris tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri donem
sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degisimin, aym donemdeki fon egik degerini agan kismi
lizerinden yukarida belirtilen limitler paralelinde performans ticretine konu olan fon pay1 sayist ile
carpilmasi suretiyle hesaplanacak performans iicreti tahsil edilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulamr, Buna
gore, fon satin alig tarihindeki fon pay degeri ayni zamanda “Yiiksek iz” degeri olarak kabul edilir.
Performans ticreti hesaplama giiniindeki fon fiyatimn (fon pay degerinin) “Yiiksek iz degerini
agmas1 ve nispi getirinin pozitif olmas: halinde performans iicreti tahsil edilir.

Yiiksek iz deger, performans ticreti alinan dénem itibariyla performans ticretine esas birim
pay degeri olarak yeniden belirlenir.

A grubu paylar i¢in

Esik Deger Getirisi = (( Dénem Sonu BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat Endeksi USD + %1) x
(Dénem Sonu TCMB USD/TL Dgviz alis kuru)) / ((Donem Bagi BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
Endeksi + %1 } x (Ddnem Basi TCMB USD/TL Déviz Alis Kurn)) - 1

B grubu paylar icin

Esik nggg?getirisi = (BIST-KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi + %1 )

BlsT-KYbl Ayhk USD Mevduat Endeksi + %1, her is giihii
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ddresinde agtklanmaktadir, S6z konusu degerin agiklanmadig: giinlerde ise, en son agiklanan deger
kullanilir. Ek getirinin hesaplanmasinda yatirmmermin katilma paylarimn performans donemi gz
. Ontine alinir. Ornegin 182 giinliik bir performans déneminde ek getiri: %1 x 182/365 = %0.499
olarak gergeklesirken 300 giinlitk bir performans dénemi icin ek getiri: %1 x 300/365 = %0,822
olacaktir,

Fon getirisi = (Dtnem sonu fon birim pay fiyat/Yiiksek iz deger)-1)

Performans ticreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiiksek Iz degerinin altinda kalmasi
halinde fon performans ticreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans ticreti hesabi icin baz olusturacak Yiiksek iz dederinin
belirlenmesinde ti¢ duram ortaya gikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik deferden yiksek ise Yiiksek iz deger, performans ticreti
kesilen tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisi negatif ancak esik degerin getirisinden yiiksek ise performans iicreti kesilmediginden
Yiiksek Iz deger en son performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak alinmaya
devam eder.

c) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik degerden diigiik ise performans iicreti kesilmediginden
Yiiksek Iz degger performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak ahnmaya devam
eder.

Performans gozden gecirme tarihleri digindaki tatihlerde satim talimat verildiginde
hesaplanan performans ticreti satis tutarindan diigiilerek kalan kisim yatinmeiya denir.

Performans iicreti Kurucu’ya édenir.
Performans licretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullamlacakéir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi(%)- Esik degerin getirisi(%))*%20)*dénem bas: fon birim pay
degeri*pay miktari]

Farklr dénemlerde Fon’a giris yapilan her bir pay i¢in ayr1 ayn hesaplamir. Diger bir deyisle, her bir
fon alums, ayn bir yatirim olarak degerlendirilir. Ayni yatwrimenin fon satist oldugunda, “flk Giren
Iik Cikar (FIFO: First In First Out) yontemiyle getiri hesaplanir.

Hesaplama TL cinsinden ihrag edilen A Grubu paylar i¢in BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD
Endeksi + %1’in dénem sonunda TCMB tarafindan agiklanan déviz alis kuru dikkate alinarak
hesaplanan TL bazinda getirisi, USD cinsinden ihra¢ edilen B Grubu paylar icin USD cinsinden
yapilir.

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler
Ornek 1:

Yatimimei 30 Haziran 2015 tarihindeki 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degexi 1,00 TL) 100. 00 adet




getirisi ise %4,0 olmustur.

. Yatinmer 30 Haziran 2016 tarihindeki birim fiyattan Fon’dan ¢ikmustir. Performans {icreti

tahsilatinin yapildig: yilin son degerleme giintinden fondan ¢ikig tarihine kadarki dénemde fonun
getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660 TL), Esik Deger getirisi ise %5,0 olarak gerceklesmistir.

Cevap: Fon payr alim tarihinde Yiiksek Iz Deger fon birim fiyat1 olan 1,00 TL’dir. Performans
dtnemi sonunda (yilmn son degerleme tarihinde) Fon fiyats, Yiiksek Iz Degerini agtig1 ve nispi getiri
pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay bagina (%6 - %4 ) x %20 = 0,004, toplam
1,00 TL x 100.000 pay x %0,4 olmak {izere 400 TL Performans Ucreti kesilmistir.

Bir sonraki Donem i¢in Yiiksek Iz Deger 1,06 TL ohmustur. Yatirimemnin Fon’dan ¢cikis yaptig 30
Haziran 2016 tarihinde Fon fiyat, Yiiksek Iz Degerini astif1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin
Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%10 - %5) x %20 x 100,000 x 1,06 TL
formiilii ile 1.060 TL olmustur.

Ornek 2:

Yatinmer 27 Subat 2015 tarihindeki 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 TL) 100.000 adet
fon A grubu katilma payr satin almigtir. 31 Mart 2015 tarihindeki 1,02 TL birim fiyattan 300.000
adet daha A grubu fon katilma payr satin almistir. Yatinimer 30 Eyliil 2015 tarihindeki 1,15 TL
fiyattan ise 180.000 adet A grubu fon katilma payim satmustir. Yilin son degerleme giinii olan 31
Aralik 2015°de fon pay degeri 1,18 TL olmustur.

Esik Degerin getirisi 27 Subat 2015 - 30 Eyliil 2015 arasinda %?3,5, 31 Mart 2015 - 30 Eylil 2015
arasinda %2,5, 31 Mart 2015 - 31 Aralik 2015 arasinda %4,0 olmugtur. 3

Yatirimer 2016 ve 2017 yillarmda da fonda kalmaya devam etmistir. 2016 yilinda fonun getirisi (-
%2,5), Esik Degerin getirisi ise %6,0 olmustur. 2017 yilinda fonun getirisi %18,0, Esik Degerin
getirisi %7,5 olmustur,

Cevap: Yatnmcmin farkll dénemlerde yaptift yatiimlar ayrn ayn takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gore, yatiruncinmn 30 Eyliil 2015 tarihinde satmig oldugu 180.000 adet A grubu fon
katilma paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay icin 27 Subat 2015 -
30 Eylil 2015 aras1 dénem getirileri, 80.000 adet pay icin ise 31 Mart 2015 - 30 Eyliil 2015
arasindaki donem getirileri kullanilmistir. Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet A grubu katilma
payna iliskin Performans Ucreti hesaplamasma iliskin olarak 31 Mart 2015 - 31 Aralik 2015
arasindaki getiriler kullanilmigtir. 27 Jubat 2015 tarihindeki fiyattan satm ahman 100.000 payhik
kisim icin Yiiksek Iz degeri 1,0 TL dir. Buna gore fondan ¢tkigin gerceklestigi fiyatin hesaplandig:
30 Eylil 2015 tarihindeki Fon fiyati, Fon getirisinin esik degeri astig1 icin Performans Ucreti tahsil
edilmigtir. Donemin fon getirisi %15'tir (1,15/1,0-1). Pay bagina (%15,0 - %3,5) x %20x 1,0 TL =
0,023 TL, toplam 100.000 pay x 0,023 TL/pay olmak tizere 2.300 TL Performans Ucreti kesilmistir.

31 Mart 2015 tarihindeki fiyattan satin alinan 80.000 payhk kistm icin baslangi¢ Yiiksek Iz degeri
1,02 TL dir. Buna gore fondan ¢ikigin gerceklestigi fiyatn hesaplandigy 30 Eyliil 2015 tarihindeki
Fon fiyati, Fon getirisinin esik degeri astig1 icin Performans Ucreti tahsil edilmigtir. Donemin fon
getirisi %12,75°tir. (1,15/1,02- 1). Buna gére, pay bagina (%12,75- %2,5) x %20 x 1,02 = 0,0209
TL, toplam 80.000 pay x 0,0209 TL/pay olmak iizere 1.672 TL Performans Ucreti kesilmisgtir.
Yatirimeidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972 TL (2.300+1.672) olmustur.

Yihn son degerleme giintinde (31 Aralik 2015) yatmmecinin elinde kalan 220.000 adet A
katilma pay1 i¢in performans ticreti hesaplanrmstir. Kalan paylanin s afin alma fiyatinin h
31 Mait 2015 tarihinde Yiksek Iz deger 1,02 TL, son degerlefind giiniinde f%s® TL

grubu fon




olmustur. Donemin fon getirisi %15,7°dir (1,18/1,02-1). Buna gore, nispi getiri olmas1 ve fon
fiyatinn yiiksek iz de@eri asmasi nedeniyle pay bagmna (%15,7-%4,0) x %20 x 1,02 = 0,0239 TL.,
) toplam 220.000 pay x 0,0239TL/pay olmak tizere 5.251 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir
sonraki hesaplama donemi igin baglangi¢ Yiiksek Iz Degeri 1,18 TL olmustur.

2016 yiinda fopun getirisi esik deferin getirisinin altinda kaldigy ve (-) negatif oldugu igin
performans ticreti olugmamustir,

2017 yil sonu itibariyle hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi (%18+(-%2,5))=%15,5 , Esik
degerin getirisi (%6+%7,5)=%13,5 olmugtur. Pay bagina performans kesintisi = (%15,5 - %13 J)x
%20 1,18 =0,00472 TL ve toplamda 220.000 adet pay*0,00472 TL=1.038 4 TL performans ficreti
tahsil edilecektir.

Ornek 3:

Yatiimeir 30 Haziran 2015 tarihindeki 1,00 USD birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 USD) 100.000
adet B grubu fon katlma pay: satin almigtir, O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik
2015%e kadar Fon’un getirisi %6,0 olmustur (fon pay degeri 1,06 USD olmustur). Ayni dénemdeki
Esik Deger getirisi ise %4,0 olmustur.

Yatmumer 30 Haziran 2016 tarihindeki birim fiyattan Fon’dan cikmustir. Performans iicreti
tahsilatinin yapildig: yilin son degerleme giiniinden fondan cikis tarihine kadarki dénemde fonun
getirisi %10,0 (fon pay degeri: 1,1660 USD), Esik Deger getirisi ise %5,0 olarak gerceklesmistir.

Cevap: Fon pay1 alim tarihinde Yiiksek iz Deger fon birim fiyati olan 1,0 USD'dir. Performans .
d6nemi sonunda (yihin son degerleme tarihinde) Fon fiyati, Yiiksek Iz Degerini agtif1 ve nispi getiri

pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay bagina (%6 - %4 ) x %20 = 0,04 , toplam

1,0 USD x 100.000 pay x %0,04 olmak lizere 4.000 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki

Dénem igin Yiiksek Iz Defer 1,06 USD olmusgtur.

Yatiumeinin Fon’dan ¢ikis yaptig: 30 Haziran 2016 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Iz Degerini asti81
ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%10 - %5)
x %20 x 100,000 x1,06 USD formiilii ite 1.060 USD olmustur.

Ornek 4:

Yatirimet 27 Subat 2015 tarihindeki 1,00 USD birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 USD) 100.000
adet B grubu fon katilma pay: satin almugtir. 31 Mart 2015 tarihindeki 1,02 USD birim fiyattan
300.000 adet daha B grubu fon katilma pay: satin almugtir. Yatirimer 30 Eyliil 2015 tarihindeki 1,15
USD fiyattan ise 180.000 adet B grubu fon katilma paymi satnustir. Yilin son degerleme giinii olan
31 Aralik 2015°de fon pay degeri 1,18 USD olmustur.

Esik Degerin getirisi 27 Subat 2015 - 30 Eyliil 2015 arasinda %3,5, 31 Mart 2015 - 30 Eylil 2015
arasinda %2,5, 31 Mart 2015 - 31 Aralik 2015 arasinda %4,0 olmugtur.

Yatiimer 2016 ve 2017 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 2016 yilinda fonun getirisi (-
%2,5), Bsik Degerin getirisi ise %6,0 olmugtur. 2017 yilinda fonun getirisi %18,0, Esik Degerin
getirisi %7,5 olmustur. .

Cevap: Yatinmcinm farkli donemlerde yaptigi yatirimlar ayn ayr1 takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gére, yatirimeinn 30 Eylul 2015 tarihinde satmms oldugu 180.000 adet B grubu fo
katilma paylarma iligkin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet B grubu pay 1911:1 .
2015 30 Eylul 2015 arasi dénem getirileri, 80.000 adet pay iin is¢ 31 Mart 2
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arasindaki donem getirileri kullaniimustir. Y1l sonunda ise kalan 220.000 adet B grubu fon katilma
payma iliskin Performans Ucreti hesaplamasina iliskin olarak 31 Mart 2015 - 31 Aralik 2015

. arasindaki getiriler knllanilougtir. 27 Subat 2015 tarihindeki fiyattan satin alinan 100.000 paylik

kisim igin Yiiksek Iz degeri 1,0 USD’dir. Buna gore fondan ¢ikigin gergeklestigi fiyatin hesaplandig
Eylil 2015 tarihindeki Fon fiyat:, Fon getirisinin esik degeri astig1 icin Performans Ucreti tahsil
edilmigtir. Dénemin fon getirisi %15°tir (1,15/1,0-1). Pay basina (% 15,0 - %3,5) x %20 x 1,0 USD
= 0,023 USD, toplam 100.000 pay x 0,023 USD/pay olmak iizere 2.300 USD Performans Ucreti
kesilmistir.

30 Mart 2015 tarihindeki fiyattan satin alinan 80.000 paylik kisim igin baslangic Yiiksek iz degeri
1,02 USD’dir. Buna gbre fondan gikisin gergeklestigi fiyatin hesaplandiga 30 Eyliil 2015 tarihindeki
Fon fiyati, Fon getirisinin esik degeri agtig1 igin Performans Ucreti tahsil edilmigtir. Dénemin fon
getirisi %12,75tir. (1,15/1,02- 1). Buna gbre, pay basma (%12,75- %2,5) x %20 x 1,02 = 0,0209
USD, toplam 80.000 pay x 0,0209 USD/pay olmak tizere 1.672 USD Performans Ucreti kesilmistir.
Yatirimeidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972 USD (2.300+1.672) olmustur,

Yilin son degerleme giiniinde (31 Aralik 2015) yatinimeinn elinde kalan 220.000 adet B grubu fon
katiima pay1 i¢in performans ticreti hesaplanmigtir. Kalan paylarin satin alma fiyatinin hesaplandig
31 Mart 2015 tarihinde Yiiksek Iz deger 1,02 USD, son degerleme giiniinde fon fiyat: 1,18 USD
olmugtur. Dénemin fon getirisi %15,7dir (1,18/1,02-1). Buna gére, nispi getiri olmas: ve fon
fiyaumn Fon getirisinin esik degeri agmas: nedeniyle pay basma (%15,7-%4,0) x %20 x 1,02 =
0,0239 TL, toplam 220.000 pay x 0,0239USD/pay olmak iizere 5.251 USD Performans Ucreti
kesilmistir. Bir sonraki hesaplama donemi icin baglangic Yiksek iz Degeri 1,18 USD olmusgtur.

2016 yihnda fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldign ve (-) negatif oldugw igin
performans iicreti olugmamustir,

2017 yil sonu itibariyle hesaplamalarda kullamlacak fon getirisi (%18+(-%2,5))=%15,5 , Esik
degerin getirisi (%6+%7,5)=%13,5 olmustur. Pay bagimna performans kesintisi = (%15,5 %13,5) x
%20 x 1,18 = 0,00472 USD ve toplamda 220.000 adet pay*0,00472 TL=1.038,4 USD performans
iicreti tahsil edilecektir.

6.7. Pay Gruplari:

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmustir. A Grubu paylar, fiyat
Tiitk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Liras: (TL) cinsinden 8deme yapilarak alinip satilan
paylar; B Grubu paylar ise fiyat: Amerikan Dolari (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan
(USD) cinsinden &deme yapilarak alinip satilan paylari ifade eder. Bu cercevede, Fon yatinmecilari
adina portfdy yoneticileri tarafindan verilen Tiirk Liras: (TL) cinsinden katilma payi alim talimatlar
A grubu katilma paylan ile; Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden katilma pay: alim talimatlar: ise B
grubu katilma paylan ile gergeklestirilir.

Pay gruplari arasmda gegis yapilamaz. Tiirk Lirast (TL) veya Amerikan Dolar (USD)
odenerek satin alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda Sdeme aym para birimi. cinsinden

yapihr.

Pay giuplarina uygulanan yénetim ticreti oraninda farklihk bulunmamaktadir

S EF SN
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"+ VI, FON MALVA}{LIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
. KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhifimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfdyden satimlarda 8denen aracihk komisyonlari, (yabancs para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satts kuru fizerinden TL've gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfty yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9} Takvim yil esas alinarak figer aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik Deger giderleri,

11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

12) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalart nedeni ile
6denen hizmet bedeli,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

14) KAP giderleri,

15) Tiizel Kisi kimlik kodu giderleri (1LLEI Kodu),

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Uereti Oram:

Tim pay gruplan igin, Fon’un toplam degerinin giinlik %0,0027397'inden
(ytizbindeikivirgiilyedibinii¢ylizdoksanyedi) [yilik yaklastk % 1,00 (yiizdebir)] olusan bir yénetim
ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurncu ile dagitic: arasinda
imzalanan s6zlesme ger¢evesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan
Odenecektir.

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracibk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarn alim satimina Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.,
Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S., Is Yatiim Menkul Degerler A.S. ve Osmanli Yatirim
Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon
oranlart agagida yer almaktadir:

1) Yurt Igi Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu
Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Onbinde 3,15 (BMVdahil)

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:
Tahvil Bono Piyasas) Islem Komisyonu : Yiizbinde 8,40 (BMV dahil)
Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625 (BMV dahil)

3) Takasbank Borsa Para Piyasas: Islem (BPP) Komisyonu
“BPP islemkomisyonu : Yiizbinde 3.10* giin sayis1 (BMV d
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4) Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu
Ters Repo islem komisyonu: Yiizbinde 2,10%giin say1st (BMV dahil)
Tezgahiistd USD Repo-Ters Repo Islem Komisyonu: Milyonda 4,75 * giin say1si
(BMYV dahil)

5) VIOP Piyasast Islem Komisyonu
VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 1,575 (BMV dahil)

Yukarida belirtilmemis, yabanci pay senetleri ve diger sermaye piyasas araclari icin islem
yapilan tilke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, Uger ayhik donemlerin son is gilintinde Fon’un
net varhk degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurnl Ucreti
Fon portféylinden karsilanir.

7.1.4. Fon’nun Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katiima payl ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon icin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarn
portfylerinden kargilamr.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Asagidaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
tizerinden hesaplanmaktadir.

A) Fondan karsilanan giderler | % (Yillik yaklasik)

Yonetim Ucreti 1,00 (ylizdebir)
-Kurucu %35
-Dagitici %65

Saklama Ucreti 0,1 (bindebir)

Diger Giderler (Aracilik komisyonu, | 0,7 (bindeyedi)
Fon Hizmet Birimi f{icreti, denetim
itcreti, KAP iicreti, noter iicreti, tescil
ilan ticreti, Kurul Kayit ticreti, vergi)

B) Yatimmalardan tahsil edilecek ticret ve komisyonlar

a) Performans ticreti oranlar: %20
(Tahsil esaslarina isbu izahnamenin 6.6. nolu maddesinde yer
verilmistir.)

7.2. Kurucun Tarafindan Karsilanan Giderler &
Asafida tahmini tutarlan gdsterilen katilma paylarinm satisina iligkin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM - . 10.000

¥, G
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VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfy Isletmeciligi Kazanclarinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisidan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirm fonlarinimn
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumiar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acismdan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katima Payi Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatim fonlanimn katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10
orannda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigt
kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklam kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirum fonlar ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanr.!!

Amerikan Dolar1 (USD) iizerinden alim satim gerceklestirilen B Grubu katilma paylarmun -

doviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanlif1’nmin
ilgili diizenlemeleri dikkate alinar.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticar? isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kuramlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin araciligs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapimg kazanclar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yidan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altine
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclart ve bu kurumlarnn daimg
temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsamunda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglart igin yillik veya ézel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus ta b
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

t Bkz. 2006/ 1073lsayﬂ| Béicania_i* Kurafu Karart,
U Ayrintih bilgt igin bkz. www.aib.ov.tr
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9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili

diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yuktmliliigiiniin bulundugu ilgili hesap

. doneminin son giinti itibartyla hazirlanan portfoy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kuiucu, Fon'un yillik
finansal tablolariny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bilditim giiniintin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir,

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
{inansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (swww.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tastyan bir yaz: ekinde korncuya vlasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iliskin yOnetim kuralu kararna
baglandi: tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu aciklamayr miiteakip 10 is giint ierisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portf6y raporfan digindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurncu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yul siireyle kamuya
agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satig
yapilan yerlerde, yatiimeilarn incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmenlarin yatinm yapma kararin: etkileyebilecek ve snceden bilgi sahibi olunmasmi
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., 11, 1L, V.5.5.,V.5.6., VL (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyenlaria iligkin alt madde hari¢) noln bsliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanur ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yayumlanir, ayrca ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez. izahnamenin diger
bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yila
sonunu izleyen alt: ig giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmeir tammina ve satigin yalmizca gerekli kosullari saflayan nitelikli yatinmcilara
yapilacag) hususlarina yer verilmesi zorunludur,

9.9. Portféye yapilandirtlmug yatrim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel Gzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta aciklanir.

9.10. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en. gec

sGzlesme tarihini takip eden i giinti iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karst tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanur,

X. FON'UN'SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFI}

10.1. Fon; - ..
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. - Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiini aldiktan sonra alty ay sonrasi icin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali duromunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas:, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiim]iliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimenlarin yararma olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfsyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir,

10.2. Fon mal varhigy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi kattlma pay: sahiplerine paylan oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucw’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stire sonunda hala Fon’a jade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen difer
sermaye piyasasi araclarinda nemalandirlir. Fesih ihbanndan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: thrac edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecedi bagka bir portfy
yénetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligmi Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi icin keyfiyet,
kurocu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI. KATILMA PAYISAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 i14 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarini almug olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettlt dagitim sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar; miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kuruew'dan veya alum satuma aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
Zzaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1, Katilma paylar: fon izahnamesinin KAPta yayimun taki
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.
.f'.' 4 Ll ad A
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12.2. Katilma paylar: karsihg1 yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
, belirlenen varliklara ve iglemlere yatirlir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde
onaylariz.

19/G2/2021

KURUCU,

fas.
oikan Gblce

Yonetim Kurulu Uyesi
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