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degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmanl Portfoy Yénetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.osmanliportfoy.com.tr) ile Kamuyn  Aydinlatma  Platformu  (IKAP)’nda
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Ayrica bu izahname katilma paylarmin alhm satimimn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmeca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihifinda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portféyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylart Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani, Osmanl Portféy Minerva Serbest Fon

Ady; Minerva Serbest Yatirum Fonu

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvant: | Osmanh Portfty Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tirii: Serbest Fon

Stiresi; Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Haklunda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Osmanh Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine liskin Yetki Belgesi
Tarih: 18.06.2015

No: PYS/PY.25/743

Portfoy Saklayicist’mn
Unvani: Denizbank A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 17.07.2014 tarih ve 22/729 sayili Kurul Karar1
{liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Osmanlt Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah., Bityiikdere Cad. No:257 I¢ Kapi No.69
Nurol Plaza 34398 Sariyer/Istanbul,
www.osmanliportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 328 4079
Portfoy Saklayicist Denizbank A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiitkdere Caddesi Torun Tower No:141 34394

Esentepe Istanbul
www.denizbank.com.ir
Telefon numarasi: 0212 348 20 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, ybnetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger y6neticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadu:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yida Yapti;n Isler (Y1-Sirket- | Tecriibesi
Girev)




Mehmet  Taylan | Yénetim 2016-Devam Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. | 21
TATLISU Kurulu Yonetim Kurulu Bagkany/Genel Miidiir
Bagkani/Genel | 2010-2015 Osmanli Menkul Degerler A.S.
Miidir Yonetim Kurulu Uyesi
Vasif ISIK Yénetim 2016-Devam Osmanli Portféy Yonetimi A.§. | 30
Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi
Uyesi/lg 2012-2016 Osmanl Yatirim Menkul Degerler
Kontrolden A.S. Teftis Kurulu Baskam
Soramlu
Volkan Golee Y 6netim 2016- Osmanhi Portfdy Yonetimi A.S. |17
Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi
2012-2016 Osmanli Menkul Degerler A.S.
2008-2012 UniCredit Menkul Degerler
Anonim Sirketi
2000-2008 San Menkul Deg. A.S.

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.S .nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde gérevli fon
midiirtine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adr Soyada Giorevi Son 5 Yilda Yaptg Isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
Girev)

Serap Fon Miidiirt | 2015 - Devam Denizbank A.S. 25

DEMIRAL Fon Hizmet Boliimd Midiirii

2013-2015 Denizbank A.S. Portféy Saklama
Y dnetmeni

2013 — 2013 Alternatif Portfdy Yonetimi A.S.
Yetkili

2010 ~ 2013 Alternatif Yatuwim A.S. Fon
Operasyon Yetkilisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligmmn, fonun yatirum stratejisi dogrultusunda, fonun yatwun yapabilecedi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimer ¢ikarini gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlar ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portféyliniin ydnetimi i¢in géreviendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

Denizbank A.S.
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I¢ kontrol sistemi Osmanh Portféy Yonetim A.S.
Risk Yonetim sistemi Osmanh PortfSy Yonetim A.$
Teftis birimi Osmanl: PortfSy Yonetim A.$
Arastirma birimi Osmanli Portfsy Yonetim A.S

Fon'un finansal raporlarinin ba@imsiz denetimi PwC BaZimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan yapiulmaktadur.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizlik ve izahname hiilkdimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve ictizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirtitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digsaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfiy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara ilisgkin Teblig’de yer alan smirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fonun ana vatmm stratejisi temel olarak BIST Pay Piyasasi’nda islem goren ortaklik
paylarinin analiz edilmesiyle deger yaratma potansiyeline sahip ortaklik paylarinda orta/uzun vadeli
uzun pozisyon almak ve &diing taginmasinda likidite sikisikhigi bulunmayan, degerleme olarak pahalt
ortaklik paylarinda veya ortaklik payr endekslerine dayali tiirev araglar aracilig: ile kisa pozisyon
almak suretiyle BIST 100 Endeksi’nin iizerinde getiri elde etmektir. Bu yonetim stratejisi
dogrultusunda fon yOneticisi net uzun hisse pozisyonu tagimay1 hedeflemektedir.

Bu ¢ercevede, Tirk ortaklik paylarmda degisen piyasa hareketlerine gtre farklh dénemlerde
veya es anli olarak, borsalarda veya tezgahiistil piyasalarda ortaklik paylarina ve/veya endekslerine
dayali olarak diizenlenmis, vadeli islem sozlesmeleri (futures), varantlar, opsiyon stzlesmeleri
aracilifiyla uzun ve/veya kisa pozisyonlar alarak getiri yaratilir.

Séz konusu strateji c¢ercevesinde ve fon yOneticisinin piyasalara ilisgkin Ongoriisii
dogrultusunda hisse senetleri ve/veya diger alternatif piyasalarin yéniine gore gelistirilecek yonlii
stratejiler araciligiyla, ¢esitli sermaye piyasasi araglarinda pozisyon alinacaktir. Yonlii stratejiler;
ilgili piyasalarda fon ybneticisinin dngériileri dogrultusunda pozisyon alimmasini hedefler.

Yonetici, fonun temel yatirim hedefine ulagabilmek igin sadece ortaklik paylarina veya
ortaklik paylarina dayali enstriitmanlarda degil, farkh para ve sermaye araclarinda es anli uzun veya
kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araclar vasitasi ile
dolayli vatirim yapabilir,

Ayrica, mevzuat uyarmca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak ters
repo iglemleri yapilabilir. Fon, nakit degerlendirmek amaciyla Takasbank para piyasasi igslemleri

gerceklestirebilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve agifa satis yapabilir. Agwlikli olarak BIST j

Pay Piyasasi’nda iglem géren ortaklik paylar: ddiing iglemlerine konu edilir. , L g{
ssnjaniorTEnY ydnetimi as.



Fon portfoyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek menkul kiymetler ile borsada veya
borsa diginda repo yapilabilir.

2.4. Fonun esik degeri “%100 BIST 100 Getiri Endeksi”dir.

2.5, Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araclar
(VIOP stzlesmeleri, forward sézlesmeleri, opsiyon sdzlesmeleri, valérlii tahvil/bono iglemleri, swap
sozlesmeleri) dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimn hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashiginda yer alan smrlamalara uyulur.

2.6. Borsa dig1 sOzlegmeler fonun yatrim stratejisine uygun olarak fon portféyline dahil
edilir. Sézlesmelerin kars: taraflarmm yatwim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi
ve fonun fivat aciklama dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmasi zorunludur.

2.7. Fon hesabma kredi alinabilir.

2.8 Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gergeklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim hisse senetleri ddiing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolayr ¢diing menkul iglemlerine dair Teblig’in 22.
Maddesindeki siirlamalara tabi degildir. Qdiing iglemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarma [liskin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmistir.

[IL. TEMEL YATIRIM RIiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMTU

Yatrmmeilar Fon’a yatmrim yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatiruncilar géz éniinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araclarm, ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayah tiirev
stzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarm (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar: degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagy zarar
olasihgmi ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortaklik paylarmmn fiyatlarnda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalacag: zarar olasihigini ifade etmektedir.




2) Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldrag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatmmmu ile baslangic yatwriminin lizerinde pozisyon
alimmast sebebi ile fonun baglangic yatrmmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig kaldrac
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiliguu ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
ctkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullary, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatimim yapilmas: sonucu
fonun bu varhigm ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildii donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirlos Yatirnm Araclar Riski: Yapilandinilmig yatmin araclarma yapilan
yatirimun beklenmedik ve olagandist gelismelerin yaganmas: durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamammin kaybedilmesi mimkiindiir. Yapilandmrilmis yatirim araglarmm dayanak
varliklar1 izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde yatirimei
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig
degerinin altina diisebilir.

Yapilandirilmig yatuwim araglarina yatwim yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatrmmer, yapilandirilmig yatiim araglarma iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olclistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandmilmis yatiwim araglarnda yatwimeilar
ihragemnin ddeme riskini de almaktadr. Odeme riski ile ihrage: kurumun yapilandirilmis yatirim
araclarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihracgmm ve/veya varsa yatrim aracinm yatirun
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadm.
Olagandis1 korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya g¢ikabilecek likidite
sorunlar1 yapilandmilmis yatrum araglari i¢in Snemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligt
olmadig1 durumlarda yapilandirilmis yatwim araglarmin likidite riski list seviyededir.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para ge¢irme, hirsizlik gibi nedenler ile

Fon'u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun iti lumsuz etkileyebilecek

suclarm (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir. e
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Risk tanumlamalar: Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gézden gegirilir ve énemh gelismeleri paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamilan yintemler sunlardir:

Fonun yatwim stratejisi ile yatiwrim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk y&netim sistemi olugturulmustur.

Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de icerecek gekilde, fon portfyiiniin icerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger”(RMD) yéntemini risk §lgiim mekanizmas:
olarak se¢mis ve risk ydnetim sistemini de bu §l¢tim modelini esas alarak olusturmustur.

RMD, belirli giiven arah@mnda ve Glciim stiresi icinde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gdstermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gdzlem yontemi, 20 is giinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yilhik (250 1§ glinti) gdzlem stiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin dlgiimiinde kullamilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar:
belirli bir gitven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfdylerinde ver alan varliklarm aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gdre oranlan dikkate alinarak, fon portfdylerinin ne kadar stirede likidite edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit cikiglarmi eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigy, risk yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlglilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon kargt taraflarla gerceklestirilen stzlesmelerden kaynaklanan Gdeme ve teslim
yikimltltiklerini devamlh olarak yerine getirebilecek durumda olmahdwr. Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim slirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev araglar:
sOzlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev ara¢ sdzlesmesinde yer alan 6deme
tutarlari kargilastirilarak mutabakat saglanir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirac yaratan islemlerden; tlrev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin
alim satim igslemleri dahil edilebilecektir.

Portfdye riskten korunma ve/veya yatmrmm amaciyla fonun yatiim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirac yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldira¢ yaratan islemler nedeniyle fonun baslangig
vatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan iglemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldira¢ yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin, risk profiline olasi etkileri Risk
Y énetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.




3.4. Kaldmrag varatan islemlerden kaynaklanan riskin &lctimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz
degeri fon toplam degerinin %25°in1 agamaz. (Fonun mutlak RMD sine iligkin giinliik limit, karekok
kurali uygulammasi suretiyle %35,5°dir.)

3.5. Fon portfyline yapilandirilmis yatirun araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayah
yatrim araci sakli tiirev arac niteligindedir. Fon Portfoyline alman yapilandmilmis yatmim
araclarinin sakl tiirev arag niteligi tasiyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlnmg yatirmm
aracimn sakli tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk dl¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

3.6. Kaldmrag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldrag limiti %800°dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢cercevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanr,

4.2. Portfdy Saklayicisi’min, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklart Takasbank nezdinde
ilgili fon adma acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin dismda kalan varhiklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkéin saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'min malvarlifindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak tiirev arac¢ islemleri veya fon admna
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhgi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarrufedilemez, kamu alacaklarmin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi, fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarn tutulmasi,
diger varhiklarm aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kayitlarmm tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolit ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisy;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon 1¢tliziigl hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatiim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarma gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtlizigli, izahname hiikiimlerine ayku1 olmamak sartiyla,
Kurucw/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan ediml
aktarilmasmy,
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e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlizigu, izahname hitklimlerine uygun olarak
kullamlmasmi

f} Fon'un varlik alim satimlarinm, portfy yapisim, islemlerinin mevzuat, fon igtliziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu saglamakla yiiktimliidiir.

4.5, Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhklarin ayr ayry, fona aidiyeti acikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulus, yikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

b) Portfoy saklayicis, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ylkiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katibma payr sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirimasi, potansiyel ¢ikar catigmalarmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
tnlenmesi, énlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatimmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulea uygun gorilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatwim ortaklif ile yapar.

4.9. Portfyy saklayicist portfoy saklama hizmetini yuriitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
catismalarmm tanimlanmasini, énlenmesini, yénetimini, gézetimini ve agiklanmasin saglayacak

gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4,10, Kurucu'nun ligiinci kisilere olan bor¢lart ve yiikiimlalikleri ile Fon’un aynt tigiincti
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiirtiten kurulus, yikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
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4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan;, Portféy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimltdiir, Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ylktimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sbzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidw. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve bor¢larin digiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayismna bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her aym son is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimn alim-satun yerlerinde ilan edilir..

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslariun tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmn alim satinu durdurulabilir,

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarimca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir

5.5.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarmn alim fiyati satn alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

Alig tarihinden baglamak lizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem gérenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agwhkli
ortalama fivat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamis seans: uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamas1 durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilr.

b) Borsada islem gdrmekle birlikte deferleme giiniinde borsada alun satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters yepo ve
repolar son iglem gliniindeki i¢ verim orant ile degeylenif.
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c) Fonkatilma paylari, deerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlar: esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretivle degerlenir.

¢) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

Borsada islem géren yabanci yatirun araglar: ve yurtdismda iglem géren yatirim araglari icin
TS117:00°a kadar séz konusu yatrm aracinm islem gdrdiigii borsa kapanmis ise yukaridaki esaslara
uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00’a kadar s6z konusu yatmrim aracinm islem gérdiigii ilgili
borsa kapanmamis ise asagida yer alan degerleme esaslar1 uygulanacaktur.

a) “Eurobond” ve “Yabanci Bor¢lanma Araglarn™nin degerlemesinde, Tiirkiye saati ile
(TSI) Bloomberg veri dagitim ekranlarinda 16:15-16:45 arasinda agiklanan alig-satig
kotasyonlarmin ortalamasina (temiz fiyat), degerleme giinii itibari ile birikmis olan
kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fivat kullamilir. Alis veya safis
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir
dneeki giiniin kirli fivatiun ertesi is giintine i¢ verimle ilerletilmestyle bulunur. Tam
15giinii olmayan giinlerde ise 12:00-12:30 arasinda yer alan alig satig kotasyonlarinin
ortalamasi dikkate alinacaktir.

b) Ancak olaganiistii durumlarm meydana gelmesi durumunda Kurucu Yénetim Kurulu
karan ile degerlemede kullanilacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri diginda da
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim kanallarindan aym
esaslar cercevesinde almabilir. Bulunan defer ilgili yabanc: para biriminin T.C.
Merkez Bankas1 doviz alis kuru ile carpilmas: suretiyle dikkate alinir.

¢) “Yabanci hisse senedi”, “Yabanct piyasalarda islem goren Yatuim Fonu Katilma
Paylary, Borsa Yatmrun Fonu katilma paylart ve Yatwrim Ortakliklarinin Paylari”nin
degerlemesinde, TSI 17:00°a kadar yapilan islemler o giinkil fiyat hesaplamasinda
portfoye dahil edilecek, TSI 17:00°den sonraki islemler bir sonraki is glind
fiyatlamasmda portfye dalul edilecektir. Yurtdis1 borsalardan alinan kiymetler i¢in
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alinan
Volume Weighted Average Price (VWAP) kullanilacaktir, Tam is giinii olmayan
glinlerde ve borsanmin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki giiniin kapanms fiyati
degerleme fiyati kullanilir.

‘Yapilandrilmis yatwmm/borglanma Aracglari’nin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlr. Ilgili kiymette islem ge¢gmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirimceilara arz/halka arz fiyati) kullamlir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallari araciligiyla fiyati ilan edilmis yapilandirilmis yatirim araglari i¢in degerlemede giincel fiyat
kullamlr.

5.5.2. Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Portféye ahnmasi asamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamhr.

Opsiyon sizlesmelerinde glincel fiyat, karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sézlegmelerinde giincel fiyat, dayanak varhgin spot fiyat1 baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sdzlesmenin konusunun déviz olmas:
durumunda degerleme giiniindeki T.C Merkez Bankasi déviz kuru (islemin yoniine gore alis veya
satig), BIST pay senetleri i¢in, ilgili pay senedinin degerleme giinti ifibariy glincel kap ank
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degeri, BIST pay senetleri i¢in, ilgili pay senedinin dederleme giinii itibariyle en giincel kapanig
seans degeri, bor¢lanma araglari igin ise, degerleme ginii itibariyle en giincel agirlikli ortalama fiyat
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giing ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisma tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasas: faizleri ile (dayanak varhgm doviz olmas:
durumunda 1se Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint™ kadar) ilerletilecek ve teorik
fivata ulasilacaktwr. Farkli dayanak varhigm kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatim en 1yi
yansitacak yomntemler kullanilir.

Swap sozlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattmr. $oyle ki; swap
sdzlesmeleri nitelik agismdan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sdzlesmelerin
degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, déviz kurlan ya da diger
degerleme faktérleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sdzlesmenin konusuna gére tahvil fiyatlamas: yéntemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi bugiinkil deger hesaplama y&ntemleri ile sézlesmelerin niteligine uygun diger genel
kabul gérmils teorik fiyatlama yontemleri kullamlacakifir.

Opsiyon sozlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatinm bulunmadigr durumlarda ve
- Karsi taraftan fiyat kotasyonu almamadigr durumlarda ise

teorik fiyat hesaplamlarak deerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel))
degerleri kullanilarak ve genel kabul gérmiis ydntemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama icin déviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalarl ya da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araclari kullamlacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz
puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis (bid) veya satis (ask) fiyati
kullamlacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat i¢in, bir Uist paragrafta belirtilen yontemler
kullanilacaktir, Farkh ve daha karmagik yapida opsiyonlarm kullanilmas: ya da degerleme icin
olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme icin en uygun yéntem kullanilacaktir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fivat” icerip icermedigi ve sézlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra karsi taraftan
alman fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gormiis yontemler (Black&Scholes models,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtrma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik fiyat
hesaplama y&ntemlerine iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5.2. maddesinde yer verilmigtir

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Katilma Pay:t Alim Esaslan

Yatirimeilarin belirlenen degerleme giiniinden 1 (bir) ig glinil &ncesi saat 17:00°ye kadar
verdikleri katilma pay1 alin talimatlan, talimatn verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde
bulunacak pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

Degerleme giintinden 1 (bir) is glinli dncesi saat 17:00°den sonra iletilen talimatiar, talimatin
verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinden somra verilmis plarak kabul edilig ve izleyen
degerlemede bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir. '
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatmn kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil
edilebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatinm karsiiinda tahsil edilen tutar, o giin i¢in yatirime: adina nemalandiriimak
suretiyle, bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma pay1 alimmda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar .

Yatirmmeilarm bu izahnamenin 5.2 maddesi ¢ergevesinde her ayin ilk is glinii olarak
belirlenen degerleme giiniinden sonraki ilk 5 (bes) is giini icinde, verdikleri katilma pay: satim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilke degerleme giintinde bulunacak pay fiyat: lizerinden
yerine getirilir.

Her aym ilk is giinil olarak belirlenen degerleme giintinden sonra iletilen talimatlar bir
sonraki pay satim talimati déneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan
pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilim pay1 bedelleri, talimatin gergeklesecegi birim pay degerinin hesaplandig: degerleme
giiniinii izleyen 5°inci (besinei) is glinlinde ddenir.

Fon islem giinlerinin herhangi birinde, fon katilma payi sahiplerinin iletmis olduklar1 satim
talimat tutarlari, fon toplam degerinin %40’mm iizerinde olursa, Fon kurucusu konuya iliskin
yonetim kurulu karari alarak, ilgili talimatlarm en fazla yarisini karsilamama hakkina sahiptir.

6.5. Performans Ucreti:

Kurucu, yénetim ticretinin yamisira asagidaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon
katilimeilarindan, her bir yatiim icin ayr ayr hesaplanmak sartiyla, performans ticreti tahsil
edebilir.

Kurucu, performans dcreti kriteri olarak “BIST 100 Getiri Endeksi” degerini kullanir.
Anilan deger, her bir miisteri i¢in ve aym miisterinin her bir farkl: tarihte fon katilma pay1 alimm
gerceklestirdigi glinden itibaren ayri ayri takip edilmeye baglanir ve fonda kalma siiresi boyunca
hesaplanir. BIST 100 Getiri Endeksi, BIST tarafindan her is giinii siirekli olarak hesaplanan ve
agiklanan ikinci seans kapanig degeridir. S6z konusu degerin agiklanmadig1 giinlerde ise, varsa
birinci seans kapanis dederi yoksa en son agiklanan kapanis degeri kullanilir.

Performans ticreti, her takvim yili sonunda (12. ayin son ig giinll) ve/veya fon katihmeisinin
takvim yilt bitiminden dnce satis emri vermeleri durumunda “yiiksek iz deger” yontemi Kapsaminda
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deferinin, takvim yili icerisindeki bir ayda satim emri verilmis olmas: halinde ise satis emrinin
gerceklestirilecegi birim pay degerinin daha Onceki yil sonlarinda ilan edilmis ve performans
{icretine konu olmus en yitksek birim pay deZerinin tistiinde olmas: duramunda performans {icretinin
tahsil edilecegini belirten ySntemdir. Fon paylart satin alindiklar1 andan itibaren “yiiksek iz deger”
alis maliyeti olarak kaydedilir ve bu seviye ile takip edilmeye baslanur.

Kurucu her takvim yili sonunda (12. aym son ig giinii), her bir yatrimeinm her bir yatirimi
icin ayr1 ayri takip edilen “yiiksek iz deger” i¢in yeni bir iz deger olugmasi (takvim y1ih sonu itibariyle
ilan edilen fon pay fiyatinin pay alimindan itibaren daha dnceki yilsonlarinda ilan edilmis en yliksek
birim pay degerinden yitksek olmasi durumu) ve aymi dénemler bazinda fon getirisinin “BIST 100
Getiri Endeksi” getirisinin tizerinde gerceklesmesi durumunda fondan elde edilen getirinin “BIST
100 Getiri Endeksi” getirisini agsan kisminin %20’si tutarinda performans tereti tahsil eder.
“Yiiksek iz deZer” igin yeni bir iz deger olusmasi, degerleme giinii itibariyle agiklanmis pay fiyatinin
daha 6nceki yil sonlarinda ilan edilmis ve performans {icretine konu olmus en yiiksek pay birimi
degerinin tizerinde olmas: durumunda gergeklesir.

Fona giris yaptigi takvim yili igerisinde olmak kaydiyla dénem sonlarinda fondan ¢ikis
yapmak isteyen yatwimcilardan, fona giris tarithindeki katilma pay: fiyath ile fondan ¢ikmak
istedikleri d5nem sonundaki katilma pay: fiyat: arasindaki pozitif degisimin ayn: dénemdeki “BIST
100 Getiri Endeksi” getirisinden fazla olmasi durumunda, fon pay getirisi ile karsilagtirma Slgtitis
arasindaki farkin %20°sinin katilma pay sayisi ile ¢arpilmast suretiyle hesaplanacak performans
iicreti tahsil edilir.

Nitelikli yatrumcimin satm almig oldugu katilma paylar: fona giris yaptig: takvim yili i¢inde
satmamas: ve amlan yili takip eden takvim yillan icinde satmas: durumunda ise, bir dneceki
performans iicretine konu katilma pay degeri ile fondan ¢ikmak istenilen dénem sonundaki katilma
pay1 degeri arasindaki pozitif fark, ayni dénem igin gerceklesen “BIST 100 Getiri Endeksi”
getirisinden yiiksekse aradaki farkm %Z20’sinin katilma pay sayisi ile carpilmast suretiyle
hesaplanacak performans iicreti katihmeidan tahsil edilir. Eger pay satim talimati verildigi ana kadar
fonda kalma stiresi boyunca yatwrimcidan herhangi bir performans ticreti tahsil edilmemisse, pay
satim aninda hesaplanacak performans ticreti icin performans ticretine konu katilma pay1 degeri
yerine katitlimeinin s6z konusu yatrim ilk gerceklestirdigi tarihten itibaren erisilen en yiiksek yil
sonu katilma pay degeri kullamlir.

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren Ilk Cikar” (FIFO) yéntemi uygulanir. Performans {icretine
her takvim yili sonunda (12. ayin son is giinil) hak kazanilmas: halinde katilimcilarm fondan
ayrilmasmi beklemeksizin yukarida anlatilan yonteme uygun olarak, ilave bir talep veya emir
beklenmeksizin, yatrime: hesabindan varsa nakit olarak, yoksa yatmimcimn sahip oldugu katilma
paylarmimn tekabiil eden tutarda nakde ¢evrilmesi suretiyle tahsil edilir.

Performans iicreti Kurucu’ya édenir..

Ekim- Ocak- Ocak- Ocak-
31/10/11 | Arahk/11 | Arahk/12 | Aralik/13 | Aralik/14

Karsilastirma Olgiitii Dénem

. .. | Bast 58.000 59.751,60 | 67.322,13 | 53.857,70
BIST 106 GETIRI ] . 5 . . )
ENDEKSH Karsilagtirma ng:utu Getirisi 3,02% 12,67%  |-20% 3%

Kargilagtirma Olgiitit Dénem
Sonu 58.000 |59.751,60|67.322,13 [ 53.857,70 [ 535.473,43




Miisteri Dénem Bas! Yatinm

Degeri 100.000 | 100.000 |105.060 |112.561 |101.304
FON Fon Pay Fivati 100 105,06 112,561 101304 110
PERFORMANSIL | Misteri Yatirim Getirisi - 506%  |7.14% |-10%  |8,58%
Miisteri  Donem Sonu
Yatirim Degeri 105.060 |112.561 |101.304 |110.000
o Karsilastirma Olciitii Getiri
GETIRI Endeksi 100.000 [103.020 | 116.090 |92.890  |95.650
KARSILASTIRMASI | .., i Sert - -
BIST 100 vs FON Yiiksek 1z Degeri 100.000 1100.000 :105.060 |105.060 [105.060
Dénem Sonu Yatwun Degeri | 100.000 |105.060 1112.561 1 101.304 |110.000

Performans Ucreti Matrahi 2.040 - - 4,940
PERFORMANS Performans Ucreti Orani 20% 20% 20% 20%
PRIMIi Performans Ucreti 408 - - 988
HESAPLAMASI Performans Ucr.Sonrast Net

Yatuim Tutarl 104.652 |- - 109.012

Performans Ucreti/Yatirim

Tutart % 0,39% - - 0,91%

31.10.2011°de yatuwunci, 1.000 adet fon katilma paymni birim pay fiyat: 100 TL den satin
almg ve 100.000 TL lik yatmm degerine ulagmistir. Yatirimer 31.12.2011 tarihine kadar fon pay
satim emri vermemigtir. Bu durumda 31.12.2011 tarihinde fonun ilk performans dénemi sonlanmig
olup fonun getirisi %35,06, karsilastrma olglitli getirisi %3,02 olarak gerceklesmistir. Yil sonu
itibariyle performans ticretine hak kazamlip kazanilmadigi kontrol edilmesi gerekmektedir.

Oncelikle fon pay fiyatin “yiiksek iz deger™in lizerinde olup olmadif1 kontrol edilir.
“Yiiksek iz deger”, her bir fon pay1 bazinda takip edilir ve fon paymin performans ticreti kesintisine
konu olmas1 durumunda glincellenir.

31.12.2011°de bu tanima gore iki kontrol yapilir. Fon getirisi, karsilastirma Slgiitli getirisi
{izerindedir. Ayrica, fon fryat: “yiiksek iz deger”in de lizerindedir (105,06 TL >100 TL). Bu durumda
100.000%(0,0506-0,0302)*0.2 = 408 TL performans {icreti olusacaktu. %5,06 fonun performans
dénemi getirisidir ve yil sonunda olusan fon pay fiyati (105,06) ile fon paylarinin satin alindigi {iyat
105,06

(100} kullanilarak hesaplamr[ = %5,06]. %3,02, fona girig yapilan tarih ile performans

dénemi sonu arasinda gegen slirede kargilagtirma $lefitiiniin getirisini gdstermektedir. Performans
donemi sonunda olugan karsilagtirma 6lgtitil endeksi degeri (59.751,60) ve giris yapilan tarihteki
karsilastwma Oletiti  de@erinin  (58.000) kullanilmasiyla %3,02 lik getir1  hesaplanir

59.751,60 e %3,02)_
58.000

2011 yili sonunda daha &nce bir performans Ucreti oJusmadifi icin “yiiksek 1z deger”, fon
katthm paymin alim fiyatidr (100 TL). 31.12.2011 tarihinde performans iicreti tahsil edﬂmesmden
itibaren yeni bir “yiitksek iz deger” olusmustur ve bu seviye 105,06 TL dr.

16




Ornek 2:

Yatmrmcmm 31.Mart.2012°de 200 adet fon katilma payun satmast halinde Fon katilma
paylar1 daha dnce 31.12.2011°de performans ticretine konu olmus paylar olacaktmr. Bu ylizden bu
katima paylar icin alun teretinin {izerinde yeni bir “yiiksek iz deger” olusmustur (105,06 TL).
31.03.2012 de pay fiyat1 109,694 karsilagtirma dlctitii seviyest 1se 61.562,07 olusmustur. 31.12.2011

61.562,07

ile 31.03.2012 arasinda karsilastrma oletitli %3.03 (
59.753,05

]—I = %3,03), fon katilma pay:

degeri %4,41 ( 109,694
105,06

¥

)—-1 = 4,41% ) artnustir. Ayrica, bu tarihte olusan fon pay fiyatinin meveut

“viiksek iz deder”in tizerinde olmasi dolayisiyla performans Gicreti olugsmaktadir.

31.03.2012 tarihinde satilan 200 adet Fon payi getiri tablosu:

Ekim- Ocak-
31/10/11 | Arahik/11 | Mart/12

Karsilagtirma Olgiitii Dénem

BIST 100 GETIRi Basi 58.000 59.751.60
ENDEKSI Karsilastima ngi}tﬁ Getirisi 3,02% 3.03%

Karsilagtirma Olgiitli Dénem

Sonu 58.000 [59.751,60]61.562,07

Miigteri Dénem Bagt Yatrim

Degeri 100.000 | 100.000 |1035.060
FON Fon Pay Fiyati 100 105,06 109,694
PERFORMANSI Miisteri Yatiim Getirisi . 5.06% | 4.41%

Miigteri Dionem Sonu

Yatirom Degeri 105.060 | 87.755.2

Karsilastirma Olgiitii  Getiri
GETIRI Endeksi 100.000 ]103.020 |106.14
KARSILASTIRMASI| Yiiksek iz Degeri 100.000 | 100.000 | 105.060
BIST 100 vs FON Donem Sonu Yatirum

Degeri 100.000 | 105.060 | 87.755,2

Performans Ucreti Matrahi 2.040 289,97
PERFORMANS Performans Ucreti Orani 20% 20%
PRIMI Performans Ucreti 408 58
HESAPLAMASI Performans Ucreti. Sonras:

Net Yatirim Tu“tarl 104.652 | 87.697,2

Performans  Ucreti/Yatinm

Tutar1 % 0,39% 0,26%

200 paymm 31.12.2011 tarihinden itibaren karsilagtirma &leiitli tizerindeki getirisinin %20°si
performans ticreti olarak kesilmistir. 200%105,06%(0,0441-0,0303)*0,2 =58 TL

Fon katilma paylar: satis1 sonucunda hesapta kalan fonlar i¢in yeni bir “yiiksek iz deger”
olusmaz.

Ornek 3:
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Yatirimct tarafindan 30.06.2012°de 119,85 ten 800 adet fon katilma payi satin almmig olmasi
durumunda sz konusu paylar i¢in “yiiksek iz deger” Fona girig fiyati olan 119,85 TL olarak takip
edilecektir. Kargilastrma olclitii getirisinin takibi diger paylardan ayri yapilir. Bu paylarn
performans iicretine konu olabilmeleri i¢in performans iicreti hesaplama giinii itibariyle birim pay
fivatmmn 119,85°den daha yiiksek olmasi ve aym anda mevzubahis giin itibariyle fon getirisinin,
karsilastirma lglitti getirisinden daha yiiksek olmasi gerekmektedir.

31.12.2012 tarihinde yatrimeinn hesabinda 100 TL’den 1.000 adet (112.560 TL yatirim
tutar1) ve 119,85 TL’den 800 adet (90.048 TL yatmum tutar:) satm almmis fon katidma payi
bulunmaktadwr. 1.000 adet fon katilim pay1 31.12.2011°de 105,06 TL tizerinden performans iicretine
konu olmus olup, s8z konusu tutar bu paylar icin “yiiksek iz deger” olmustur. Haziran 2012°de
119,85 ten alinan 800 adet fon katilma pay1 i¢in “yiiksek iz deger” satm alma fiyatidir.

Bu kapsamda, 01.01.2012-31.12.2012 tarihleri arasinda kargilagturma Sleliti %12,67°lik
32
M«l =%12,67 | bir getiri saglarken, fon getirisi %7,14 112,560
59.751,60 1

Bu durumda, anilan dénem icerisindeki Fon getirisinin karsilastirma 6lgiitll getirisinden az olmas:
nedeniyle performans ticreti kesilmez ve “yiiksek 1z deger” giincellenmez.

-1= %7,14) olmustur.

>

30.06.2012 tarihinde alman 800 adet Fon pay: getiri tablosu:

Temmuz- | Ocak- Ocak-
30/06/12 | Aralik/12 | Arahik/13 | Arahk/14

Karsilastirma Olgiitii Dénem

. .. | Basi 63.428.80 | 67.323,32 | 53.858,66
BIST 100 GETIRI . -
ENDEKSI Kargilagtirma Olgiiti Getirisi 6,14% -20% 3%

Kargilastirma Oleiitii Dénem

Sonu 63.428,80167.323,32 1 53.858,66 | 55.474.42

Miisteri Donem Bagi Yatmm

Degeri 65.880 [ 95.880 90.048 £1.043,20
FON Fon Pay Fiyati 119.85 112,56 101,304. 1110
PERFORMANSL | Miisteri Yatrim Getirisi - -6,08%  |-10% | 8,58%

Miisteri Dénem Sonu Yatirim

Degeri 90.048 81.043,20 | 88.000

L Karsilastrma Olglitii Getiri

GETIRI Endeksi 95.880 |101.772 | 81.417 92.890
KARSILASTIRMAST | y 1 ot 17 Deseri 95.880 |95.880 | 95.880 |95.880

BiST 100 vs FON

Dinem Sonu Yatmm Degeri | 95.880  190.048 | 81.043.20| 88.000

30.06.2012 tarihinde alman 800 adet pay i¢in de hem fon katilma pay1 fiyat1 “yiiksek iz
deferi”in altmda oldugu i¢in hem de karsilastrma 6lciitii getirisinin fon getirisinden yiiksek olmas:
sebebiyle performans ticreti kesilmez. Bu dogrultuda, her iki farkh zamanlarda alinan Fon paylari
icin yeni bir “yiiksek iz deger” olusmamaktadir.

Ornek 4:

Yatiimer tarafindan 2013 yil icerisinde fon payr alim satim islemi yapilmadiginda
31.12.2013 tarihinde performans tlicreti kazamhp kazamlmadig: agagidaki gibi hesaplanir. g
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31.12.2013 tarihinde olusmus olan fon fiyati (birim pay fiyati=101,304, vyaturim
degeri=182.347.2 TL) her iki tarihte alinan paylar i¢in yeni bir “yiiksek iz deger” degildir. Ciinkii
31.10.2011 tarihinde satin alnan 1.000 pay icin gegerli olan 105,06 seviyesi (maliyet=100) ve
30.06.2012 tarihinde satm alman 800 pay igin gegerli olan 119,85 seviyesi {maliyet=119,85)
asilamaimstir, Bu durumda kargilagtirma &lciitii getirisi 31.10.2010 tarihinde alinan 1.000 pay i¢in -
%9,86 (31.12.2013 tarihindeki karsilagtirma &l¢iitiiniin bu paylardan en son performans kazamlan

3 2
tarih olan 31.12.2011 tarihindeki karsilastirma dlctitiine gére getirisi = 2386112 —1]{=-%9,86
59.751,60

101,304

105,06

30.06.2012 tarihinde satmm alnan paylarmn karsilastirma OSletitit getirisi -%15,08 olarak
53.86112 101,304 =_%15’47J

63.428,80 119,85

) gerceklesmistir. Ancak, zaten yeni bir “yilksek iz deger” olugmadig: i¢in karsilastrma 6lgttii

getirilerini hesaplamaya gerek bulunmamaktadir.

) iken bu paylarin getirisi -%3,58 olarak gerceklesmistir. ( ( - IJ = —%3,58 }

gerceklesirken (( J =—%15,08 ), fon getirisi-%15,47 olarak ([

30.06.2012 tarihinde satm alinmis 800 adet pay i¢cin 2013 yilinm sonunda 119,85 birim pay
degeri asilamadigi icin yeni bir yiiksek iz deger olusmamustir. Bu sebeple bir defa daha karsilagtirma
dlciitii ile fon getirisini karsilastiracak bir hesaplama yapmaya gerek bulunmamaktady. Fonun
karsilastirma 6l¢iitii fizerinde getiri saglamasi tek bagmna yeterli bir kriter degildir.

Ornek 5:

Yatrmmer tarafindan 2014 yilli igerisinde fon payl alun satun islemi yapilmadiginda
31.12.2014 tarihinde performans itcreti kazamhp kazanlmadig: asagidaki gibi hesaplanir.

31.12.2014 tarihinde olusan pay fiyat1 110 lira oldugu ve bu pay fiyat: 31.10.2011°de satin
alinmis 1.000 pay i¢in gecerli “viiksek iz deger” olan 105,06 TL’nin tizerinde oldugu i¢in, fon
getirisinin karsilastirma Olciitii getirisinin {izerinde olup olmadig: kontrol edilir. Karsilastirma
55.473,43

olcttii, getirisi (-%7,16
put, getinist {-% )((59.751,60

J—I =-%7,16) olarak gerceklesmis, fon getirisi ise %4,70

110
105,06

olarak (( -1= %4,70]) gergeklesmistir.

Bu durumda hem fon getirisi, kargilastirma 6l¢iitiinil gegmis hem de en son fon fiyat: “yiiksek
iz deger”in lzerinde gergeklesmistir. Bu durumda, 1.000 #105,06 *(0,0470) *0,2 = 987,56 TL

performans ticreti olusacaktir.

30.06.2012 tarihinde aliman 800 adet pay i¢in ise “yiiksek iz deger” asilmamistir, Bu paylar
icin “yiiksek iz deger” birim pay satin alma maliyeti olan 119,85 TL dir. Bu sebeple karsilastuma
oleitii ile fon getirisini karsilastiracak bir hesaplama yapmaya gerek bulunmamaktadir. Bu paylar
icin performans {icreti hesaplanmayacaktur.

6.6. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Satis Kurulusu Adresi Tel No:
Osmanli PortfSy Yonetimi | Maslak Mah., Bilyiikdere Cad. | 21232840 79

AS No:257 l¢ Kapr No.69 Nurol
. Plaza 34398 Sariyer/Istanbul
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Osmanh  Menkul Degerler | Biiyiikdere Caddesi, no:257, | 0212 366 8§800
A.S. Sariyer Istanbul

VII. FON MALVAyRLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh#mdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligmdan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadu.

1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tirld iicretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye ahmlarda ve portfdyden satimlarda &denen aracilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy ydnetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina &denen denetim lcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak ticer aylik donemlerin son i glintinde fonun toplam degeri lizerinden

hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilagtirma &lgiitli giderleri,

11) KAP giderlers,

11) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya, fon toplam degermin giinliik %
0,0038356'inden  (ylizbindetigvirgiilsekizbinti¢ytizellialtr) {yillik  yaklasik % 1,40
(yiizdebirvirgiilkirk}] olusan bir ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen
bir hafta icinde Kurucu’ya ve Dagiticiya édenir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.,
Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S,, [s Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Osmanli Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida yer
almaktadir.

1. Yurt I¢i Pay Senedi Piyasast Islemleri Komisyonu

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Onbinde 3,15 (BMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu :

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 8,40 (BMV dahil)

- Hagzine Thalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625 (BMV dahil)

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras1 vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 4,20 (BMV dahil)

- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 4.20* giin say1s1 (B TV dahif
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4. Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu

- Ters Repo (O/N) islem komisyonu: Yiizbinde 4,20 (BMV dahil)

- Ters Repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 4,20*giin sayis: (BMV dahil)
5. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 1,575 (BMV dahil)

Yukarida belirtilmemis, yabanci pay senetleri ve diger sermaye piyasas: araglar i¢in islem
yapilan tilke ve araci kuruma gére belirlenen tarifeler uygulamr.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, ticer aylik dénemlerin son is giiniinde Fon'un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve édenecek Kurul Ucreti
Fon portfdyiinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagl: Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihra¢ giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karstlanir.

7.1.5. Karsihik Aynlacak Diger Giderier ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan iicret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
tizerinden hesaplanmaktadir.

A-) Fondan Tahsil edilecek iicretler
Yonetim Ucreti (yaklasik yillik) %1,40 (yiizdebirvirgiilkirk)
Saklama Ucreti (yaklasik yillik) 20,1 (bindebir)

Diger Giderler (Aracilik komisyonu, | %0,7 (bindeyedi)

Fon Hizmet Birimi Ticreti, denetim
iicreti, KAP {icreti, noter ticreti, tescil

ilan tcreti, Kurul Kayit ticreti, vergi)
(yaklasik yillik)

7.2. Karucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gOsterilen katilma paylarinin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiiri Tutar (TL)
Tescil ve [lan Giderleri 5.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIHI. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmecilizi Kazanclarinin Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢ismdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun

5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarmin
portfty isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisinden istisnadur. é
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmnca, %0 oraminda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatwun fonlarmm katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK’ nin ikinci maddesinin birincei fikras: kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger arfisa
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatirim fonlar: ve yatirim ortakhiklariyla
benzer nitefikte oldugu Maliye Bakanhgmca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanir.’

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gecici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digimndadir.

Kurumlar Vergisi Kamnu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yapilmis kazanglar: ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve ge¢ici 67 nei maddenin (1) numarali fikrasinin altines
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanclart ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri aracih@iyla elde ettikleri tamami gegici 67 nct madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclari icin y1llik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yUkiimltaliigiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son glini itibarryla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarm, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

0.4, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanar komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmas) mitmkiindiir.

U Ayrintily bilgi i¢in bkz. www.gib.gov.tr
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9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagmmsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasmni tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasmdan sonra.
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasma iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig1 tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP ta aciklanur.

9.6. Finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun resmi internet sitesinde
yayumlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya acik tutulur. S6z konusu
finansal raporlar aym: zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satisi yapilan yerlerde,
yatrunctlarm incelemesi i¢in hazw bulundurulur.

9.7. Yatirumcilarin yatirun yapma kararm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., L1.2.1,, II, L, V.5.5., V.5.6,, VL, VIL.7.1.1,, nolu
balimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanx ve yapilacak izahname
degisiklikleri yiirtirlige giris tarihinden en az 30 giin dnce katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun
onay1 aranmakstzin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is gtinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.8. Fon reklam ve 1lan veremez.

9.9. Portfye yapilandiriinug yatirim aract dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim aracmin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanur.

9.10. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is glinii icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ta aciklanir.

X- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire éngdrilmiis ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gérisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yitkiimliliklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devammm yatirmmeilarm yararina olmayacagimin Kurulea tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portféytinde yer alan varhklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylart oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
pay1 sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygpn goérisiinti aldiktan sonra
6 ay sonras! i¢in fesih ihbar etmesi duramunda s6z konusu stire sonundg Rala Fon’a iadg edilnfemis
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katilma paylarmin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimat: beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katima payi alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gérillen diger
sermaye piyvasast araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarmdan sonra yeni katilma payi ihrac
edilemez. Tasfiye amindan itibaren hicbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfsy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon admn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtizik;
bunlarda hiikkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borclar Kanununun 502
ild 514 tincli maddeleri hitkimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarmmda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymm birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire icin fonda olusan kardan paylarin almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar: miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya ahm satima aracilik eden yatimm kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin KAP ta yayimin takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatrimecilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is glinli izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylarz.

28/06/2018.
KURUCU

OSMANLI PORTFOY YONETIMI A_S.

Mehmet Taylan Tatlisu

Yonetim Kurulu Ba
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