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Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.

Osmanli Portfoy ikinci Degisken Fonu’nun

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Aciklanan Bilgilere iliskin Rapor

Osmanli Portfdy Yénetimi A.S. Osmanli Portféy ikinci Degisken Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak
2025 - 31 Aralik 2025 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi” nde (“Teblig”)
yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis
olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 dénemine ait performans
sunug raporunun Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gergege uygun bir gorinim
saglamadigl  kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

Fon'un 1 Ocak 2024 - 31 Aralik 2024 donemine ait performans sunus raporunun
denetimi baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan gercgeklestirilmis olup, s6z
konusu bagimsiz denetim kurulusu 31 Ocak 2025 tarihli performans sunus raporunda,
ilgili Teblig’'in performans sunus standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bicimde yansittigini bildirmistir.

Fon’'un kamuya acgiklamak lzere hazirlanan 31 Arahk 2025 tarihinde sona eren hesap
donemine ait finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim c¢alismalarimiz heniz
tamamlanmamis olup, ¢aligmalarnimizin tamamlanmasini miiteakip s6z konusu finansal
tablolar hakkindaki bagimsiz denetgi raporumuz ayrica diizenlenecektir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.




A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 27/01/2021

31/12/2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 55,701,813
Birim Pay Degeri (TRL) 8.244605
Yatirimci Sayisi 665
Tedavdil Orani (%) 6.76%
Borsa Yatinm Fonu 40.59%
Borglanma Araglari 30.73%

- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 17.93%

- Ozel Sektér Borglanma Araglari 9.05%

- Kamu Kira Sertifikasi 3.74%
Takasbank Para Piyasas Islemleri 18.55%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 6.40%
Teminat 1.93%
Ters Repo 1.74%
Vadeli Mevduat 0.08%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

Osmanh Portfoy ikinci Degisken Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiksek getiri saglamayi hedeflemektedir. 5 Tugrul Kiyici

Mehmet Taylan Tatlisu
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatinm Stratejisi

Hem yurtigi hem de yurt disi tlkeler ile gelismekte olan tlkelerde TL ve ddviz cinsinden para ve sermaye
piyasasi araglarina yatinm yapar.- Fon piyasa kosullarina bagh olarak fon portféylne yurtigi ortaklik paylar dahil
edebilir.- Fon, olumsuz piyasa kosullarinda yatinmcilarin ugrayabilecegi olasi zararlari azaltabilmek amaciyla
yurtigi ve yurt digi Ulkeler ile gelismekte olan Ulkelerde, faiz, déviz/kur, kiymetli maden, endeks ve sermaye
piyasasi araglarina dayal kontratlara dayali vadeli islem sozlesmelerinde kisa pozisyon alabilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer veriimektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon
portfdyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portfdyline ortaklik pay dahil ediimesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. d- Altin ve Kiymetli
Madenler Riski: Fon portfoytine altin ve kiymetli madenler ile bu madenlere dayall sermaye piyasasi araglari
dahil edilmesi halinde, s6z konu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimliltklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4)
Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arac,
swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin dahil kiymetli maden alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig
yatinmi ile baglangig yatirnminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
streglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogdal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6)
Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirm yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
ierdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski:Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8)
Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Ihraggi Riski:
Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimldiltiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Yapilandiriimig Yatirim Araglari Riski:
Yapilandirilmig yatinm araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi
durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkindir. Yapilandiriimis yatirnm
araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde
yatinmei vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirmlarinin degeri baslangig degerinin
altina dusebilir. Yapilandirimis yatinm araglarina yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatinmci, yapilandinimig yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk
6lglistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirimis yatinm araglarinda yatinmcilar ihragginin 6deme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihraggl kurumun yapilandiriimig yatirim araglarindan kaynaklanan yikimliliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin
ve/veya varsa yatirim aracinin yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu
aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlari yapilandinimis yatinm araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda
yapilandinimig yatinm araglarinin likidite riski st seviyededir. 11) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete
para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fonu zarara ugratabilecek kisitl eylemler ya da Kurucu'nun itibarini
olumsuz etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir. 12) Opsiyon Duyarlilik Riski:
Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde gok
farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin
fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega,
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk 6lglimlerinde biiylik nem tagiyan zaman faktorinii ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gore degisiminin 6lgistdir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu
degisimin 6lglstidir. 13) Agiga Satis Riski: Fon portféyt igerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsiligi ve/veya dogrudan agida satis imkanlarinin azalmasi
durumunu ifade etmektedir. 14) Teminat Riski: tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin
bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur. 15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu
olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin altinda deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyu
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis ile burada Baz Deger’in
sozlesme vadesi boyunca gosterecedi dedisim riskini ifade etmektedir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

vuiar | Toplm | Esioeler | Gl | Gl Gt | EsDellerinStandar | Bial | SO T SO
(TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2021 39.618% 0.000% 34.118% 1.069% 1.1105% -0.0198 7,902,525.12
2022 65.218% 67.757% 64.270% 0.432% 0.4517% -0.0149 13,056,399.03
2023 56.278% 65.216% 64.773% 0.746% 0.7521% -0.0590 14,259,526.62
2024 42.809% 47.063% 44.379% 0.511% 0.6491% -0.0259 20,930,808.48
2025 60.146% 55.167% 30.892% 0.552% 0.5009% 0.0291 55,701,813.19

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.

(***) Raporlama dénemi igerisinde Esik Deger dedisikligi gergeklesmis olup 6ncesi ve sonrasi donemde Esik Deder bulunmamasi nedeniyle raporlama donemi igin getiri
hesaplanamamigtir. Ilgili dénemler igin Esik Deger getirileri D. ILAVE BILGI VE AGIKLAMALAR béliiminiin 1 numarali tablosunda detaylandirimistir.

2023 yilinda fonun esik deder getirisi (1.553%) TRLIBOR O/N getirisinin (65.216%) altinda gerceklestidi igin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI IiCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1) Osmanli Portféy Yénetimi A.S.("Sirket”) 05.03.2015 tarihinde Istanbul’ da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin %100
oraninda bagh ortadidir. Sirket’ in ana faaliyet konusu SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortaklarinin,
28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda
kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portfdylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari
saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatinm danismanhdi ve kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin katilma paylari dahil olmak Uzere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir.
Kolektif yatinm kuruluglarinin portféy yonetimi hizmeti kapsaminda 31.12.2025 Tarihi itibariyla 2 adet Emeklilik Yatinm fonu, 5 adet Borsa Yatinm Fonu, 18 Adet Yatirim
Fonu portfoyl yonetmektedir. Toplam Yonetilen varlik biiyiikliigu 31.12.2025 tarihi itibariyla 7.438.594.501,02 TL'dir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2025 - 31/12/2025 déneminde net %60.15 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %55.17 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %4.98 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2025 - 31/12/2025 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.003826% 387,586.99
Denetim Ucreti Giderleri 0.000572% 57,930.89
Saklama Ucreti Giderleri 0.005541% 561,329.53
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000726% 73,545.80
Kurul Kayit Ucreti 0.000067% 6,821.99
Diger Faaliyet Giderleri 0.000825% 83,546.11
Toplam Faaliyet Giderleri 1,170,761.31

Ortalama Fon Portféy Degeri 27,754,957.07

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Dederi 4.218206%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

29/12/2023-... %100 EGM BES Endeksi



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Ttim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

27/01/2021 - 31/12/2021 39.62% 41.45% 0.00% 39.62%
03/01/2022 - 30/12/2022 65.22% 67.54% 0.00% 65.22%
02/01/2023 - 28/12/2023 56.28% 58.48% 0.00% 56.28%
02/01/2024 - 31/12/2024 42.81% 44.83% 47.06% -4.25%
02/01/2025 - 31/12/2025 60.15% 62.40% 55.17% 4.98%

2) Déviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

[ = O A = e
Dénemler Ortalama BT R Ortalama Bk Ortalama Stk Ortalama SR
Sapma Sapma Sapma Sapma

27/01/2021 - 31/12/2021 0.29% 2.42% 0.26% 2.39% 0.28% 2.38% 0.24% 2.42%
03/01/2022 - 30/12/2022 0.14% 0.58% 0.11% 0.76% 0.09% 0.86% 0.08% 0.90%
02/01/2023 - 28/12/2023 0.18% 0.71% 0.20% 0.81% 0.21% 0.86% 0.16% 0.93%
02/01/2024 - 31/12/2024 0.07% 0.22% 0.05% 0.39% 0.07% 0.41% 0.03% 0.71%
02/01/2025 - 31/12/2025 0.08% 0.26% 0.13% 0.54% 0.11% 0.51% 0.08% 0.63%

3) Portfdy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

27/01/2021 - 31/12/2021 0.0679 0.8886
03/01/2022 - 30/12/2022 0.0653 0.5419
02/01/2023 - 28/12/2023 0.0595 0.8682
02/01/2024 - 31/12/2024 0.0770 0.5316
02/01/2025 - 31/12/2025 0.0702 0.7183

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullar

31/12/2024 - 31/12/2025 Dénem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 17.04%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 16.32%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 54.78%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 43.23%
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 45.26%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 44.88%
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 42.85%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 38.41%
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI 33.08%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 50.39%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSH 57.55%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 30.19%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 45.85%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 50.89%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 39.92%
BIST Katiim 50 GETIRI ENDEKSI 33.95%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 104.04%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 36.55%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 45.84%
Dolar Kuru 21.44%
Euro Kuru 36.88%

Net Basit Getiri 60.15%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 4.22%
Azami Toplam Gider Orani 3.65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.57%
Net Gider Orani 4.22%

Brit Getiri 64.36%
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