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Osmanh Portfoy Yonetimi A.S. Tarafindan Yonetilen Osmanh Portféy Virtus Serbest Fon
(Onceki Unvamiyla; Osmanli Menkul A.S. Virtus Serbest Yatirnm Fonu) Kurucu Yénetim
Kuruluna

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1. Osmanli Portfoy Virtus Serbest Fonu’nun (“Fon™) 31.12.2015 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarint §zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolarla iliskin Sorumlulugu

2. Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liskin
Teblig (1I-14.2) (“Teblig™) cercevesinde Sermaye Pivasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini i¢eren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanliglik igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
ylrtitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin 6nemli yanlislik igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere

planlanarak yiriitiilmesini gerektirmektedir. T
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Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin - uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin - se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denet¢i risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin
hazirlanmast ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolti degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin
olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Fon Kurulu tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadiginin degerlendirilmesini de igerir,

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, goriistimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

5.

Gérlisiimiize gore, finansal tablolar, Osmanli Portfoy Virtus Serbest Fonu’nun 31.12.2015 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim Snemli
yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Fon’un
01.01.-31.12.2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagli oldugu semsiye
fon ig¢ tliztigliniin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin doérdiincti fikrasi uyarinca, Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalart yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Misavirlik A.S.
Member Firm of Grant“Thornton International
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Sorumlu Ortak Bagdenetci

[stanbul, 29.02.2016
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OSMANLI PORTFOY VIRTUS SERBEST FONU
(Onceki Unvaniyla; Osmanli Menkul A.S. Virtus Serbest Yatirim Fonu)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2015 VE 31.12.2014 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden  Denetimden
Referanslar: Gegmis Gegmis
31.12.2015 31.12.2014
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 641,133 10.840.113
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 - -
Ters Repo Alacaklari 7 - -
Takas Alacaklar: 8 - -
Diger Alacaklar 9 - -
Finansal Varliklar 10 74.319.706 46.143.947
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhiklar (A) 74.960.839 56.984.060
YUKUMLULUKLER
Takas Borglari 8 - -
Diger Borglar 9 44.009 33.940
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri Harig) (B) 44.009 33.940
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 74.916.830 56.950.120

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*): Yukaridaki mali tablolar Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan 29.02.2016 tarihinde onaylanmustir.




OSMANLI PORTFOY VIRTUS SERBEST FONU
(Onceki Unvaniyla; Osmanh Menkul A.S. Virtus Serbest Yatirim Fonu)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01. - 31.12.2015 VE 01.01. - 31.12.2014 DONEMLERINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Geg¢mis

Dipnot 01.01. - 01.01. -

Referanslar 31.12.2015  31.12.2014

KAR YEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 19 3.667.904 392.140
Temettii Gelirleri 19 72.798 16.235
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 19 567.628 163.514
Finansal Varlik ve Yikiimliiliikklere iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar) 19 10.851.488 2.293.609
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 19 3.164.729 967.921
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 79.217 119.722
Esas Faaliyet Gelirleri 18.403.764 3.953.141
Yonetim Ucretleri 20 (274.550) (103.425)
Performans Ucretleri 20 - -
Saklama Ucretleri 20 (45.304) (6.970)
MKK Ucretleri 20 5 -
Denetim Ucretleri 20 (4.459) (3.245)
Danismanhk Ucretleri 20 - -
Kurul Ucretleri 20 - -
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 20 (31.754) (20.227)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21 (82.176) (69.500)
Esas Faaliyet Giderleri (438.243) (203.367)
Esas Faaliyet Kar/(Zarari) 17.965.521 3.749.774
Finansman Giderleri 23 - -
Net Dénem Kary/(Zararr) 17.965.521 3.749.774

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -

Diger Kapsaml Gelir a &

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/(AZALIS) 17.965.521  3.749.774

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*): Yukaridaki mali tablolar Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan 29.02.2016 tarihinde onaylanmistir.

MeSAVIRLIK A.S




OSMANLI PORTFOY VIRTUS SERBEST FONU
(Onceki Unvaniyla; Osmanh Menkul A.S. Virtus Serbest Yatirim Fonu)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01 - 31.12.2015 VE 01.01. - 31.12.2014 TARIHLI
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gegmis Ge¢mis

Referanslari 31.12.2015 31.12.2014

01.01. itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 56.950.120 890.491
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/(Azalig) 10 17.965.521 3.749.774
Katilma Pay1 ihrag Tutar1 (+) 10 1.189  53.405.788
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 10 - (1.095.933)
31.12. itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 74.916.830 56.950.120

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*): Yukaridaki mali tablolar Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan 29.02.2016 tarihinde onaylannmustir.




OSMANLI PORTFOY VIRTUS SERBEST FONU

(Onceki Unvamiyla; Osmanh Menkul A.S. Virtus Serbest Yatirnm Fonu)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01. - 31.12.2015 VE 01.01. - 31.12.2014 DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Geg¢mis
01.01. - 01.01. -
Dipnot 31.12.2015 31.12.2014
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (10.200.169)  (41.474.532)
Net Dénem Kari/(Zarar) 17.965.521 3.749.774
Net Dénem Kari/(Zararr) Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler - -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (28.165.690) (45.224.306)
Alim satim amagli finansal varliklardaki artis/azalislar ilgili diizeltmeler 10 (28.175.759)  (46.143.947)
Alacaklardaki Artig/(Azalislar) ilgili Diizeltmeler 6-7 - 720.126
Borglardaki Artig/(Azaliglar) ilgili Diizeltmeler 8 - -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/(Azalislar) ilgili
Diizeltmeler 8-9 10.069 199.515
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: - -
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.189 52.309.855
Katilma Pay1 ihraglarindan Elde Edilen Nakit 11 1.189 53.405.788
Katilma Pay1 ladeleri Igin Odenen Nakit 11 - (1.095.933)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari - -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS)
(A+B) (10.198.980) 10.835.323
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE NET ARTIS/(AZALIS)
(A+B+C) (10.198.980) 10.835.323
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 10.840.113 4.790
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 5 641.133 10.840.113

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*): Yukarnidaki mali tablolar Kurucu Y énetim Kurulu tarafindan 29.02.2016 tarihinde onaylanmistir.
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OSMANLI PORTFOY VIRTUS SERBEST FON
(Onceki Unvamyla; Osmanli Menkul A.S. Virtus Serbest Yatirim Fonu)
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILIiSKIiN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

1

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Osmanli Portféy Virtus Serbest Fon, ilk olarak Osmanli Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik
hiikktimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli yatirimcilardan katilma paylart karsilig1 toplanacak
paralarla, katilma pay: sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore
sermaye piyasasi araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek
amaciyla ilk olarak Osmanli Menkul Degerler A.S. Virtus Serbest Yatinm Fonu adiyla
kurulmustur.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 30.09.2015 tarihli karari ile Fon’un unvani Osmanli Portféy Virtiis
Serbest Fon olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30.09.2015 tarihli karari ile Fon, kurucusu olan Osmanli Menkul
Degerler A.$.’den Osmanli Portfoy Yonetim Anonim Sirketi’ne devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayici Kurum ve Semsiye Fonu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Osmanli Portfy Yonetimi A.S.
Biiytikdere cad. Nurol Plaza No:257 K:8 Maslak / Istanbul

Yonetici:
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere cad. Nurol Plaza No:257 K:8 Maslak / Istanbul

Saklayic1 Kurumlar:
T. Garanti Bankast A.S.
Nispetiye Mah. Aytar Caddesi, No:2, 34340 Levent / Istanbul

Semsiye Fonu:

Osmanli Portfoy Yonetimi A.§ Serbest Semsiye Fonu

Fon 22.11.2011 tarihinde ticaret siciline kaydolup Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 16.11.2011 tarih
ve B.02.6.SPK.0.15.00-305.01.01-1006 sayili izni ile kurulmustur. 14.12.2011 tarihinde fon
portfoyii olusturulmustur. Sermaye Piyasas: Kurulu’nca 15.11.2012 tarih ve KB.594/1124 say1 ile
kayda alinmustir,

Fon’un tutari 10.000.000 TL den 200.000.000 TL’ye arttirilnug ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca

14.04.2014 tarih ve 12233903-300 KB.584-2/888 say ile kayda alinmig olup 20.000.000.000 paya
bélinmiistiir.

a- Birim Pay Degeri:

Birim Pay Degeri 31.12.2015 31.12.2014

Fon Toplam Degeri 74.916.830 56.950.120
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) o 9.032.358.776 9.032.170.202
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,008294 0,006305
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OSMANLI PORTFOY VIRTUS SERBEST FON
(Onceki Unvanmyla; Osmanl Menkul A.S. Virtus Serbest Yatirim Fonu)
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AiT
MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gésterilmistir).

b- Katilma Belgeleri Hareketleri:

Katilma Belgesi Hareketleri 31.12.2015 31.12.2014
I Ocak (Adet) 9.032.170.202 159.201.200
Satiglar (Adet) 188.574  9.067.922.702
Geri Alislar (Adet) - (194.953.700)
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 9.032.358.776  9.032.170.202

¢- Fon Siiresi:
Fon siiresizdir.

d- Sigorta:

Fon’a ait menkul kiymetlerden BIST de iglem goren hisse senetleri, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 56. maddesi ve bununla ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I1I-56.1 sayili tebligi
uyarinca saklama hizmeti portféy saklayicisi kuruluglara devredilmistir. Portfoy saklama
hizmetini yiirliten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle yatirim fonlarinda
portféy yonetim sirketi ve katilma pay: sahiplerine, yatinm ortakliklarinda ise ortakliga verdigi
zararlardan sorumludur. Saklamadaki bu menkul kiymetler, her tiirlii riske karsi Takasbank’in
sigortasi altindadir.

e- Diger Hususlar:

Fonun ana y&netim stratejisi yerli ve yabanci §zel sirketlerin bilangolarinin detayl incelenmesi
yoluyla bu sirketlerin yiiksek getiri saglayabilecek borglanma enstriimanlarinda uzun ve
bor¢lanma araglarinin {izerine yapilandirilmig tiirev araglarda uzun ve/ya kisa pozisyonlardan
olusan bir portfdy yapisi olusturulmasi suretiyle ABD Dolar1 bazinda yiiksek getiri saglamaktir.

Fon y&netimi, yatinm yapacagi menkul kiymetlerin segimini i¢ tiiziigiinde belirtilen asagidaki
esaslar dahilinde yapar.

Fon portfdyiine borsaya kote edilmesi sartiyla borsa diginda halka arzlardan da menkul kiymet
alinabilir. Ancak Kurucunun ve Yoneticinin borsa disinda halka arzina aracihik ettigi menkul
kiymetlerin borsaya kote edilmesi sartiyla ihrag miktarinin azami %10'u ve fon portféyiiniin azami
% 10’u oraninda yatirim yapilabilir.

Fon, hisse senetlerini satin aldiklari ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci
glidemez ve yonetimde temsil edilemez.
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OSMANLI PORTFOY VIRTUS SERBEST FON

(Onceki Unvaniyla; Osmanh Menkul A.S. Virtus Serbest Yatirim Fonu)

01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

1.

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (devami)

e- Diger Hususlar: (devami)

Fonun yatirimlari sonucu maruz kaldigi Piyasa Riski “Riske Maruz Deger”(RMD) metodolojisi
ile izlenecek ve limit takibi yapilacaktir. RMD &lgiimlerinde Monte Carlo simiilasyonu metodu
kullanilacaktir. Riske Maruz Deger’in Fon Toplam Degeri’ne oraninin iist limiti, %95 giiven
aralifinda ve 1 giinlik vadede %]12’yi, gegmeyecektir. RMD seviyesi, giinlilk olarak takip
edilecek ve asimi halinde uyari verilecektir. Limitin asilmasi halinde, Fon yoneticisinin bes is
glinli igerisinde fon portfoy dagilimimi RMD limitleri igine dénecek sekilde degistirmesi
zorunludur. Fon Kurulu, degisen piyasa sartlarina gére RMD limitlerini giincelleyecektir. Ayrica,
olaganiistli piyasa kosullarinda, ki bu kosullar piyasada fiyatlarin ¢ok kisa siirede ani diismesidir,
bu limitlerin asilmas1 durumunda Fon Kurulu ancak ve ancak belirli ve gegici bir dénem igin
gegerli olacak tist RMD limitini belirleyecektir. RMD limitlerine Siirekli Bilgilendirme Formunda
yer verilecektir.

Fon, yatirimlarini belirli bir tiir yatirim aracina ya da tek bir ihragginin menkul kiymetlerine veya
ayni gruba dahil ihraggtlar tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere yogunlastirdin olgiide
ekonomik, siyasi ya da yasal ortamdaki artan belirsizliklere bagl olarak, yiiksek oranda
gesitlendirilmis portféylere oranla daha savunmasiz olabilir. Fon’un toplam getirisi, Fon
portfoyiiniin ihraggilar ya da menkul kiymetlerin yeterince gesitlendirilmemesi durumunda, eldeki
varliklarin kotli performansindan énemli 6l¢iide olumsuz etkilenebilir. Sézti edilen riski azaltmak
icin:

a) Her giin sonu itibariyle herhangi bir ortaklifin ihraggisi oldugu hisse senetlerinde alinan uzun
veya kisa pozisyon, Fon Toplam Degeri’nin %20’sini gegmeyecektir.

b) Herhangi bir ortakligin ihraggisi oldugu hisse senedi diginda kredi riski iceren menkul
kiymetlerde alinan uzun veya kisa pozisyonlarla ilgili tek ihraggi limiti (G-7 iilkeleri ile
Turkiye’nin Devlet Borglanma Senedi, Repo, Borglanma ve Borsa Para Piyasasi islemleri harig
olmak iizere), Fon Toplam Degeri’nin %20’sini gegemez.

Fon organize veya tezgahiistii piyasalarda iglem yapabilir ve bu islemler sonucunda karsi taraf
riskine maruz kalir. Organize piyasalarda bu risk tezgahiistli piyasalara gére ¢ok daha diisiiktiir.
Fon’un tezgahiistii piyasalarda gergeklestirdigi tiirev araglar nedeniyle maruz kalinabilecegi azami
karsi taraf riskinin Fon Toplam Degeri’ne orani %50’yi asamaz. Bu sinirlamaya uyumun yalnizca
s6z konusu varliklarin portféye dahil edilmeleri asamasinda saglanmas: yeterlidir. Fon’un borsa
diginda taraf olacagi islemler Kurucu tarafindan islem limiti tahsis edilmis kurumlar ile
gerceklestirilir.

Fon portféytine dahil edilen para ve sermaye piyasasi araglari bazit donemlerde piyasa likiditesi
cksikliginden dolayr istenilen fiyattan satilamayabilir. Bu durum para ve sermaye piyasasi
araglarinin uygun fiyatlardan, yeterli tutarlarda ve hizhi bir sekilde satilamamasina, satilmak
istenmesi durumunda ise ciddi kayiplara sebep olabilir. Fon portféyiinde bulunan para ve sermaye
piyasasi araglarinin likidite daralmasi durumunda bir giin iginde elde ¢ikartilabilecek miktarlar
toplanip Fon Toplam Degeri’'ne béliinerek Fon Likiditesi orani bulunur. Fon Likiditesi oramnin
%10’un lizerinde olmasi hedeflenir.
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OSMANLI PORTFOY VIRTUS SERBEST FON
(Onceki Unvamyla; Osmanh Menkul A.S. Virtus Serbest Yatirim Fonu)
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AiT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

1.

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)

e- Diger Hususlar: (devami)

Yatirrm yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev ara¢ yatirimlari sermaye kaybi riski tasir. Fon
tarafindan &ngoriilen ¢esitli menkul kiymetlere ve diger araglara yatirim yapilmasi 6nemli
ekonomik riskler igerir. Fon yatirnm programinin séz konusu yatirtmi elinde bulundurmanin
tagidigl zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam
koruma saglayacagl ya da Fonun hedeflenen kazanca ulagilacagi konusunda higbir giivence séz
konusu degildir. Ayrica Fon, aktiflerinin bir béliimiiniin yabanci para cinsinden ihrag edilen
menkul kiymetlere yapilmasi nedeniyle doviz kurlarindaki degisimlerden dogan kambiyo riskleri,
Fon adina yapilan borglanmalarin neden oldugu kaldirag etkisinden dogan riskler, agia satis
islemlerinden dogan riskler, Fon adina yapilacak vadeli islemler kontratlari, gesitli tiplerdeki
opsiyon kontratlary, swap islemleri ve diger tiirev enstriimanlarda yapilan kaldirach islemlerden
dogacak ve tiim yatirimin kaybolmasina neden olabilecek riskler ile karsi karsiyadir. Sonug
olarak, Fon iginde tasman menkul kiymetlerin ve tiirev araglarin degeri, piyasadaki ciddi
dalgalanmalara maruz kalir, Fiyatlar degisken olup, yatirnmcinin Fon’daki yatiriminin tiimiindi
kaybetmesine neden olabilecek 6nemli riskler tasiyabilir. Kaldiragli islemler risklerin ¢énemli
6lglide artmasina neden olabilir.

Yonetici, Fonun Agik Pozisyonunun Fon Toplam Degerine oraninin 3,5’i gegmemesini hedefler.
S6z konusu limitin asilmasi durumunda Yénetici, piyasalarin imkan tamidigi ve Yoneticinin
basiretli tacir ilkelerine ve Fon yatirimeilarinin menfaatlerinin azami 6lgiide korunmasina uygun
olarak belirleyecegi en kisa siirede gerekli girisimlerde bulunarak bu orani limitin altinda bir
degere gekecektir. Agik Pozisyon; vadeli iglemler, opsiyon sbzlesmeleri ya da benzer yapida
belirli bir teminat karsiligi nispi islem yapilmasini saglayan para ve sermaye piyasasi araglari,
diger sermaye piyasasi araglari ve taraf olunacak sdzlesmelerdeki uzun ve kisa pozisyonlarin net
degeri (uzun-kisa) ile fonun kullandigi repo, kredi ya da diger borglanma araglarinin ve agiga
satiglarinin toplamini ifade etmektedir.

Piyasa Riski, Yogunlagsma Riski, Kargi Taraf Riski, ve Piyasa Likidite Riski limit asimlarinda,
miigterilere her ay1 takip eden 15 giin i¢inde sunulacak raporlarda yer verilir.
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OSMANLI PORTFQOY VIRTUS SERBEST FON

(Onceki Unvaniyla; Osmanl Menkul A.S. Virtus Serbest Yatirim Fonu)

01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (°TTK’’) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlanmaktadir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda
alinan ve 31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlenen
formatlara uygun sekilde hazirlanmigtir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe
Standartlart (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmustir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gésterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi
maliyet esasina gore, Fon’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirast (*°TL’’) olarak
hazirlanmigtir. Tarihi maliyet belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir. Fon’un islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Lirast (“TL”)
olarak kabul edilmistir. Fon yasal kayitlari Tiirk Lirasi (“TL”) olarak tutulmaktadir.

2.2) TMS’ye Uygunluk Beyani

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmistir.

2.3) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha énceki dénemlere
iliskin toplam diizeltme tutar: bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin
diger bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme,
dnceki donemlere veya birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda;
degisikligin nedenleri, cari déneme ve dnceki dénemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha
onceki dénemlere iliskin diizeltme tutarlar ve kargilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da
agiri bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir,

2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin
yapildigt cari donemde; gelecek dionemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildigi hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararimin belirlenmesinde dikkate
alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutari geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktiii dnceki
dénemlere iliskin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama
déneminden 6nce meydana geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden
diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden
oluyorsa onceki dénemlere ait karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki
dénemin birikmig karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan énce hatanin kiimiilatif etkisiyle
yeniden diizenlenmektedir.




6

OSMANLI PORTFOY VIRTUS SERBEST FON
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01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

.8

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar:
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31.12.2015 tarihi itibariyle sona eren ddneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlar ile tutarli olarak uygulanmustir.
TFRS uyarmca 31.12.2015 tarihi itibariyle gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
asagidaki gibidir:

Yiiriirliikte olan yeni standartlar ile meveut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilar: (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlann muhasebelestirilirken ¢alisan ya da (iglincii taraf
katkilari géz 6niine alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise,
igletmelerin s6z konusu katkilart hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda
hizmet maliyetinden diiserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik,
01.07.2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin geriye doniik olarak
uygulanacaktir.  Degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi
olmayacaktir.

Yilhik fyilestirmeler

KGK, Eylil 2014’te  “2010-2012 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler” ve “2011-2013
Donemine Iliskin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini
yayinlanmustir. Degisiklikler 01.07.2014 tarihinden itibaren baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir.

Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

» TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

» TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

* TFRS 8, Faaliyet Béliimleri

* TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

* TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

* TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler
« TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik Tyilestirmeler - 20112013 Dénemi

« TFRS 1, TFRS nin ilk Uygulamas:

+ TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

» TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
* TMS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller

|
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01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AiT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar (devami)
Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve yorumlar

TFRS 11 - Miisterek Anlagsmalar (Degisiklik)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Miigterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren
bir miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik
getirilmistir.

TMS 16 - Maddi duran varhklar ve TMS 41 - Tarimsal faaliyetler

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinden itibaren
gegerlidir. Bu degisiklik tiziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal
raporlamasini degistirmektedir. Tagiyict bitkilerin, maddi duran varliklarin {iretim siirecinde
kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni gekilde muhasebelestirilmesine
karar verilmigtir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’nin  kapsamina alinmustir. Tasiyict  bitkiler {izerinde biiyliyen fiiriinler ise TMS 41
kapsamindadir.

TMS 16 - Maddi duran varhklar ve TMS 38 - Maddi olmayan duran varhklar (Degisiklik)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varhigin
ckonomik yararlarinin tikketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa
yontemi kullaniminin uygun olmadifina agikhik getirmistir.

TFRS 14 - Diizenleyici erteleme hesaplari

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin, diizenleyici erteleme hesap bakiyelerini dnceki
genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gire finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha énce TFRS uygulamig ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden
ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

TMS 27 - Bireysel finansal tablolar
0.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu

degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarini
muhasebelestirirken 6zkaynak yénetimini kullanmalarina izin vermektedir.
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(Onceki Unvamyla; Osmanh Menkul A.S. Virtus Serbest Yatirim Fonu)

01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Liras: (TL) Olarak Gosterilmistir).

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (devami)

TFRS 10 - Konsolide finansal tablolar ve TMS 28 Istiraklerdeki ve is ortakhiklarindaki
yatirimlar

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirime ve istiraki ya da is ortaklig
arasinda bir varhigin satis1 ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin
nihai sonucunda, isletme tanimina giren bir islem gergeklestifinde (bagh ortakliga iliskin ya da
degil) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir
varlik alis veya satist ise sdz konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir bagl ortakliga
iliskin olmasa bile bir kismi1 muhasebelestirilir,

2014 Dénemi Yillik Iyilestirmeler

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.:

* TFRS 5, *Satis amacl elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
yontemlerine iligkin degisiklik

* TFRS 7, ‘Financial araglar: A¢iklamalar’, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine ilisikin degisiklik

* TMS 19, *Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

* TMS 34, *Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin a¢iklanmasina iliskin degisiklik.

TMS 1 - Finansal Tablolarin Sunulusu

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarin iyilestirmek amaglanmuistir.

TFRS 10 - Konsolide finansal tablolar ve TMS 28 - istiraklerdeki ve is ortakhiklarindaki
yatirimlar

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagl ortakliklari igin konsolidasyon muafiyeti
uygulamasina aciklik getirir.

TFRS 15 - Miisteri sozlesmelerinden hasilat

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Amerika’da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum ¢alismasi sonucu ortaya
¢ikan yeni standart, hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin
diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini saglamay1 amaglamistir.
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01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (devami)
TFRS 9 - Finansal aracglar

0101.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiiktimliiliiklerin siniflandirmasi ve
dlgtilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger
diisiikltigli zarart modelinin yerini alacak olan beklenen kredi zarart modelini de icermektedir.

Degisikliliklerin ~ Fon’un  finansal ~durumu veya performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.6) Karsilastirmali bilgiler ve énceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’nun finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir,

Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda
alinan ve 31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlene
formatlara uygun sekilde hazirlanmigtir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe
Standartlart (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)'a uygun olarak
hazirlanmugtir.

2.7) Onemli Muhasebe Politikalarmim Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Degerlemede Uygulanan Doviz Kurlar:

31.12.2015 tarihi itibariyle finansal tablolarda yer verilen yabanci varlik ve yiikiimliiliiklerin
degerlemesinde TCMB déviz alis kuru olan USD igin 2,9181 TL, EURO ig¢in 3,1838 TL
kullamlmigtir. (31.12.2014: USD 2,3269 TL, EURO 2,8272 TL) dir

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP’ta islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Doénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir
tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. Ag¢ik olan islemlerin
piyasa fiyatlar1 tizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklarr,
6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmas: sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak g'é’[éﬁrﬁfekt_'?dir. =

VIRLIK A.S
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(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

2,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devam)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)
Ters Repo Alacaklari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki
farkin i¢ iskonto orami y&ntemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarm maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak
kaydedilir.

Fon Pay Degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadifi pay sayisina
bsliinmesiyle elde edilir.

Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa
olan yiikiimliiliik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo™), satis ve geri ahig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orami
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit
ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Katilma Belgeleri

“Bir payin degeri”, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadig1 pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Thrag edilen katilma belgelerinin tiimii satilincaya kadar, her payin
degeri, Fon toplam degerinin toplam pay sayisina bélinmesi ile bulunur. Bu dénem iginde geri
satin alma yoluyla fona geri donmiis katilma belgelerinden halen fon biinyesinde bulunanlarin
say1si toplam pay sayisindan diisiiltir. Katilma belgelerinin satig ve geri alis fiyati, belgedeki pay
sayisi ile pay degerinin garpimi suretiyle bulunan tutardir.

Gergeklesen Deger Artislari/Azalislar:

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle Fon I¢tiiziigii hiikiimlerine gore degerlendirilmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplami degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deger artig/azalis hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme
farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikarilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitilmaktadir.

Fon, her menkul kiymet alimini ayr ayr takip etmektedir. Fon’un her giin itibariyle
degerlendirilmesi sonucunda ortaya c¢ikan ayni menkul kiymete ait degerleme farklari, katilma
belgeleri deger artis/azalis hesabinda birlikte muhasebelestirilmektedir. Menkul kiymet elden
cikarildigr giin, elden ¢ikartilan menkul kiymete ait degerleme artisi katilma belgeleri deger
artig/azalis hesabindan c¢ikartihp gelir tablosunda gergeklesen defer artis/azalis hesabina
yansitilmaktadir. Menkul kiymetin satis tutari-ile degerlenmis tutar1 arasindaki fark da gelir
tablosundaki menkul kiymet satis karlari/z
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OSMANLI PORTFOY VIRTUS SERBEST FON
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(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)
Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portfdylin de bulunan menkul kiymetlerin, alim satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile fonun diger iglemleri yapildiklart giin itibariyle muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri iizerinden “Menkul Kiymetler” hesabina alacak
kaydedilir. Satis giinti degeri, ortalama bir deger olup, “Menkul Kiymetler” hesabmin borg
bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile
satig glinii de@eri arasindaki fark olustugu taktirde bu fark “Menkul Kiymet Satis Karlar1” veya
“Menkul Kiymet Satis zararlari” hesabma kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon
paylar1 deger artis/azalis™ hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger
artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislar’” hesaplarina aktarilir, Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlart alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyon
gideri” hesabinda izlenir.

Vergi

13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin birinci
fikrasinin (d) bendine istinaden Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlari veya
ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir. Fon,
ilgili kanundaki gereklilikleri yerine getirmesi dolayisiyla kurumlar vergisinden miistesnadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15%inci Maddesi’nin 3’iincii fikrasi geregi, emeklilik yatirim
fonlarinin kazanglari harig olmak iizere, Kanun’un 5’inci Maddesi’nin birinci fikrasinm (d) yazili
kazanglardan, dagitilsin veya dagitilmasin, kurum biinyesinde %15 oraninda vergi kesintisi
yapilacak olup: bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’tincii maddesi uyarinca
ayrica bir tevkifat yapilmayacaktir. Bakanlar Kurulu s6z konusu tevkifat oranini kurumlar vergisi
oranina kadar yiikseltmeye veya sifira kadar indirmeye ve Fon veya ortaklik tiirlerine gére ya da
portfyiindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gére farklilastirmaya yetkilidir.

S6z konusu uygulamann yiirtrliik tarihi 1 Ocak 2006 tarihi olup; bu tarihten énce iktisap edilen
hisse senetleri ile bu tarihten énce ihrag edilen tahvil ve hazine bonolarinin elden gikarilmasi veya
elde tutulmas: siirecinde dofan ve kurumlar vergisinden istisna olan portfy kazanglarinim bu
kismi igin; bu kisim portfsyiin en az %25 hisse senetlerinden olusmasi halinde 6teden beri devam
ettifi lizere Gelir Verisi Kanunu’nun 94’iincii maddesine gére %0 (sifir), aksi durunda ise %10
oraninda tevkifata tabidir.
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pA

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

2.7) Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Menkul Kiymetlerin Degerleme Yontemi

Fon Igtiiziik hitktimleri geregince menkul kiymetlerin degerlemesi asagidaki gibi yapilmaktadir.

Portféye alinan menkul kiymetlerin degerlemesi her isgiinii itibariyle yapilir. Degerleme giinii
itibariyle portfoye alinmig olan menkul kiymetler, alim fiyatlariyla kayda gecirilmektedir.
Sermaye Piyasasi Kurulunun 30/12/2013 Tarih ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmig olan II-14-2 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig
geregince yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para
cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunmaktadir.
Yabanci para cinsinden olan varliklar T.C. Merkez Bankasi tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olusmamasi durunda ise borsada olusan en son agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

BIST kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son islem
giintindeki i¢ verim orani (giinliik nakit girilerini nakit gikislarina esitleyen iskonto orani) ile
degerlenir.

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen bor¢lanma senetleri, repolar ile diger para ve sermaye
piyasas1 ara¢ ve islemleri ise, piyasa fiyatini en iyi yansitacak sekilde Fon Kurulu tarafindan
belirlenecek esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarmim Ozeti (devami)
Menkul Kiymetlerin Degerleme Yontemi (devami)

Tezgahiistii piyasada yapilan opsiyon islemlerinde, o6ncelikle karsi taraftan alinan fiyat
kullanilacak olup fiyat alinamamasi durumunda, efer varsa Bloomberg, Superderivatives,
Reuters, BIST, VIOP gibi bagimsiz ve giivenilir kuruluslarca yapilan ve Uluslararast Muhasebe
Standartlarina uygun degerleme kullanilir. Uriin bazinda bu degerlemelerin bagimsiz ve giivenilir
kuruluglardan alinamamasi halinde, bu kuruluslarca yayinlanan fiyatlar ve veriler baz alinarak
Black&Scholes, Monte Carlo yontemleri ve degerleme giiniinde piyasada gerceklesen fiyatlar goz
6niine alinarak piyasa rayici degerleme yapilir. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin
kullanilmast ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar olmasi durumunda ise, degerleme
i¢in kullanilacak uygun yéntem Fon Kurulu tarafindan belirlenecektir.

Tezgahiistii piyasada yapilan forward islemlerinde, dayanak varliin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerleme yapilir. Spot fiyat igin; dayanak varlifin déviz olmasi
durumunda, degerleme giinii itibariyla T.C. Merkez Bankasi’nin giincel déviz satis kuru, hisse
senedi endeksleri igin ilgili endeksin degerleme giinti itibariyla en giincel ikinci seans kapanis
degeri, hisse senetleri i¢in degerleme giinil itibariyla ilgili hisse senedinin en giincel ikinci seans
kapanig degeri, tahvil ve bonolar igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirhikl
ortalama fiyat kullanilir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve diviz piyasa faizleri ile ilerletilir ve teorik fiyat
hesaplanir. Farklt dayanak varliklarin kullanilmasi durumunda degerleme esaslari Fon Kurulu
tarafindan belirlenir.

Tezgahiistli piyasada yapilan swap islemlerinde, swap yapilan varliklara gore, doviz kurlar,
endeks degerleri, hisse senedi fiyatlar, faiz oranlari gibi de@erler dikkate alinarak degerleme
yapilacak olup, degerleme esaslari iiriin ¢esidine gére Fon Kurulu tarafindan belirlenir.

Kurucu ile iliskiler

Fonun, riskin dagitilmast ve inangh miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarin
koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varhiklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca Osmanli Portfoy Yonetimi A.§. sorumludur. Fon portfoyii, yonetici olan Fon tarafindan,
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfdy yénetim sézlesmesi
gergevesinde bu igtiiziik ve Teblig hikiimleri dahilinde yonetilir. Fon operasyonuna iliskin
hizmetler yapilan hizmet sézlesmesi g¢ergevesinde Garanti Hizmet Yonetimi A.S. tarafindan
saglanir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Performans Uereti

Kurucu, y@netim icretinin yan sira, belirli kosullarin  gerceklesmesi  halinde Fon
katilimeilarindan her bir yatirim igin ayri ayri hesaplanmak sartiyla performans iicreti tahsil
edebilir.

Performans ticreti hesaplanirken her takvim yili sonunda (12. ayin son is giinii) “en iistiin basari
diizeyi” (high watermark) ydntemi uygulanir.

Kurucu, performans ficreti kriteri olarak “KYD 1 aylik ABD Dolar Mevduat Endeksi + 2,57
degeri kullanir. Anilan deger, her bir miisteri i¢in ve ayni miisterinin her bir farkli tarihte fon
katilma payr alimini gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayr takip edilmeye baslanir ve fonda
kalma siiresi boyunca hesaplanir. KYD 1 aylik ABD Dolar Mevduat Endeksi her is giinii bazinda
www.tkyd.org.tr adresinde agiklanmaktadir. S6z konusu degerin agiklanmadigi giinlerde ise en
son agtklanan deger kullanilir. “KYD 1 Aylik ABD Dolar Mevduat Endeksi + 2,57 KYD 1 Aylik
ABD Dolar Mevduat Endeksi getirisi tizerine yillik %2,5 ek getiri eklenecegini belirtmektedir. Ek
getirinin hesaplanmasinda yatirimem katilma paylarmin performans dénemi géz oniine alinir.
Ornegin 182 giinliik bir performans déneminde ek getiri %1,25 olarak gerceklesirken 400 giinliik
bir performans donemi i¢in ek getiri %2,74 olacaktir.

Performans dicreti, her takvim yili sonunda (12.ayin son is giinii) ve/veya fon katilimecisinin
takvim yili bitiminden 6nce satis emri vermeleri durumunda “en istiin bagari diizeyi” (high
watermark) yontemi kapsaminda hesaplanir.

Kurucu her takvim yili sonunda (12.aym son is giinii), her bir yatirimcinin her bir yatirimi igin
ayri ayri takip edilen “En istiin bagari seviyesi” i¢gin yeni bir seviye olusmasi ve ayni dénemler
bazinda fon getirisinin KYD 1 Aylhik ABD Dolar Mevduat Endeksi arti +2,5 getirisini asan
kisminin %5°i tutarinda performans ticreti tahsil eder. “En iistiin basari seviyesi” igin yeni bir
seviye olusmasi, degerleme giinii itibariyle agiklanmis pay fiyatinin, daha énceki y1l sonlarinda
ilan edilmis en yiiksek pay birimi degerinin tizerinde olmasi durumunda gergeklesir. KYD 1 aylik
Dolar Mevduat Endeksinin TI.’ye ¢evrilmesinde, Fonun ABD Dolart bazinda varliklarinin TL
degeri hesaplanmasinda kullanilan ABD Dolar/TL degeri kullanilir,

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Fon’un aracilik ve portfdy ydnetimi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam)

Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Fon’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

2.8) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliklerin agiklanmasi ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon yénetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin
en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gésterebilir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Kurucuya Fonun yoénetim ve temsili ile Fona tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihigi olarak her giin igin, fon toplam degerinin %0,001096’inden);olusan bir
ydnetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen S is giinii iginde portfoy
yonetim sozlesmesi ve varsa Kurucu’nun yapmis oldufu satis sézlesmeleri geregi Kurucu,
Yonetici ve varsa fon katilim payi alim satimina aracilik eden kuruluslara édenir. Fon yonetim
iicreti olarak Osmanlt Menkul Degerler Anonim Sirketi’ne ve Osmanl Portfoy Yénetim Anonim
Sirketi’ne yillik 274.550 TL &denmistir. (31.12.2014: 103.425 TL ). 31.12.2015 tarihi itibariyle
Osmanli Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’ne olan fon ydnetim licreti borg bakiyesi 25.426
TL dir. (31.12.2014: 19.143 TL)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2015 31.12.2014
Bankalar
- Vadeli mevduat - 10.285.805
- Vadesiz mevduat 641.133 554.308
Toplam 641.133 10.840.113

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadeli mevduatlar ABD Dolari cinsinden olup vadeleri 02.01.2015 ile

26.01.2015 tarihleri arasinda olup faiz oranlart % 2 ile % 2.5 arasindadir,
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6.

10.

TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Yoktur ( 31.12.2014: Yoktur)
TERS REPO ALACAKLARI

Yoktur (31.12.2014: Yoktur)
TAKAS ALACAK VE BORCLAR
Takas Alacak

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

Takas Borg

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger alacaklar yoktur (31.12.2014: Yoktur).

Diger Borglar 31.12.2015 31.12.2014
Fon y&netim iicreti 25.426 19.142
Denetim iicreti 4.248 6.195
Odenecek SPK kayda alma iicreti 3.746 2.848
Aracilik komisyonu - 108
Fon hizmet bedeli 5.250 5.647
Diger 5.339 -
Toplam 44.009 33.940
FINANSAL VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Finansal Varhklar 31.12.2015 31.12.2014
Hisse senetleri-yabanci 5.818.115 1.989.180
Ozel sektor kira sertifikalari 8.739.562 6.784.801
Ozel sektor dis borglanma aract 37.614.717 25.792.274
Eurobond tahvil 12.084.164 8.145.332
Ozel sektor ikraz istiraki senetleri 10.063.148 3.432.360
Toplam 74.319.706 46.143.947

Finansal Yiikiimliiliikler
Yoktur. (31.12.2014: Yoktur).

Finansal varhklarm detay dokiimii asagidaki gibidir:
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; e Noin%nal e Satin Ahs . I¢ Toplam
Ihrac¢er Kurum Vade Tarihi ISIN Kodu Faiz z.\hs Tarihi Iskonto Deger
Oram Fiyati Oram
B.BORCLANMA ARACLARI
B. 1.LOZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI
OZEL SEKTOR DIS BORCLANMA ARACI YP
T.IS BANKASI 10.10.2018 XS0808632250 3,75% 91,75 03.02.2014 0,00% 173.466
T.IS BANKASI 10.10.2018 XS0808632250 3,75% 92,75 07.03.2014 0,00% 578.220
T.IS BANKASI 24.10.2022 XS0847042024 6,00% 101,65 05.06.2014 0,00% 671.146
T.IS BANKASI 24.10.2022 XS50847042024 6,00% 98,98 23.10.2014 0,00%  2.918.027
T.IS BANKASI 24.10.2022 XS0847042024 6,00% 101,85 24.04.2015 0,00%  2.918.027
T.IS BANKASI 24.10.2022 XS0847042024 6,00% 99,52 04.12.2015 0,00% 875.408
T. VAKIFLAR BANKASI 01.11.2022 XS0849728190 6,00% 98,60 11.09.2014 0,00%  8.460.620
T. VAKIFLAR BANKASI 01.11.2022 X50849728190 6,00% 97,65 22.10.2014 0,00%  2.820.207
FINANS BANK A S. 01.11.2017 XS50849733273 5,15% 100,80 07.10.2015 0,00%  1.209.494
YAPI KREDI BANKASI 06.12.2022 XS0861979440 5,50% 96,00 05.06.2014 0,00% 648.100
YAPI KREDI BANKASI 06.12.2022 XS50861979440 5,50% 95,50 11.09.2014 0,00%  2.817.825
YAPI KREDI BANKASI 06.12.2022 XS0861979440 5,50% 94,50 26.09.2014 0,00%  5.635.651
YAPI KREDI BANKASI 06.12.2022 XS0861979440 5,50% 94,50 29.09.2014 0,00%  2.817.825
KOG I—_IOLDi.NG A.S. 24.04.2020 XS80922615819 3,50% 85,25 03.02.2014 0,00% 759.804
TURKIYE $ISE VE CAM
F%_\.BRIlKALAR 09.05.2020 XS0927634807 4,25% 87,50 03.02.2014 0,00% 197.639
TURKIYE SISE VE CAM
F/}BRI.KALAR 09.05.2020 X50927634807 4,25% 91,75 01.04.2014 0,00% 1.016.428
TURKIYE SISE VE CAM
FABRIKALAR 09.05.2020 XS0927634807 4,25% 97,50 06.03.2015 0,00%  1.411.705
MERSIN U. LIMAN iSL. 12.08.2020 XS50957598070 5,88% 96,75 03.02.2014 0,00% 736.854
T.IS BANKASI 10.12.2023 XS1003016018 7,85% 107,41 04.12.2015 0,00% 948.271
TOPLAM 37.614.717
ARA GRUP TOPLAMI 37.614.717
GRUP TOPLAMI 37.614.717
C.KIRA SERTIFIKALART
OZEL SEKTOR KIRA SERTIFIKA
YP
ASYA KATILIM BANKASI A.S. 28.03.2023 X50907295942 7,50% 80,00 23.07.2015 0,00% 440.121
ALBARAKATURK KATILIM 07.05.2023 X80927211754 7,75% 93,00 15.05.2014 0,00% 1.136.191
ALBARAKATURK KATILIM 07.05.2023 XS0927211754 7.75% 98,70 23.10.2014 0,00% 1.420.239
ALBARAKATURK KATILIM 07.05.2023 XS0927211754 7.75% 98,98 05.11.2014 0,00%  2.840.479
ALBARAKATURK KATILIM 30.06.2019 XS1082151868 6,25% 100,78 05.11.2014 0,00%  2.902.532
TOPLAM 8.739.562
GRUP TOPLAMI 8.739.562
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OSMANLI PORTFQOY VIRTUS SERBEST FON _
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gésterilmistir).

Nominal Birim |
Vade Tarihi  ISIN Kodu Faiz  Als Sf‘;;':,i‘:im iskonto Tl‘)’fgl::f‘
Orani Fiyati Oram

D.YABANCI SERMAYE PiYASASI ARACLARI
OZEL SEKTOR EUROBOND YP
MODERNLAND OVERSEAS PTE 25.10.2016  USY6141TAA44  11,00% 102,80 08.10.2014  0,00%  1.817.692
GAJAH TUNGGAL 06.02.2018  USY71214AAl4 7,75% 101,79 23.09.2014  0,00%  1.126.608
ACCESS FINANCE BV 25.07.2017  XS0807677496 725% 101,47 01.10.2014  0,00%  1.475.158
KAISA GROUP HOLDINGS LTD 08.01.2020  XS0871580477 10,25% 104,91 11.09.2014  0,00%  1.062.505
ZENITH BANK PLC 22.042019  XS1057929645 6,25% 100,53 03.09.2014  0,00%  1.339.949
TURKIYE SINAI KALKINMA
BANKASI . 22.04.2020  XS1219733752 5,13% 100,50 13.07.2015 0,00%  3.223.716
TURKIYE SINAI KALKINMA
BANKASI 22.04.2020  XS1219733752 513% 97,90 07.10.2015 0,00%  1.172.260
FERREXPO FINANCE PLC 07.04.2019  XS1252372401 10,38% 99,54 14.07.2015 0,00% 866.275
TOPLAM 12.084.164
OZEL SEKTOR IKRAZ iSTIRAKI SENETLERI
Yp
OFCB CAPITAL PLC 26.04.2019  XS0776121062 10,00% 103,33 24.06.2014  0,00% 765.168
OJSC NOVO(STEEL FUNDING) 26.09.2019  XS0783934325 4,95% 99,50 04.06.2014  0,00% 878.367
SBERBANK 28.06.2019  XS0799357354 5,18% 88,00 27.01.2015 0,00%  1.471.157
VTB BANK 0JSC 06.12.2022  XS0810596832 9,50% 90,00 14.05.2015 0,00% 551.526
GAZPROM (GAZ CAPITAL SA) 19.09.2022  XS0830192711 438% 88,75 25.09.2014  0,00%  1.965.192
ALFA BANK 26.09.2019  XS0832412505 7,50% 103,45 05.06.2014  0,00% 909.548
CEB CPTL (CREDIT EUR BK) 15.11.2019  XS0854763355 8,50% 100,80 13.05.2015 0,00%  2.258.025
SBERBANK 23.05.2023  XS0935311240 525% 83,25 08.06.2015 0,00%  1.264.166
TOPLAM 10.063.149
YP HiSSE
ALKUS-NEWY US0116591092 0,00% 49,26 16.07.2014  0,00% 611.006
ALKUS-NEWY US0116591092 0,00% 62,27 06.042015 0,00% 472.732
GOOGUS-NAGS US02079K 1079 0,00% 537,66 05.06.2014  0,00% 418.776
GOOGUS-NAGS US02079K 1079 0,00% 547,92 26.02.2015  0,00% 409.772
HPUS-NEWY US4234521015 0.00% 67,03 26.022015 0,00% 230.248
INTCUS-NAGS US4581401001 0,00% 33,61 26.02.2015  0,00% 305.526
LNVGYUS-OTCU US5262501050 0,00% 2528 05.06.2014 0,00% 236.617
LNVGYUS-OTCU US5262501050 0,00% 30,64 26.02.2015  0,00% 195.209
LNVGYUS-OTCU US5262501050 0,00% 2929 06.04.2015  0,00% 45.785
LNVGYUS-OTCU US5262501050 0,00% 29,29 07.04.2015  0,00% 5.915
MDMGLI-LOND US55279C2008 0,00% 500 12.052015 0,00% 306.401
MUUS-NAGS US5951121038 0,00% 30,47 26.02.2015  0,00% 135.777
MUUS-NAGS US5951121038 0,00% 27,11 06.04.2015  0,00% 205.723
OGZDLI-LOND US3682872078 0.00% 827 : A;oéfgé—zéﬁ T 0,00%  140.732

f_
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OSMANLI PORTFQOY VIRTUS SERBEST FON
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

Hisse ISIN Faiz Fiyat Al Tarihi Faiz Tutar

OGZDLI-LOND US3682872078 0,00% 5,62 10.04.2015 0,00%  378.895
SBERLI-LOND US80585Y3080 0,00% 4,45 23.01.2015 0,00%  854.784
SBUXUS-NAGS US8552441094 0,00% 36,95 05.06.2014 0,00%  481.390
SMSNLI-LOND US7960508882 0,00% 716,00 05.06.2014 0,00%  218.565
VOW3GY-XETR DE0007664039 0,00% 192,46 05.06.2014 0,00%  164.259
TOPLAM 5.818.115
GRUP TOPLAMI 27.965.428
FON PORTFOY DEGERI 74.319.706

11. FON RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGER MUTABAKATI VE FON TOPLAM DEGER/NET
VARLIK VE FON TOPLAM/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS(DEVAMI)

Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi sureti
ile bulunan tutardir. Bir payin degeri, fon toplam degerinin, dolagimdaki pay sayisina boliinmesi
ile bulunur. Katilma belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma
belgeleri hesabina aktartlmakta geri alinan belgeler ise alig tutarlari esas alinarak bu hesaptan

diisiilmektedir.

Birim Pay Degeri 31.12.2015 31.12.2014
Fon Toplam Degeri 74.916.830 56.950.120
Dolagimdaki Pay Sayist (Adet) 9.032.358.776  9.032.170.202
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,008294 0,006305
Katilma Belgesi Hareketleri 31.12.2015 31.12.2014
1 Ocak (Adet) 9.032.170.202 159.201.200
Satiglar (Adet) 188.574  9.067.922.702
Geri Aliglar (Adet) - (194.953.700)
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 9.032.358.776 9.032.170.202

31.12.2015 tarihi itibariyla Toplam Deger /Net Varlik Degeri bakiyesi 74.916.830 TL tutarindadir
(31 Aralik 2014: 56.950.120 TL).

31.12.2015 tarihi itibariyla Toplam Degerde /Net Varlik Degerinde artis bakiyesi 17.965.521 TL
tutarindadir (31 Aralik 2014: 3.749.775 TL tutarinda artis).
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OSMANLI PORTFOY VIRTUS SERBEST FON
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILIiSKIiN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikg¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

01.01- 01.01-
31.12.2015 31.12.2014

01.01. itibariyla Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri (Donem Bas) 56.950.120 890.491
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 17.965.521 3.749.774
Katilma Pay1 Thrag Tutari (+) 1.189 53.405.788
Katilma Pay1 lade Tutar1 () - (1.095.933)
Dénem Sonu 74.916.830 56.950.120

a- Imtiyazli Hisse Senetleri:

31.12.2015 tarihi itibariyle portfdyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31.12.2014 tarihi
itibariyle portféyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir).

b- Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri:

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

c- Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarimim %10 unu Asan Kismu:

31.12.2015 déneminde ihrag edilen menkul kiymetlerin iginde, toplam tutarin % 10’unu asan bir
menkul kiymet bulunmamaktadir (31.12.2014 déneminde ihrag edilen menkul kiymetlerin iginde,
toplam tutarin % 10’unu agan bir menkul kiymet bulunmamaktadir).

d- Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlar::

31.12.2015 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettii alacag bulunmamaktadir
(31.12.2014 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettii alacagi bulunmamaktadir).

e- Araci Kurum’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlari:

31.12.2015 tarihi itibariyle ydnetici veya kurucu Araci Kurum’dan alinan avans ve kredi
bulunmamaktadir (31.12.2014 tarihi itibariyle Aract Kurum’dan alinan avans ve kredi
bulunmamaktadir).

f-  Donem Icinde Elde Edilen Hisse Senedi Kar Paylart:

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

g- Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler:

31.12.2015 tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul
kiymet bulunmamaktadir (31.12.2014 tarihi itibariyle portfoyde menkul kiymetler borsalarina
kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir).
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OSMANLI PORTFOY VIRTUS SERBEST FON
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AiT
MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

12.

13.

14.

15,

h- Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satilmasina Ongéren Anlasmalar:

31.12.2015 tarihi itibariyle fon portféyii igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarini
Ongéren anlagmalar c¢ergevesinde alinan menkul kiymetler bulunmamaktadir (31.12.2014:
Yoktur).

i- Siipheli Alacaklarin Tutar::

31.12.2015 tarihi itibariyle siipheli alacak bulunmamaktadir (31.12.2014 tarihi itibariyle stipheli
alacak bulunmamaktadir).

31.12.2015
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 74.916.830
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 74.916.830

Fark -

TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

DIiGER VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

REPO BORCLARI

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

KREDILER

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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OSMANLI PORTFQOY VIRTUS SERBEST FON
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AiT
MALI TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Liras: (TL) Olarak Gosterilmistir).

16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin
tablolar1 asagidaki gibidir:

Fon Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotcklcr (TRI) 31.12.2015  31.12.2014

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari -- --
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutari s e
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin
borcunu temin amactyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari -- --
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar: -- -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: -- =
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri

lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: - --
iii. C Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu

TRI'lerin toplam tutar: - -

Toplam - --

Pasifte Yer Almayan Taahhiitlerin Toplam Tutar
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
Alman Teminatlar
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
17. TAAHHUTLER
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
18. BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
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OSMANLI PORTFOY VIRTUS SERBEST FON

01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT

MALI TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

19. HASILAT

01.01.- 01.01.-
Hasilat 31.12.2015 31.12.2014
Faiz gelirleri
- Ozel sekér dis borglanma araglari faiz gelirleri 2.481.137 289.966
- Eurobond faiz gelirleri 691.271 28.058
- Ozel sektor ikraz istiraki senetleri 495.496 73.167
- VIOP faiz geliri - 949
Temettt gelirleri 72.798 16.235
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar 567.628 163.514
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmemis kar/zarar 10.851.488 2.293.609
Net yabanci para ¢evrim fark: gelirleri 3.164.729 967.921
Toplam 18.324.547 3.833.419
20.  NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01.01.- 01.01.-
Niteliklerine Gore Giderler 31.12.2015 31.12.2014
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 31.754 20.227
Yonetim Ucretleri 274.550 103.425
Denetim Ucretleri 4.459 3.245
Saklama Ucretleri 45.304 6.970
Toplam 356.067 133.867
21.  ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiRLER VE GIDERLER
01.01.- 01.01.-
Esas Faaliyetlerden diger Giderler 31.12.2015  31.12.2014
Fon Hizmet Bedeli 76.156 64.404
ilan Giderleri 2.336 2.640
Vergi, Resim ve Harglar 658 599
Noter Giderleri 1.799 1.071
Diger Giderler 1.227 786
Toplam 69.500
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OSMANLI PORTFOY VIRTUS SERBEST FON
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

21.

22,

23.

24,

25

26.

27.

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER (DEVAMI)

01.01.- 01.01.-
Esas Faaliyet Diger Gelirler 31.12.2015  31.12.2014
Bankalardan Alinan Faizler 79.217 63.282
Ozel Sektsr Kira Sertifikalar - 56.440
Toplam 79.217 119.722

FINANSMAN GiDERLERI
Yoktur (01.01.-31.12.2014: Yoktur).

DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Yoktur (01.01.-31.12.2014: Yoktur).
GELIR VERGILERI

1 Ocak 2006 tarihi itibaren gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520
sayill Kurumlar vergisi Kanunun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore
Turkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirnm fonlari ve ortakliklarin portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Bu kapsamda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
menkul kiymet yatirim fonlari tarafindan hesaplanmasi gereken vergi karsiligi bulunmamaktadir.
Fon vergiye esas yasal mali tablolari ile Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”)
gore hazirlanmig mali tablolart arasinda farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari
kurumlar vergisinden istisna oldugu igin s6z konusu farkliliklar bulunmamaktadir.

TUREV ARACLAR

Yoktur (31.12.2014: Y oktur).

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIiDE RAPORLAMA

Enflasyon diizeltmesi yiiksek enflasyonu gerektirecek sartlar saglanmadig icin uygulanmanmustir.
KUR DEGIiSIMININ ETKILERI

31.12.2015 tarihi itibariyle déviz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

Yabaner Para Varhk 31.12.2015 31.12.2014

Yabanci Para Cinsi Yabanci Para  TL Karsihigi Yabanci Para  TL Karsihig
UsSD 25.468.526 74.319.706 24.334.707 56.429.752
EURO - - - -

Toplam 74.319.706 56.429.752
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OSMANLI PORTFOY VIRTUS SERBEST FON
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

28. FINANSAL ARACLAR

Finansal Varliklar 31.12.:2015 31.12.2014
Gergege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara

Yansitilan Finansal Varhklar 74.319.706 46.143.947
TOPLAM 74.319.706 46.143.947
Gergege Uygun Deger Farklar: Kar/Zarara 31.12.2015

Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger
Hisse senetleri-yabanci 4.850.627 5.818.115
Ozel sektor kira sertifikalar 6.783.853 8.739.562
Ozel sektor dis borglanma araci 29.844.324 37.614.717
Eurobond tahvil 11.683.794 12.084.164
Ozel sektor ikraz istiraki senetleri 8.017.919 10.063.148
TOPLAM 61.180.517 74.319.706
Gergege Uygun Deger Farklar: Kar/Zarara 31.12.2014

Yansitilan Finansal Varliklar Maliyet Kayith Deger
Hisse senetleri-yabanci 1.831.091 1.989.180
Ozel sektor kira sertifikalar 6.358.174 6.784.801
Ozel sektor dis bor¢lanma araci 23.896.003 25.792.274
Eurobond tahvil 8.694.653 8.145.332
Ozel sektor ikraz istiraki senetleri 3.792.563 3.432.360
TOPLAM 44.572.484 46.143.947
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OSMANLI PORTFOY VIRTUS SERBEST FON
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

29.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akim faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi
programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: iizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirlikli olarak yurtdisinda ihrag edilen eurobond, yabanct
pay senetleri ve ddvize yatirnm yaptigi doénemlerde yatirimcilar kur riskine maruz kalabilir.
Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (VIOP
sozlesmeleri, forward sézlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri, valérlii tahvil/bono islemleri) dahil
edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
[liskin Kontrol” basliginda yer alan simirlamalara uyulur.

Yatinnm yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlari sermaye kaybi riski tasir. Fon
tarafindan &ngoriilen gesitli menkul kiymetlere ve diger araglara yatirim yapilmasi 6nemli
ckonomik riskler igerir. Fon yatirim programinin séz konusu yatirimi elinde bulundurmanin
tasidig1 zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam
koruma saglayaca@i ya da Fonun hedeflenen kazanca ulagilacagi konusunda hicbir giivence siz
konusu degildir. Ayrica Fon, aktiflerinin bir bdliimiiniin yabanci para cinsinden ihrag edilen
menkul kiymetlere yapilmasi nedeniyle déviz kurlarindaki degisimlerden dogan kambiyo riskleri,
Fon adina yapilan bor¢lanmalarin neden oldugu kaldirag etkisinden dogan riskler, agia satis
iglemlerinden dogan riskler, Fon adma yapilacak vadeli islemler kontratlari, cesitli tiplerdeki
opsiyon kontratlari, swap iglemleri ve diger tiirev enstriimanlarda yapilan kaldiragli islemlerden
dogacak ve tiim yatirimin kaybolmasina neden olabilecek riskler ile karsi karsiyadir. Sonug
olarak, Fon iginde taginan menkul kiymetlerin ve tiirev araglarm degeri, piyasadaki ciddi
dalgalanmalara maruz kalir. Fiyatlar degisken olup, yatirimcinin Fon’daki yatiriminin timiint
kaybetmesine neden olabilecek énemli riskler tasiyabilir. Kaldiragh islemler risklerin énemli
6lglide artmasina neden olabilir.

Kredi Riski

Yatiim yapilan finansal varhiklar i¢in karsi tarafin anlagsma yiikiimliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk meveuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli finansal
varliklara yapilan yatirimlarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli
olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tirkiye'dedir.
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OSMANLI PORTFOY VIRTUS SERBEST FON
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

29,

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYi
(devami)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmas,
Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarhlig
aktif' ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden
etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimliiliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarimin
dagilimt agagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu
Tablosu 31.12.2015  31.12.2014

Sabit faizli finansal
araclar 74.319.706  46.143.947

Gergege uygun deger fark: kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 74.319.706  46.143.947

Degisken faizli finansal arag¢lar = =

Gergege uygun deger fark: kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar - -

Fon'un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak simifladigi sabit getirili menkul kiymetleri bulunmadigindan faiz orani riski
bulunmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiirtilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikiimliiliikkleri iskonto edilmeden ve &demesi
gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliilikler tizerinden
odenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.
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OSMANLI PORTFQOY VIRTUS SERBEST FON
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

29.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGI VE DUZEYI

(devamui)
Sozlesme
dayal nakit
Kayitlh cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
31 Arahk 2015 degeri toplamu kisa arasl arasl uzun
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler 44.009 44.009 44.009 - - -
Diger borglar 44.009 44.009 44.009 - - -
Sozlesme
dayali nakit
Kayith cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
31 Arahk 2014 degeri toplami kisa arasi araslt uzun
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler 33.940 33.940 33.940 - - -
Diger borglar 33.940 33.940 33.940 - - -

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak ger¢eklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirilecefi veya bir yiikimliliigin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel
zararlarm  Onemsiz  miktarda olabilecegi diisiiniilerek  kayith  degerlerine  yaklastig
ongoriilmektedir.

Borg¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlan esas alinir.
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OSMANLI PORTFOY VIRTUS SERBEST FON
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedike¢e Tutarlar Tiirk Liras: (TL) Olarak Gésterilmistir).

29,

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI

(devami)

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim ticretleri ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden énemli dlgiide

farklilik géstermeyecegi varsayilmistir.

31 Aralik 2015 Seviyel  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar

Gergege uygun deger fark: kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar

Hisse senetleri-yabanci 5.818.115 - - 5.818.115
Ozel sektor kira sertifikalari 8.739.562 - - 8.739.562
Ozel sektér dis borglanma araci 37.614.717 - - 37.614.717
Eurobond tahvil 12.084.164 - - 12.084.164
Ozel sektor ikraz istiraki senetleri 10.063.148 - - 10.063.148
Toplam 74.319.706 - - 74.319.706
31 Arahk 2014 Seviye 1  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar

Gergege uygun deger fark: kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Hisse senetleri-yabanci 1.989.180 - - 1.989.180
Ozel sektor kira sertifikalari 6.784.801 - - 6.784.801
Ozel sektér dis borglanma araci 25.792.274 - - 25.792.274
Eurobond tahvil 8.145.332 - - 8.145.332
Ozel sektor ikraz istiraki senetleri 3.432.360 - - 3.432.360
Toplam 46.143.947 - - 46.143.947




32

OSMANLI PORTFQY VIRTUS SERBEST FON
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AiT
MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikg¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

29.

30.

31.

32,

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devam)

Finansal varliklarin ve ytiktimliluklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varhik ve yiikiimliliiklerin aktif
piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varhk ve ytikimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

FINANSAL TABLOLARIN ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

Nakit akim tablosu tizerinden ilgili dipnotlara referans verilmistir.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.
VIRTUS SERBEST FON 31.12.2015 TARIHLI FIYAT RAPORU (DEVAMI) (EK 1B)

TOPLAM DEGER TABLOSU
TUTARI(TL) GRUP % TOPLAM %

A.FON PORTFOY DEGERI 74.319.706 100 99,2
B.HAZIR DEGERLER(+) 641.132 100 0,86
a)Kasa - - -
b)Bankalar 639.057 100 1
¢)Diger Hazir Degerler 2.074 0,32 0
C.ALACAKLAR(+) 0) 100 -
a)Takastan Alacaklar (0) 100 -
b)Diger Alacaklar - - -
D.DIGER VARLIKLAR(+) - 100 -
E.BORCLAR(-) 44.009 100 0,06
a)Takasa Borglar - 0 0
b)Y énetim Ucreti 25.426 57,71 0.03
¢)Odenceek Vergi - < -
d)ihtiyatlar : - -
e)Krediler - - -
f)Diger Borglar 18.583 42,23 0,02
TOPLAM DEGER 74.916.829 - 5
Toplam Katilma Pay Sayisi 20.000.000.000 - =
Yatirim Fonlart I¢in Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen

Katilma Pay1 10.967.641.224 - -




