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Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1. Osmanl: Portfsy Ozel Sektér Bor¢lanma Araglan Fonu’nun (“Fon™) 31.12.2016 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degigim tablosunu, nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarnim zetleyen dipnotlar ve diger agiklayict notlardan olusan
ilisikteki finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolarla Hliskin Sorumlulugu

2. Kurucu yoénetimi; finansal tablolarin Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (II-14.2) (“Teblig™) cergevesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasinmi saglamak i¢in gerekli gérdiigil i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3 Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géril
vermektir. Yaptifimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bafimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir pargast olan Bafimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu standartlar, etik hiilklimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanliglik igerip igermedigine dair makul glivence elde etmek
lizere planlanarak yiriitilmesini gerektirmektedir.
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Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamiti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasin1 igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “$nemli yanliglk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gorils verme amaci tagimaz. Bafimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Fon Kurulu tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bafimsiz denetim kamtlarin, goriiglimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Goriisiimiize gore, finansal tablolar, Osmanli Portfsy Ozel Sektsr Borglanma Araglar1 Fonu’nun
31.12.2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve 01,01.-31.12.2016 hesap dbnemine ait finansal
performansin ve nakit akiglarim SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
tiim dénemli y8nleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliklere fliskin Rapor

5.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402°nci maddesinin ddrdiincti fikras: uyarinca,
Fon’un 01.01.-31.12.2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagh oldugu
semsiye fon ig tiiziiglinlin finansal raporlamaya iligkin hitkimlerine uygun olmadifina dair Snemli
bir hususa rastlanmanugtir

TTK’nm 402°nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca, Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmus ve istenen belgeleri vermistir,

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miigavirlik A.S.
Member Firm of Gran :I:S*SI‘MQ!EBI‘I International
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OSMANLI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

(Onceki Unvaniyla; “Osmanli Portfoy Borglanma Araglari Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2016 VE 31.12.2015 TARIHLIi

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
31.12.2016 31.12.2015
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 1.307.341 1.757.184
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 - -
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacaklar 8 213.379 --
Diger Alacaklar 2.883.127 723912
Finansal Varliklar 10 18.285.739 21.284.246
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar -- -
Toplam Varliklar (A) 22.689.586 23.765.342
YUKUMLULUKLER
Repo Borglari 7 -- 800.111
Takas Borglar1 -- --
Krediler -- --
Finansal Yikiimliliikler -- -
Diger Borglar 9 2.930.383 53.372
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhik
Degeri Haric) (B) 2.930.383 853.483
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 11 19.759.203 22.911.859

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.

(*): Yukaridaki finansal tablolar Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan 28.02.2017 tarihinde onaylanmustir.



OSMANLI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

(Onceki Unvaniyla; “Osmanli Portféy Bor¢lanma Araglar1 Fonu)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01.-31.12.2016 VE 16.11. - 31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01. - 16.11. -
Referanslar 31.12.2016 31.12.2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 19 2.274.418 35.551
Temetti Gelirleri 19 - -
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/(Zarar) 19 858.802 35.616
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere liskin Ger¢eklesmemis
Kar/(Zarar) 19 281.030 314.627
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 19 (474.4006) (2.418)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 64.533 388
Esas Faaliyet Gelirleri 3.004.377 383.764
Yénetim Ucretleri 20 (317.887) (30.503)
Performans Ucretleri 20 -- --
Saklama Ucretleri 20 (44.153) (4.713)
MKK Ucretleri 20 - -
Denetim Ucretleri 20 (15.551) (4.248)
Danismanlik Ucretleri 20 -- --
Kurul Ucretleri 20 - -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 20 (22.918) (4.255)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21 (44.626) (6.436)
Esas Faaliyet Giderleri (445.135) (50.155)
Esas Faaliyet Kar/(Zarari) 2.559.242 333.609
Finansman Giderleri 22 -- --
Net Donem Kar1/(Zarar) 2.559.242 333.609
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - --
Diger Kapsamh Gelir - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/(AZALIS) 2.559.242 333.609

EXkli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*): Yukaridaki finansal tablolar Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan 28.02.2017 tarihinde onaylanmuistir.



OSMANLI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Onceki Unvamyla; “Osmanl Portfoy Bor¢clanma Araclari Fonu™)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01.-31.12.2016 VE 16.11. - 31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIiM TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gecmis Gegmis

Referanslari 31.12.2016 31.12.2015

01.01. itibartyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 22.911.859 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/(Azalis) 11 2.559.242 333.609
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 11 50.241.734  25.329.381
Katilma Pay1 fade Tutari (-) 11 (55.953.632) (2.751.131)
31.12. itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 19.759.203 22.911.859

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*): Yukaridaki finansal tablolar Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan 28.02.2017 tarihinde onaylanmustir.



OSMANLI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Onceki Unvamiyla; “Osmanh Portféy Bor¢lanma Araclari Fonu”)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01.-31.12.2016 VE 16.11. - 31.12.2015 DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01. - 16.11. -
Referanslar: 31.12.2016 31.12.2015
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI 5.262.055 (20.821.066)
Net Donem Kar1/(Zarar) 2.559.242 333.609
Net Donem Kary/(Zararr) Mutabakati ile ilgili
(Diizeltmeler) -- --
Deger Diisiikliigii/Iptali ile Tlgili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler -- --
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler - -
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile
flgili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ilgili
Diizeltmeler -- -
Kar/(Zarar) Mutabakati ile flgili Diger Diizeltmeler -- --
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 2.702.813 (21.154.675)
Alim satim amagcli finansal varliklardaki artig/(azaligla)
ilgili diizeltmeler 10 2.998.507 (21.284.2406)
Alacaklardaki Artis/(Azalislar) flgili Diizeltmeler 8 (213.379) -
Borglardaki Artis/(Azalislar) flgili Diizeltmeler 7 (800.111) 800.111
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis/Azalisla
Ilgili Diizeltmeler 9 717.796 (670.540)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: - -
Alinan Temettii - -
Alinan Faiz - -
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girisleri/(Cikiglari) -- -
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI (5.711.898) 22.578.250
Katilma Pay1 Thraglarindan Elde Edilen Nakit 11 50.241.734 25.329.381
Katilma Pay1 Iadeleri I¢in Odenen Nakit 11 (55.953.632) (2.751.131)
Kredi Odemeleri - -
Diger Nakit Girisleri/(Cikislart) -- --
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar -- -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS) (A+B) (449.843) 1.757.184
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT
VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE NET
ARTIS/(AZALIS) (A+B+C) (449.843) 1.757.184
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 1.757.184 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D) 5 1.307.341 1.757.184

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*): Yukaridaki finansal tablolar Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan 28.02.2017 tarihinde onaylanmuistir.
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OSMANLI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

(Onceki Unvamyla “Osmanl Portféy Bor¢lanma Araclari Fonu”)

01.01-31.12.2016 VE 16.11.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Osmanl1 Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu (“Fon”), Osmanli Portféy Yonetimi A.S.
tarafindan 2499 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddelerine dayanilarak Fon
igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek lizere halktan katilma paylart karsilig1 toplanacak paralarla,
katilma payr sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inanch miilkiyet esaslarina gore sermaye
piyasasi araclarindan olugan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK)
30.09.2015 tarihli onayiyla kurulmus olup katilma paylar1 16.11.2015 tarihinde halka arzedilmistir.
30.09.2016 tarihi itibariyle Osmanli Portféy Borg¢lanma Araclart Fonu olan fonun iinvani Osmanl
Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayict Kurum ve Semsiye Fonu ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
Osmanli Portfdy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere cad. Nurol Plaza No:257 K:8 Maslak / Istanbul

Yonetici:
Osmanli Portfdy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere cad. Nurol Plaza No:257 K:8 Maslak / Istanbul

Saklayici Kurumlar:
T. Garanti Bankas1 A.S.
Nispetiye Mah. Aytar Caddesi, No:2, 34340 Levent / istanbul

Semsiye Fonu:

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.Bor¢glanma Araglari Semsiye Fonu

Fon’un tutar1 100.000.000 TL olup 10.000.000.000 paya bolinmiistiir.

a- Birim Pay Degeri:

Birim Pay Degeri 31.12.2016 31.12.2015
Fon Toplam Degeri 19.759.203 22.911.859
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 17.477.477 22.498.986
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 1,130553 1,018351
b- Katilma Belgeleri Hareketleri:
Katilma Belgesi Hareketleri 31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak (Adet) 22.498.986 -
Satiglar (Adet) 47.273.009 25.215.863
Geri Aliglar (Adet) (52.294.518) (2.716.877)
Dolasimdaki Pay Sayis1 (Adet) 17.477.477 22.498.986
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OSMANLI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

(Onceki Unvamyla “Osmanl Portféy Bor¢lanma Araclari Fonu”)

01.01-31.12.2016 VE 16.11.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (devami)
c- Fon Siiresi:

Fon siiresizdir.

d- Sigorta:

Fon’a ait menkul kiymetlerden BIST de islem goren hisse senetleri, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 56. maddesi ve bununla ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I1I-56.1 sayili tebligi
uyarinca saklama hizmeti portfoy saklayicisi kuruluslara devredilmistir. Portfoy saklama
hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle yatirim fonlarinda
portfdy yonetim sirketi ve katilma pay1 sahiplerine, yatirim ortakliklarinda ise ortakliga verdigi
zararlardan sorumludur. Saklamadaki bu menkul kiymetler, her tiirlii riske karst Takasbank’in
sigortast altindadir.

e- Diger Hususlar:
Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul krymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere
iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.

Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfdytinde
bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacag zarar olasiligin1 ifade etmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (devami)

tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢c yatirimi ile baslangi¢ yatirnminin iizerinde pozisyon
alimmas1 sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de
olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Yapilandirilmis Yatirnm Araglar1 Riski Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan yatirimin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade sonunda
tamamiin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatirnm araglarinin dayanak varliklari
tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasit halinde yatirimci vade
sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangic
degerinin altina diisebilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimei, yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta
ve bu risk oOlgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatirim araglarinda yatirimcilar
ihracginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage1 kurumun yapilandirilmis yatirrm
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmig yatirim araglari i¢in onemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadig1 durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarinin likidite riski st seviyededir.

Etik Riski: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u
zarara ugratabilecek kisithi eylemler ya da Kurucu’nun itibarii olumsuz etkileyebilecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

Teminat Riski: Tiirev araglar1 iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatin zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunma olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (devami)

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Portféye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa digi tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars1 taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.”

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski ol¢limiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 is giinii gozlem
stiresi kullanilir.

Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag
tutarlarina gore oranlar1 dikkate alinarak, fon portfdylerinin ne kadar stirede likidite edilebilecegi
tespit edilir. Fonun nakit ¢ikiglarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye
sahip olup olmadigi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Operasyonel Risk: Fon karsi taraflarla gerceklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan édeme ve
teslim yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev araglari
sozlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev ara¢ s6zlesmesinde yer alan 6deme
tutarlar1 karsilagtirilarak mutabakat saglanir.

Karg1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigiiniilen, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin
kars1 tarafin, denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi,
Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri ilizerinden nakde doniistiriilebilir ve sona erdirilebilir
nitelikte olmasi zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi

taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlanmasi ile elde edilir. Kars1 taraf riski yatirim fonunun toplam degerinin %10’unu
asamaz.
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (devami)

Karsi taraf riski, forward ya da swap gibi iriinler i¢in bagh bulunduklari finansal endekse gore
pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap {irlinler i¢in kars taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamudir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alinir) Opsiyon islemleri igin karsi taraf riskine esas olan deger opsiyonun degeridir.
Opsiyon degerleri alim opsiyonlarinda pozitif, satim opsiyonlarinda negatif olarak ele alinir.
Uriinler kars1 taraf riski hesaplamasinda alindiklar1 kuruma gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir
kurum ve {iriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon biiylikliigiine ulasilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon
biiyiikliigiiniin fon toplam degerine boliimii ile kars: taraf riski degerine ulasilir ve ulasilan karsi
taraf riski negatif olamaz.

Kaldirag Yaratan Islemler: Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim/satim iglemleri, repo islemleri dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin o6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
ger¢evesinde Standart Yontem (Commitment Approach) kullanilacaktir. Fon portfoyiindeki
kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam degerini
asamaz.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1) Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“"TTK’’) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlanmaktadir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda
alman ve 31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlenen
formatlara uygun sekilde hazirlanmistir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmustir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin diginda tarihi
maliyet esasina gore, Fon’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirast (“°TL’’) olarak
hazirlanmistir. Tarihi maliyet belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir. Fon’un islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)
olarak kabul edilmistir. Fon yasal kayitlar1 Tiirk Lirast (“TL”) olarak tutulmaktadir

2.2) TMS’ye Uygunluk Beyam

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmustir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.3) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha dnceki dénemlere
iliskin toplam diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin
diger bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme,
onceki donemlere veya birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda;
degisikligin nedenleri, cari doneme ve 6nceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha
onceki donemlere iligkin diizeltme tutarlar1 ve karsilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da
asir1 bir maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.

2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin
yapildigr cari donemde; gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildigi hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate
almacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 dnceki
donemlere iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama
doneminden once meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden
diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden
oluyorsa onceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki
donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle
yeniden diizenlenmektedir.

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31.12.2016 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlari ile tutarli olarak uygulanmistir.
TFRS uyarmca 31.12.2016 tarihi itibariyle gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
asagidaki gibidir:

Yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
TMS 19 — Tammlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilar1 (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken ¢alisan ya da ii¢iincii taraf
katkilart g6z oniine alinmalidir. Degisiklik, katki tutar1 hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise,
isletmelerin s6z konusu katkilar1 hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda
hizmet maliyetinden diiserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik,
01.07.2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde bir etkisi
olmayacaktir.
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Yillik fyilestirmeler

KGK, Eylill 2014’te  <2010-2012 Dénemine Iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013
Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini
yayinlanmustir. Degisiklikler 01.07.2014 tarihinden itibaren baslayan yillik hesap donemleri i¢in
gegerlidir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

« TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

+ TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

« TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

+ TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

+ TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

* TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yiikiimliliikler
+ TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

« TFRS 1, TFRS’nin Ik Uygulamasi

+ TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

+ TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
» TMS 40, Yatirim Amagli Gayrimenkuller

Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve yorumlar
TFRS 11 - Miisterek Anlasmalar (Degisiklik)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren
bir miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik
getirilmistir.

TMS 16 - Maddi duran varhklar ve TMS 41 - Tarimsal faaliyetler

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren
gecerlidir. Bu degisiklik iiziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal
raporlamasini degistirmektedir. Tastyic1 bitkilerin, maddi duran varliklarin {iretim siirecinde
kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine
karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’nin  kapsamina alimmustir. Tasiyict bitkiler {izerinde biiyliyen {irlinler ise TMS 41
kapsamindadir.
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TMS 16 - Maddi duran varhklar ve TMS 38 - Maddi olmayan duran varhiklar (Degisiklik)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra basglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin
ekonomik yararlarinin tiiketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve
itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

TFRS 14 - Diizenleyici erteleme hesaplari

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin, diizenleyici erteleme hesap bakiyelerini 6nceki
genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden
ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

TMS 27 - Bireysel finansal tablolar

0.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarin
muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10 - Konsolide finansal tablolar ve TMS 28 istiraklerdeki ve is ortakhiklarindaki
yatirimlar

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra basglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirimci ve istiraki ya da is ortakligi
arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin
nihai sonucunda, igletme tanimina giren bir iglem gergeklestiginde (bagl ortakliga iliskin ya da
degil) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir
varlik alig veya satigt ise s6z konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir bagli ortakliga
iligkin olmasa bile bir kismi1 muhasebelestirilir.

2014 Dénemi Yilhik fyilestirmeler

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.:

* TFRS 5, “Satis amaglh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
yontemlerine iligkin degisiklik

* TFRS 7, ‘Financial araglar: Aciklamalar’, TFRS 1°e bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine ilisikin degisiklik

* TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

* TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.
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TMS 1 - Finansal Tablolarin Sunulusu

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini iyilestirmek amaglanmustir.

TFRS 10 - Konsolide finansal tablolar ve TMS 28 - istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki
yatirnmlar

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler yatirnm igletmeleri ve onlarin bagh ortakliklari igin konsolidasyon muafiyeti
uygulamasina agiklik getirir.

TFRS 15 - Miisteri sozlesmelerinden hasilat

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya
¢ikan yeni standart, hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin
diinya capinda karsilastirilabilirligini saglamay1 amaglamustir.

TFRS 9 - Finansal araclar

0101.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yilikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve

Olciilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger
diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi zarari modelini de igermektedir.

Degisikliliklerin ~ Fon’un  finansal durumu veya performanst T{zerindeki  etkileri
degerlendirilmektedir.

2.6) Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’nun finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siiflandirilir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayil1 toplantisinda
alman ve 31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlene
formatlara uygun sekilde hazirlanmistir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS)’a uygun olarak
hazirlanmagtir.
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(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve énemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP’ta islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir
tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. Ag¢ik olan islemlerin
piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari,
O0denen komisyonlar ve kalan teminat tutarmmin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.

Ters Repo Alacaklari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul krymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki
farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar1 olarak
kaydedilir.

Fon Pay Degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadig1 pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Geri alim ve satim s6zlesmeleri

Geri almak kaydryla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliilik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit
ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Katilma Belgeleri

“Bir payin degeri”, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Ihrag edilen katilma belgelerinin tiimii satilincaya kadar, her paym
degeri, Fon toplam degerinin toplam pay sayisina boliinmesi ile bulunur. Bu dénem iginde geri
satin alma yoluyla fona geri donmiis katilma belgelerinden halen fon biinyesinde bulunanlarin
sayisi toplam pay sayisindan diigiiliir. Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay
say1st ile pay degerinin carpimi suretiyle bulunan tutardir.
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Gerceklesen Deger Artislari/Azahislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle Fon Ictiiziigii hiikiimlerine gére degerlendirilmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplami degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deger artig/azalis hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme
farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitilmaktadir.

Fon, her menkul kiymet alimimi ayr1 ayri takip etmektedir. Fon’un her giin itibariyle
degerlendirilmesi sonucunda ortaya ¢ikan ayni menkul kiymete ait degerleme farklari, katilma
belgeleri deger artig/azalis hesabinda birlikte muhasebelestirilmektedir. Menkul kiymet elden
cikarildigr giin, elden ¢ikartilan menkul kiymete ait degerleme artisi katilma belgeleri deger
artig/azalis hesabindan ¢ikartilip gelir tablosunda gerceklesen deger artig/azalis hesabina
yansitilmaktadir. Menkul kiymetin satis tutar ile degerlenmis tutar1 arasindaki fark da gelir
tablosundaki menkul kiymet satig karlari/zararlar1 hesabina dahil edilmektedir.

Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portfoyiin de bulunan menkul kiymetlerin, alim satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyle muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis gilinii degeri ilizerinden “Menkul Kirymetler” hesabina alacak
kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup, “Menkul Kiymetler” hesabinin borg
bakiyesinin, ilgili menkul krymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile
satig glinli degeri arasindaki fark olustugu taktirde bu fark “Menkul Kiymet Satis Karlar1” veya
“Menkul Krymet Satis zararlar’” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon
paylar1 deger artig/azalis” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger
artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglar’” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyon
gideri” hesabinda izlenir.

Vergi

13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin birinci
fikrasinin (d) bendine istinaden Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirnm fonlar1 veya
ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Fon,
ilgili kanundaki gereklilikleri yerine getirmesi dolayisiyla kurumlar vergisinden miistesnadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15’inci Maddesi’nin 3’iincii fikras1 geregi, emeklilik yatirim
fonlarinin kazanglar1 hari¢ olmak iizere, Kanun’un 5’inci Maddesi’nin birinci fikrasinin (d) yazili
kazanglardan, dagitilsin veya dagitilmasin, kurum biinyesinde %15 oraninda vergi kesintisi
yapilacak olup: bu kazancglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’{incii maddesi uyarinca
ayrica bir tevkifat yapilmayacaktir. Bakanlar Kurulu s6z konusu tevkifat oranini kurumlar vergisi
oranina kadar ylikseltmeye veya sifira kadar indirmeye ve Fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da
portfoytindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya yetkilidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

S6z konusu uygulamanin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2006 tarihi olup; bu tarihten 6nce iktisap edilen
hisse senetleri ile bu tarihten once ihra¢ edilen tahvil ve hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasi veya
elde tutulmas: siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan portfdy kazanglarinin bu
kismi i¢in; bu kisim portfdyiin en az %25 hisse senetlerinden olugmasi halinde 6teden beri devam
ettigi lizere Gelir Verisi Kanunu’nun 94’iincii maddesine gore %0 (sifir), aksi durunda ise %10
oraninda tevkifata tabidir.

Menkul Kiymetlerin Degerleme Yontemi
Fon Igtiiziik hiikiimleri geregince menkul kiymetlerin degerlemesi asagidaki gibi yapilmaktadir.

1. Portfoydeki yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklar1 borsada
degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin ilgili olduklar1 yabanci paranin T.C. Merkez Bankasi
(TCMB) doviz alis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir. Yabanci para cinsinden varliklar,
TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile, yiikiimliiliikler ise TCMB
tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerleme
yapilir.

2. Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olugmamasi durunda ise borsada olusan en son agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

3. BIST kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

4. Borsa’da islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan,
bor¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani (giinliikk nakit
giriglerini nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

5. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son is giliniindeki
portfoy degerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani iizerinden giinliik bilesik faiz esasina
gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

6. Gelir ortaklig1 senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligi senetleri ve dovize endeksli tahvillerin
degerlemesi Tebligin 45. md. ¢ergevesinde yapilir.

7. Fon Toplam Degeri; Fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve
borglarin (Kurucu tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans hari¢) diisiilmesi suretiyle

bulunur.

8. Fon’un devamu siiresince alinan faiz vb. alindiklar1 glin Fon’un toplam degerine dahil edilir.
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Kurucu ile iliskiler

Fonun, riskin dagitilmast ve inangli miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca Osmanli Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi sorumludur. Fon portfoyii, yonetici Osmanli
Portféy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak
yapilan bir portfoy ydnetim sdzlesmesi gergevesinde ilgili Igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde
yonetilir. Fon operasyonuna iligkin hizmetler yapilan bir hizmet s6zlesmesi ¢ergevesinde Garanti
Hizmet Yo6netimi A.S. tarafindan saglanir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Fon’un aracilik ve portfdy ydnetimi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Fon’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.8) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliliiklerin agiklanmasi ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin
en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur .
4. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin % 0.00356 (yiiz binde ii¢ virgiil elli
alt1); yillik: (%1,30)’den olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen 5 giin iginde Kurucu, Yonetici ve varsa fon katilma payi alim satimina aracilik eden
kuruluslara 6denir. Fon yonetim iicreti olarak Osmanli Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’ne
01.01.2016 ile 31.12.2016 arasindaki donem igin 317.887 TL o6denmistir (31.12.2015: 30.503
TL). 31.12.2016 tarihi itibariyle Osmanli Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’ne fon yonetim ticreti
borg bakiyesi 20.397 TL’dir (31.12.2015: 23.308 TL).
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(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2016 31.12.2015
Bankalar
- Vadeli mevduat 360.221 11.923
- Vadesiz mevduat 13.578 1.692.332
Takasbank Borsa Para Piyasasi 933.542 --
Toplam 1.307.341 1.704.255
6. TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
Yoktur. (31.12.2015: 52.929 TL)
7. TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
Ters Repo Alacaklari
Yoktur.
Repo Borg¢lar
31.12.2016 31.12.2015
Repo Borglari -- 800.111
Toplam -- 800.111
8. TAKAS ALACAKLARI VE DiGER ALACAKLAR
Kisa Vadeli Alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
Takas Alacagi(*) 213.379 -
Toplam 213.379 -

(*) Fonun portfoyiinde bulunan 520.000 adet 528.127 TL tutarindaki tahvilillerin 210.000 adeti birim
fiyat1 101,61 den valor tarihi 02.01.2017 olmak iizere toplam 213.379 TL den ileri valorlii satis islemi
gerceklestirmistir. Takastan Alacaklar olarak 213.379 TL olarak kaydedilmis, karsiliginda Ozel Sektér
Tahvilleri hesabindan 213.379 TL diisiilmiistiir.
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Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
Forward islemi alacagi(*) 2.883.127 -
Yabanci borsa takas alacagi - 723912
Toplam 2.883.127 723.912

(*) Forward isleminin 822.000 nominal adetli alis USD kuru 3,57 olup vade tarihi 28.02.2017°dir

9. DIGER BORCLAR

Diger Borglar

Kisa Vadeli Diger Bor¢lar 31.12.2016 31.12.2015
Forward iglemi borcu(*) 2.894.008 -
Fon yonetim iicreti 20.397 23.308
Denetim {icreti 9.145 4.248
Fon hizmet bedeli 2.950 2.950
Portfoy saklama gideri 2.625 2.625
Brokerage komisyonu 226 1.169
Odenecek SPK kayda alma iicreti 988 573
Tahvil borsa pay1 36 97
Diger 8 18.402
Toplam 2.930.383 53.372

(*) Forward isleminin 822.000 nominal adetli alis USD kuru 3,57 olup satin alis tarihi 30.12.2016°dir
10.  FINANSAL VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Finansal Varhklar

31.12.2016 31.12.2015
Kamu kesim tahvil senet ve bonolari - 2.435.948
Ozel kesim tahvil senet ve bonolari 15.392.465 18.848.298
Eurobond Tahvilleri 2.893.274 --
Toplam 18.285.739 21.284.246

Finansal Yiikiimliiliikler
Yoktur.
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31.12.2016 tarihi itibariyle Finansal Varhklarin detay dokiimii asagidaki gibidir:

; - Nominal Birim Satin Alis an.l uk Toplam
Ihrace¢1 Kurum Vade Tarihi ISIN Kodu » Als - Birim ~
Deger . Tarihi o Deger
Fiyati Deger
B.BORCLANMA ARACLARI
B. 1.0ZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI
OZEL SEKTOR TAHVILI
AKFEN HOLDING A.S. 23.03.2017 TRSAKFH31718 320.000 98,50 31.03.2016 103,36 330.740
AKSA ENERJI URETIM A.S. 15.11.2017 TRSAKSNK1714 30.000 99,80 22.06.2016 101,95 30.584
AKSA ENERJI URETIM A.S. 27.06.2018 TRSAKSN61815 100.000 100,00 05.09.2016 100,35 100.347
AKSA ENERJI URETIM A.S. 26.06.2019 TRSAKSN61914 200.000 100,00 30.06.2016 100,60 201.203
AKSA ENERJi URETIM A.S. 26.06.2019 TRSAKSN61914 240.000 100,00 12.07.2016 100,60 241.443
AKSA ENERJI URETIM A.S. 26.06.2019 TRSAKSN61914 200.000 100,00 05.09.2016 100,60 201.203
AYEN ENERJI A S. 29.11.2018 TRSAYENK 1813 150.000 100,21  06.12.2016 101,28 151.926
AYEN ENERJI A S. 29.11.2018 TRSAYENK 1813 100.000 100,33 09.12.2016 101,28 101.284
AYEN ENERJI A S. 29.11.2018 TRSAYENK 1813 100.000 100,46 12.12.2016 101,28 101.284
AYEN ENERJI A.S. 29.11.2018 TRSAYENK1813 100.000 101,20 30.12.2016 101,28 101.284
BASKENT ELEKTRIK DAG 12.08.2019 TRSBEDS81914 300.000 100,44 01.09.2016 104,33 312.999
BASKENT ELEKTRIK DAG 12.08.2019 TRSBEDS81914 200.000 101,54 23.09.2016 104,33 208.666
BASKENT ELEKTRIK DAG 12.08.2019 TRSBEDS81914 100.000 101,69 26.09.2016 104,33 104.333
BIMEKS BILGI ISLEM 26.01.2018 TRSBMKS11810 200.000 98,00 05.09.2016 100,73 201.455
BIMEKS BILGI ISLEM 27.07.2018 TRSBMKS71814 300.000 100,00 18.11.2015 101,90 305.694
BIMEKS BILGI ISLEM 27.07.2018 TRSBMKS71814 150.000 100,00 22.06.2016 101,90 152.847
BIMEKS BILGI ISLEM 15.09.2017 TRSBMKS91713 120.000 100,00 08.06.2016 100,37 120.447
DEVA HOLDING A.S. 07.06.2018 TRSDEVAG61813 110.000 100,00 20.06.2016 100,99 111.084
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OSMANLI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

(Onceki Unvamyla “Osmanh Portfoy Bor¢lanma Araclar1 Fonu”)

01.01-31.12.2016 VE 16.11.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIiPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

DEVA HOLDING A.S. 07.06.2018 TRSDEVAG61813 200.000 100,00 30.06.2016 100,99 201.971
DEVA HOLDING A.S. 07.06.2018 TRSDEVAG61813 200.000 100,00 05.09.2016 100,99 201.971
DESTEK FAKTORING 09.01.2017 TRSDSTF11712 420.000 100,00 18.11.2015 102,70 431.361
DESTEK FAKTORING 09.01.2017 TRSDSTF11712 100.000 100,00 11.05.2016 102,70 102.705
DESTEK FAKTORING 09.01.2017 TRSDSTF11712 100.000 100,00 13.05.2016 102,70 102.705
EKO FAKTORING A.S. 13.04.2017 TRSEKOF41715 100.000 100,00 05.02.2016 102,93 102.934
EKO FAKTORING A.S. 13.04.2017 TRSEKOF41715 100.000 100,00 15.02.2016 102,93 102.934
EKO FAKTORING A.S. 13.04.2017 TRSEKOF41715 100.000 100,00 22.06.2016 102,93 102.934
EREGLI TEKSTIL 15.11.2017 TRSERTTK1716 250.000 100,00 05.09.2016 101,22 253.052
EREGLI TEKSTIL 29.05.2017 TRSERTT51719 100.000 100,00 21.04.2016 101,75 101.751
EREGLI TEKSTIL 29.05.2017 TRSERTT51719 100.000 100,00 03.05.2016 101,75 101.751
EREGLI TEKSTIL 29.05.2017 TRSERTT51719 100.000 100,00 15.06.2016 101,75 101.751
EREGLI TEKSTIL 07.05.2018 TRSERTT51818 150.000 100,00 25.11.2016 100,63 150.943
FINAL VARLIK YONETIM A S. 13.06.2018 TRSFINA61816 40.000 100,00 23.09.2016 100,77 40.308
FINAL VARLIK YONETIM A S. 20.07.2017 TRSFINA71716 500.000 100,00 18.11.2015 103,88 519.387
IC ICTAS ENERJI YATIRIM HOLDING 15.12.2017 TRSICICA1713 300.000 100,00 13.05.2016 100,66 301.987
IC ICTAS ENERJI YATIRIM HOLDING 15.12.2017 TRSICICA1713 100.000 100,00 25.05.2016 100,66 100.662
IC ICTAS ENERJI YATIRIM HOLDING 15.12.2017 TRSICICA1713 100.000 100,00 28.06.2016 100,66 100.662
IC ICTAS ENERJI YATIRIM HOLDING 12.10.2018 TRSICICE1818 100.000 102,67 30.12.2016 102,74 102.744
KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK S(*) 16.11.2017 TRSKRDMK 1713 100.000 100,00 10.05.2016 101,56 101.563
KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK S(*) 16.11.2017 TRSKRDMK 1713 120.000 100,00 11.05.2016 101,56 121.875
KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK S(*) 16.11.2017 TRSKRDMK 1713 100.000 100,00 22.06.2016 101,56 101.563
KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK S(*) 16.11.2017 TRSKRDMK 1713 200.000 101,35 26.12.2016 101,56 203.126
KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN 10.05.2017 TRSKTMR51711 300.000 100,00 13.05.2016 102,57 307.703
KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN 10.08.2017 TRSKTMRS81718 100.000 100,00 05.10.2016 102,25 102.247
KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN 10.08.2017 TRSKTMRS81718 200.000 100,00 17.10.2016 102,25 204.494
TURKASSET VARLIK YONETIM A.S. 07.11.2017 TRSLBTVK1711 50.000 100,50 04.12.2015 102,12 51.062
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OSMANLI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

(Onceki Unvamyla “Osmanh Portfoy Bor¢lanma Araclar1 Fonu”)

01.01-31.12.2016 VE 16.11.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIiPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

TURKASSET VARLIK YONETIM A.S. 07.11.2017 TRSLBTVK1711 400.000 100,48 04.12.2015 102,12 408.497
TURKASSET VARLIK YONETIM A.S. 07.11.2017 TRSLBTVK1711 150.000 100,00 22.06.2016 102,12 153.186
TURKASSET VARLIK YONETIM A.S. 21.07.2017 TRSLBTV71712 100.000 100,00 15.01.2016 103,97 103.967
LIMAK CIMENTO SAN TiC AS 22.03.2018 TRSLMAK31815 100.000 100,00 10.05.2016 100,37 100.367
LIMAK CIMENTO SAN TiC AS 22.03.2018 TRSLMAK31815 100.000 100,00 29.07.2016 100,37 100.367
LIMAK CIMENTO SAN TIC AS 22.03.2018 TRSLMAK31815 100.000 100,15 26.12.2016 100,37 100.367
LIMAK YATIRIM ENERJI 27.02.2017 TRSLYEU21713 40.000 99,20 23.09.2016 101,28 40.512
MLP SAGLIK HIZMETLERI AS 05.12.2017 TRSMLPCA1717 180.000 100,00 08.12.2015 100,92 181.661
MLP SAGLIK HIZMETLERI AS 05.12.2017 TRSMLPCA1717 100.000 100,00 08.06.2016 100,92 100.923
MLP SAGLIK HIZMETLERI AS 05.12.2017 TRSMLPCA1717 100.000 99,95 28.06.2016 100,92 100.923
PAKPEN PLASTIK YAPI 12.04.2017 TRSPKPB41717 400.000 100,00 18.11.2015 99,08 396.323
PAKPEN PLASTIK YAPI 12.04.2017 TRSPKPB41717 100.000 99,99 09.12.2015 99,08 99.081
PAKPEN PLASTIK YAPI 12.04.2017 TRSPKPB41717 80.000 97,50 17.03.2016 99,08 79.265
RONESANS HOLDING A.S 10.10.2017 TRSRNSHE1718 50.000 100,00 11.07.2016 102,62 51.309
RONESANS HOLDING A.S 10.10.2017 TRSRNSHE1718 300.000 100,00 09.09.2016 102,62 307.853
RONESANS HOLDING A.S 10.10.2017 TRSRNSHE1718 100.000 102,42 26.12.2016 102,62 102.618
SAY REKLAMCILIK 10.05.2018 TRSSAYR51818 350.000 100,00 12.05.2016 102,04 357.156
SOKTAS TEKSTIL 04.04.2017 TRSSKTS41717 100.000 100,00 25.11.2015 103,30 103.301
SOKTAS TEKSTIL 04.04.2017 TRSSKTS41717 100.000 100,00 07.12.2015 103,30 103.301
SARTEN AMBALAJ SANAYI A.S 07.12.2018 TRSSRTNA1817 110.000 100,19 14.12.2016 101,32 111.450
TIMUR GAYRIMENKUL GELISTIRMEY  24.05.2017 TRSTIMG51718 100.000 101,49 30.12.2016 101,62 101.622
TIMUR GAYRIMENKUL GELISTIRMEY  29.09.2017 TRSTIMG91714 290.000 100,00 18.11.2015 100,76 292.203
TIMUR GAYRIMENKUL GELISTIRME Y 29.09.2017 TRSTIMG91714 100.000 100,19 09.12.2015 100,76 100.760
TIMUR GAYRIMENKUL GELISTIRME Y 29.09.2017 TRSTIMG91714 100.000 99,90 25.03.2016 100,76 100.760
TIMUR GAYRIMENKUL GELISTIRME Y 29.09.2017 TRSTIMG91714 100.000 99,90 25.03.2016 100,76 100.760
TIMUR GAYRIMENKUL GELISTIRMEY  29.09.2017 TRSTIMG91714 100.000 100,00 02.09.2016 100,76 100.760
CREDITWEST FAKTORING 10.01.2017 TRSTPFC11710 160.000 99,00 23.05.2016 102,56 164.094
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OSMANLI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

(Onceki Unvamyla “Osmanh Portfoy Bor¢lanma Araclar1 Fonu”)

01.01-31.12.2016 VE 16.11.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIiPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

ULUSAL FAKTORING A.S
ULUSAL FAKTORING A.S
ULUSAL FAKTORING A.S
ULUSAL FAKTORING A.S
ULUSAL FAKTORING A.S
ULUSAL FAKTORING A.S
ULUSAL FAKTORING A.S
VERA VARLIK YONETIM

VERA VARLIK YONETIM

VERA VARLIK YONETIM

VERA VARLIK YONETIM

YDA INSAAT SANAYI TiC
YDA INSAAT SANAYI TiC
YDA INSAAT SANAYI TiC
YDA INSAAT SANAYI TiC

YEDITEPE FAKTORING A.
YEDITEPE FAKTORING A.
YEDITEPE FAKTORING A.

TOPLAM

VALORLU OZEL SEKTOR TAHVILI
KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK S(*)

TOPLAM

OZEL SEKTOR FINANSMAN BONOSU

AK FAKTORING A.S.
AK FAKTORING A.S.

. AS.
. AS.
. AS.
. AS.

S,
S.
S.

27.02.2017
27.02.2017
27.02.2017
27.02.2017
27.02.2017
27.02.2017
06.04.2017
06.03.2017
21.07.2017
21.07.2017
21.07.2017
12.12.2017
12.12.2017
12.12.2017
12.12.2017
06.12.2017
06.12.2017
06.12.2017

16.11.2017

24.08.2017
24.08.2017

TRSULFK21719 50.000
TRSULFK21719 100.000
TRSULFK21719 100.000
TRSULFK21719 100.000
TRSULFK21719 100.000
TRSULFK21719 150.000
TRSULFK41717 50.000
TRSVERA31717 200.000
TRSVERA71713 300.000
TRSVERA71713 100.000
TRSVERA71713 100.000
TRSYDATAI1711 130.000
TRSYDATAI1711 100.000
TRSYDATAI1711 200.000
TRSYDATAI1711 200.000
TRSYDTPA1714 50.000
TRSYDTPA1714 150.000
TRSYDTPA1714 350.000
13.890.000

TRSKRDMK 171320170102 (210.000)
(210.000)

TRFAKFT81715 300.000
TRFAKFT81715 300.000

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

99,45
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

101,61

100,00
100,00

05.04.2016
08.04.2016
21.04.2016
03.05.2016
11.05.2016
22.06.2016
22.06.2016
17.03.2016
18.11.2015
04.01.2016
02.09.2016
03.05.2016
11.05.2016
22.06.2016
23.09.2016
29.07.2016
31.08.2016
16.09.2016

02.01.2017

25.08.2016
02.09.2016

101,75
101,75
101,75
101,75
101,75
101,75
103,14
101,32
104,17
104,17
104,17
100,72
100,72
100,72
100,72
101,45
101,45
101,45

101,61

102,03
102,03

50.874
101.749
101.749
101.749
101.749
152.623

51.569
202.646
312.512
104.171
104.171
130.938
100.721
201.442
201.442

50.725
152.174
355.073

14.138.433

(213.379)
(213.379)

306.092
306.092
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OSMANLI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

Onceki Unvamiyla “Osmanh Portfoy Bor¢lanma Araclari Fonu”
y y

01.01-31.12.2016 VE 16.11.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIiPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

LIDER FAKTORING A.S. 18.05.2017 TRFLDFK51727 400.000 94,66 16.12.2016 95,21 380.833
LIDER FAKTORING A.S. 18.05.2017 TRFLDFK51727 150.000 94,84 21.12.2016 95,21 142.812
CREDITWEST FAKTORING 06.06.2017 TRFTPFC61712 100.000 91,54 19.09.2016 94,74 94.738
CREDITWEST FAKTORING 06.06.2017 TRFTPFC61712 250.000 91,55 20.09.2016 94,74 236.844
TOPLAM 1.500.000 1.467.410
OZEL SEKTOR DIS BORCLANMA ARACI YP

T.IS BANKASI 10.12.2023 XS1003016018 300.000 105,23  07.09.2016 103,57 1.093.473
TOPLAM 300.000 1.093.473
ARA GRUP TOPLAMI 15.480.000 16.485.938
GRUP TOPLAMI 15.480.000 16.485.938
OZEL SEKTOR KiRA SERTIFIiKA YP

ALBARAKATURK KATILIM 07.05.2023 XS0927211754 200.000 100,19 24.06.2016 97,41 685.639
ALBARAKATURK KATILIM 07.05.2023 XS0927211754 325.000 96,30 21.11.2016 97,41 1.114.163
TOPLAM 525.000 1.799.802
GRUP TOPLAMI 525.000 1.799.802
FINANSAL VARLIKLAR TOPLAMI 16.005.000 18.285.739

(*) Fonun portfoyiinde bulunan 520.000 adet 528.127 TL tutarindaki tahvilillerin 210.000 adeti birim fiyat1 101,61 den valor tarihi 02.01.2017 olmak

iizere toplam 213.379 TL den ileri valorlii satis islemi gergeklestirmistir. Takastan Alacaklar olarak 213.379 TL olarak kaydedilmis, karsiliginda Ozel

Sektor Tahvilleri hesabindan 213.379 TL diigtilmiistiir.
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OSMANLI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

(Onceki Unvamyla “Osmanh Portfoy Bor¢lanma Araclar1 Fonu”)

01.01-31.12.2016 VE 16.11.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIiPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

31.12.2015 tarihi itibariyle Finansal Varhklarin detay dokiimii asagidaki gibidir:

ihracer Kurum Vade Tarihi ISIN Kodu N](;renglzlral Bl?;;aﬁhs Sz}lf:‘tiﬁihs Big::]n]l)il;er Toplam Deger
B.BORCLANMA ARACLARI
B. 1.0ZEL SEKTOR BORCLANMA
ARACLARI
OZEL SEKTOR TAHVILI
AKSA ENERJI URETIM A S. 15.11.2017  TRSAKSNK1714 1.200.000 100,04 19.11.2015 102,01 1.224.077
ATILIM FAKTORING A.S 17.08.2016  TRSATFKS81619 300.000 100,66  04.12.2015 101,76 305.286
ATILIM FAKTORING A.S 17.08.2016  TRSATFKS81619 200.000 100,73 07.12.2015 101,76 203.524
AYNES GIDA A.S 16.11.2016  TRSAYNSK1619 290.000 100,00 18.11.2015 102,11 296.117
AYNES GIDA A.S 16.11.2016  TRSAYNSK1619 200.000 101,02 07.12.2015 102,11 204.219
AYNES GIDA A.S 20.02.2017  TRSAYNS21711 100.000 100,00 19.11.2015 101,54 101.541
AYNES GIDA A.S 20.02.2017  TRSAYNS21711 60.000 100,00 19.11.2015 101,54 60.925
AYNES GIDA A.S 20.02.2017  TRSAYNS21711 100.000 100,36 02.12.2015 101,54 101.541
BASER FAKTORING A.S. 23.11.2016  TRSBASRK1612 300.000 100,00 18.11.2015 101,78 305.341
BASER FAKTORING A.S. 23.11.2016  TRSBASRK1612 150.000 100,00 25.11.2015 101,78 152.671
BASER FAKTORING A S. 27.05.2016  TRSBASR51618 300.000 100,00 18.11.2015 101,84 305.511
BASER FAKTORING A S. 27.05.2016  TRSBASR51618 150.000 100,00 25.11.2015 101,84 152.755
BIMEKS BILGI ISLEM 27.07.2018  TRSBMKS71814 1.100.000 100,74 18.11.2015 102,46 1.127.011
BIMEKS BIiLGI ISLEM 15.09.2017  TRSBMKS91713 150.000 100,00 09.12.2015 100,68 151.015
DESTEK FAKTORING 09.01.2017  TRSDSTF11712 520.000 101,42  18.11.2015 102,97 535.446
EKO FAKTORING A.S. 23.11.2016  TRSEKOFK1615 600.000 100,00 18.11.2015 100,87 605.206
EKO FAKTORING A.S. 23.11.2016  TRSEKOFK1615 20.000 100,54  09.12.2015 100,87 20.174
EKO FAKTORING A.S. 23.11.2016  TRSEKOFK1615 100.000 100,73 14.12.2015 100,87 100.868
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OSMANLI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

(Onceki Unvamyla “Osmanh Portfoy Bor¢lanma Araclar1 Fonu”)

01.01-31.12.2016 VE 16.11.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIiPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

EREGLI TEKSTIL 29.05.2017 TRSERTT51719 600.000 100,00  30.11.2015 101,64 609.840
FINAL VARLIK YONETIM A.S. 24.06.2016 TRSFINA61618 500.000 100,00 18.11.2015 101,28 506.423
FINAL VARLIK YONETIM A.S. 24.06.2016 TRSFINA61618 140.000 100,12 28.12.2015 101,28 141.799
FINAL VARLIK YONETIM A.S. 20.07.2017 TRSFINA71716 600.000 101,08 18.11.2015 105,12 630.702
KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK S 16.11.2017 TRSKRDMK1713 600.000 100,11  23.11.2015 101,52 609.118
KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK S 16.11.2017 TRSKRDMK1713 100.000 100,94 16.12.2015 101,52 101.520
TURKASSET VARLIK YONETIM A.S. 02.12.2016 TRSLBTVAI1614 100.000 100,00 19.11.2015 101,80 101.798
TURKASSET VARLIK YONETIM A.S. 07.11.2017 TRSLBTVK1711 600.000 101,95 04.12.2015 102,56 615.344
TURKASSET VARLIK YONETIM A.S. 07.11.2017 TRSLBTVK1711 400.000 101,90 04.12.2015 102,56 410.229
MEDICAL PARK SAGLIK 22.06.2016 TRSMDPK61619 100.000 100,13 09.12.2015 100,66 100.655
MEDICAL PARK SAGLIK 05.12.2017 TRSMLPCA1717 600.000 100,00 08.12.2015 101,42 608.494
PAKPEN PLASTIK YAPI 12.04.2017 TRSPKPB41717 400.000 101,48 18.11.2015 103,44 413.743
PAKPEN PLASTIK YAPI 12.04.2017 TRSPKPB41717 100.000 102,36 09.12.2015 103,44 103.436
RONESANS HOLDING A.S 11.07.2016 TRSRNSH71616 200.000 100,97 25.11.2015 102,48 204.959
SAY REKLAMCILIK 15.08.2016 TRSSAYR&1617 600.000 100,82  04.12.2015 102,31 613.863
SOKTAS TEKSTIL 04.04.2017 TRSSKTS41717 300.000 102,30 20.11.2015 104,07 312.201
SOKTAS TEKSTIL 04.04.2017 TRSSKTS41717 200.000 102,16  25.11.2015 104,07 208.134
SOKTAS TEKSTIL 04.04.2017 TRSSKTS41717 100.000 102,68 07.12.2015 104,07 104.067
SARAY HALI'A.§. o 27.06.2016 TRSSRYH61614 200.000 100,00 14.12.2015 100,72 201.438
TIMUR GAYRIMENKUL GELISTIRME

YAT.ORT. . o 29.09.2017 TRSTIMG91714 600.000 101,78 18.11.2015 104,46 626.774
TIMUR GAYRIMENKUL GELISTIRME

YAT. ORT. 29.09.2017 TRSTIMGY91714 100.000 103,18 09.12.2015 104,46 104.462
ULUSAL FAKTORING A.§ 23.11.2016 TRSULFKK1618 300.000 100,00 19.11.2015 101,18 303.532
ULUSAL FAKTORING A.S 27.02.2017 TRSULFK21719 100.000 100,92  09.12.2015 101,82 101.823
VERA VARLIK YONETIM 06.03.2017 TRSVERA31717 400.000 100,00 18.11.2015 102,80 411.189
VERA VARLIK YONETIM 06.03.2017 TRSVERA31717 100.000 100,84  28.12.2015 102,80 102.797
VERA VARLIK YONETIM 21.07.2017 TRSVERA71713 700.000 101,09 18.11.2015 105,56 738.929

YDA INSAAT SANAYI TIC. AS. 12.12.2017 TRSYDATA1711 600.000 99,65 04.12.2015 100,95 605.730
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OSMANLI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

(Onceki Unvamyla “Osmanh Portfoy Bor¢lanma Araclar1 Fonu”)

01.01-31.12.2016 VE 16.11.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIiPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

YEDITEPE FAKTORING A.S. 06.12.2017  TRSYDTPA1714 1.000.000
TOPLAM 16.780.000
OZEL SEKTOR FINANSMAN BONOSU

AK FAKTORING A.S. 29.09.2016  TRFAKFT91615 600.000
AK FAKTORING A.S. 29.09.2016  TRFAKFT91615 250.000
LIDER FAKTORING A.S. 14.11.2016  TRFLDFKKI1614 600.000
LIDER FAKTORING A.S. 14.11.2016  TRFLDFKKI1614 200.000
TOPLAM 1.650.000
ARA GRUP TOPLAMI 18.430.000
B. 2. KAMU SEKTORU BORCLANMA

ARACLARI

DEVLET TAHVILI

T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 08.07.2020  TRT080720T19 500.000
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 08.07.2020  TRT080720T19 200.000
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 08.07.2020  TRT080720T19 100.000
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 08.07.2020  TRT080720T19 100.000
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 08.07.2020  TRT080720T19 100.000
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 08.07.2020  TRT080720T19 100.000
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 20.02.2019  TRT200219T11 422.010
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 20.02.2019  TRT200219T11 277.990
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 20.02.2019  TRT200219T11 200.000
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 20.02.2019  TRT200219T11 200.000
TOPLAM 2.200.000
ARA GRUP TOPLAMI 2.200.000
GRUP TOPLAMI 20.630.000
FON PORTFOY DEGERI 20.630.000

100,00

100,00
100,00
100,08
101,60

101,13

100,05
100,02
99,62
99,63
99,53
120,07
120,31
120,35
119,81

09.12.2015

19.11.2015

25.12.2015
18.11.2015
28.12.2015

23.11.2015

08.12.2015
10.12.2015
11.12.2015
14.12.2015
14.12.2015
03.12.2015
08.12.2015
11.12.2015
14.12.2015

100,92

101,35

101,35
101,73
101,73

100,01

100,01
100,01
100,01
100,01
100,01
121,44
121,44
121,44
121,44

1.009.237
17.172.970

608.096

253.373
610.394
203.465
1.675.329

18.848.298

500.069

200.028
100.014
100.014
100.014
100.014
512.472
337.580
242.872
242.872
2.435.948

2.435.948
21.284.246
21.284.246
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OSMANLI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU
(Onceki Unvamyla “Osmanh Portfoy Borclanma Araglar1 Fonu”)

01.01-31.12.2016 VE 16.11.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

11.

FON TOPLAM DEGER/NET VARLIK VE FON TOPLAM/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS

Katilma belgelerinin satig ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi sureti
ile bulunan tutardir. Bir payin degeri, fon toplam degerinin, dolasimdaki pay sayisina boliinmesi
ile bulunur. Katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma
belgeleri hesabina aktarilmakta geri alinan belgeler ise alis tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan

diistilmektedir.

Birim Pay Degeri 31.12.2016 31.12.2015
Fon Toplam Degeri 19.759.203 22.911.859
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 17.477.477 22.498.986
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 1,130553 1,018351
Katilma Belgesi Hareketleri 31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak (Adet) 22.498.986 -
Satislar (Adet) 47.273.009 25.215.863
Geri Alislar (Adet) (52.294.518) (2.716.877)
Dolasimdaki Pay Sayis1 (Adet) 17.477.477 22.498.986

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Toplam Deger /Net Varlik Degeri bakiyesi 19.759.203 TL

tutarindadir (31 Aralik 2015: 22.911.859 TL).

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Toplam Degerde /Net Varlik Degerinde artis bakiyesi 2.559.242

TL tutarindadir (31 Aralik 2015: 333.609 TL artis).

01.01- 16.11-
31.12.2016 31.12.2015

01.01. itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Donem Basi) 22.911.859 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 2.559.242 333.609
Katilma Payi Thrag Tutar1 (+) 50.241.734 25.329.381
Katilma Payi lade Tutari (-) (55.953.632) (2.751.131)
Doénem Sonu 19.759.203 22.911.859
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OSMANLI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

(Onceki Unvamyla “Osmanh Portfoy Borclanma Araglar1 Fonu”)

01.01-31.12.2016 VE 16.11.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

11.

FON TOPLAM DEGER/NET VARLIK VE FON TOPLAM/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (devam)

a- Imtivazli Hisse Senetleri:

31.12.2016 tarihi itibariyle portfoyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

b- Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri:

Yoktur .

¢- Ihrac Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10’unu Asan Kismt:

31.12.2016 déneminde ihra¢ edilen menkul kiymetlerin i¢inde, toplam tutarin % 10’unu asan bir
menkul krymet bulunmamaktadir.

d- Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlar::

31.12.2016 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettii alacagi bulunmamaktadir.

e- Araci Kurum’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlari:

31.12.2016 tarihi itibariyle yonetici veya kurucu Aract Kurum’dan alinan avans ve kredi
bulunmamaktadir.

f- Donem Icinde Elde Edilen Hisse Senedi Kar Paylart:

Yoktur.

g- Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler:

31.12.2016 tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul
kiymet bulunmamaktadir.

h- Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satilmasina Ongdren Anlagmalar:

31.12.2016 tarihi itibariyle fon portfoyii igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarin
Ongodren anlagmalar ¢ergevesinde alinan menkul krymetler bulunmamaktadir.

1- Siipheli Alacaklarin Tutar::

31.12.2016 tarihi itibariyle stipheli alacak bulunmamaktadir.
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(Onceki Unvamyla “Osmanh Portfoy Borclanma Araglar1 Fonu”)
01.01-31.12.2016 VE 16.11.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

11. FON RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGER MUTABAKATI (DEVAMI)

31.12.2016
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 19.759.203
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 19.759.203

Fark

12. TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR
Yoktur.

13.  DIGER VARLIKLAR
Yoktur.

14. REPO BORCLARI
Yoktur.

15. KREDILER
Yoktur.

16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihi itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin

tablolar1 agagidaki gibidir:

Fon Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI) 31.12.2016

31.12.2015

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1i'lerin toplam tutari -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutar -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar -
iii. C Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar --

Toplam -
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(Onceki Unvamyla “Osmanh Portfoy Borclanma Araglar1 Fonu”)

01.01-31.12.2016 VE 16.11.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

17. TAAHHUTLER

Yoktur.
18. BORCLANMA MALIYETLERI
Yoktur.

19. HASILAT

01.01.- 16.11.-
Hasilat 31.12.2016 31.12.2015
Faiz gelirleri
- Devlet tahvili faiz gelirleri 55.676 -
- Ozel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri 2.218.742 35.551
Temettii gelirleri - -
Finansal varlik ve yilikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar 858.802 35.616
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar 281.030 314.627
Net yabanci para ¢evrim farki gelirleri (474.4006) (2.418)
Toplam 2.939.844 383.376
20. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01.01.- 16.11.-
Niteliklerine Gore Giderler 31.12.2016 31.12.2015
Yonetim Ucretleri 317.887 30.503
Saklama Ucretleri 44.153 4.713
Denetim Ucretleri 15.551 4.248
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 22,918 4.255
Toplam 400.509 43.719
21.  ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
01.01.- 16.11.-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31.12.2016 31.12.2015
Fon Hizmet Bedeli 35.400 4.228
Noter Giderleri 1.029 1.785
Vergi, Resim ve Harglar 724 -
Tahvil Borsa Pay1 665 160
Diger 6.808 263
Toplam 44.626 6.436
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

01.01.- 16.11.-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.12.2016 31.12.2015
Mevduat faiz gelirleri 64.533 388
Toplam 64.533 388

22. FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur.

23.  DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZI
Yoktur.

24.  GELIR VERGILERI

1 Ocak 2006 tarihi itibaren gegerli olmak tizere yiirlirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520
sayili Kurumlar vergisi Kanunun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore
Tirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarin portféy isletmeciliginden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Bu kapsamda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
menkul krymet yatirim fonlar1 tarafindan hesaplanmasi gereken vergi karsiligi bulunmamaktadir.
Fon vergiye esas yasal finansal tablolari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”)
gore hazirlanmis finansal tablolari arasinda farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari
kurumlar vergisinden istisna oldugu i¢in s6z konusu farkliliklar bulunmamaktadir.

25. TUREV ARACLAR

31.12.2016
So6zlesme Uzlagma
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Adedi Biytikligii Fiyati Rayi¢ Deger
OTC-TGB(*) 28.02.2017 822.000 1 3,5192 2.892.782

(*) Forward isleminin 822.000 nominal adetli alis USD kuru 3,57 olup satin alis tarihi 30.12.2016°dir
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31.12.2015
Sozlesme Uzlasma
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Adedi Biiytikligii Fiyati Rayi¢ Deger
F TRYUSDO0216S0  29.02.2016 KISA 243 1.000 2,9606 719.426
F TRYUSDO0216S0  29.02.2016 KISA 5 1.000 2,9606 14.803

26. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Enflasyon diizeltmesi yliksek enflasyonu gerektirecek sartlar saglanmadigi i¢in uygulanmamustir.
27. KUR DEGIiSIMININ ETKiLERi

Yabanci Para Pozisyonu

31.12.2016 31.12.2015
Yabanci Para Cinsi Yabanci Para TL Karsihg1 Yabanci Para TL Karsihg
USD 512.764 2.893.274 250.000 710.020
USD (Forward) (822.000) (2.892.782) (248.000) (734.229)
EURO - - - --
Net Doviz Pozisyonu 492 (24.209)
28. FINANSAL ARACLAR
Finansal Varhklar 31.12.2016 31.12.2015
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar 18.285.739 21.284.246
TOPLAM 18.285.739 21.284.246
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Gercege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara 31.12.2016

Yansitilan Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger
Ozel kesimi tahvil senet ve bonolari 15.125.020 15.392.465
Eurobond 2.554.948 2.893.274
TOPLAM 17.679.967 18.285.739
Gercege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara 31.12.2015

Yansitilan Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger
Kamu kesimi tahvil senet ve bonolari 2.426.033 2.435.948
Ozel kesimi tahvil senet ve bonolari 18.541.769 18.848.298
TOPLAM 20.967.802 21.284.246

29.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akim faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetimi
programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi lizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski
Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in kargi tarafin anlagma yiikiimliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli

finansal varliklara yapilan yatirimlarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un  kredi riski,
agirlikli olarak faaliyetlerini yiirtittiigii Tiirkiye'dedir.
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29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi Riski (devami)
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari alacaklar  Diger alacaklar
iliskili  Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2016 taraf taraf taraf taraf  Varliklar mevduat Varhklar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) -- 213.379 -- 2.883.127 18.285.739 1.307.341 -- --
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diislikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 213.379 -- 2.883.127 18.285.739 1.307.341 - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin
net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar



32
OSMANLI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

(Onceki Unvamiyla “Osmanh Portfoy Bor¢lanma Araglar1 Fonu”)

01.01-31.12.2016 VE 16.11.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA IiLIiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari alacaklar  Diger alacaklar

Mliskili Diger iliskili Diger Finansal Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2015 taraf taraf taraf taraf  Varhklar mevduat Varhklar  Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D+E) -- - - 723912 21.284.246 1.704.255 - 52929
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig

finansal varliklarin net defter degeri - - - 723912 21.284.246 1.704.255 - 52929

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigline ugramig sayilacak
finansal varliklarin defter degeri -- - - - - - -- -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri -- - - -- - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - - -
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Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden
etkilenen varliklar1 ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranma duyarli finansal araglarinin
dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu 31.12.2016  31.12.2015

Sabit faizli finansal
araclar 18.285.739  21.284.246

Gergege uygun deger fark: kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 18.285.739  21.284.246

Degisken faizli finansal araclar - -

Gergege uygun deger fark: kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar - -

Fon'un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak simifladigr sabit getirili menkul kiymetleri bulunmadigindan faiz orami riski
bulunmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yilikiimliiliiklerinin vade dagilimin
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve Odemesi
gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden
Odenecek faizler agsagidaki tabloya dahil edilmistir.
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29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)
Sozlesme dayah
Kayith nakit ¢cikislar 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
31 Aralik 2016 degeri toplami kisa arast 1-5 yil arasi uzun
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler 2.930.383 2.930.383 2.930.383 -- -- --
Repo borglari - - - - - -
Diger borglar 2.930.383 2.930.383 2.930.383 - - -
Sozlesme dayah
Kayith nakit ¢cikislar 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
31 Aralik 2015 degeri toplami kisa aras1 1-5 yil arasi uzun
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler 853.483 853.483 853.483 -- -- --
Repo borglari 800.111 800.111 800.111 -- -- --
Diger borglar 53.372 53.372 53.372 - - -

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirilecegi veya bir yikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada
sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel
zararlarin  Onemsiz miktarda olabilecegi dislinlilerek kayitli degerlerine yaklastig:
ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlan esas alinir.
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(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Finansal Yikimliliikler

Takas borglari, yonetim iicretleri ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalart nedeniyle kayith degerlerinden 6énemli 6lgiide

farklilik gostermeyecegi varsayilmistir.

31 Aralik 2016 Seviye 1  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar

Kamu kesimi tahvil senet ve bonolari - - -- -
Ozel kesimi tahvil senet ve bonolar1 13.592.663 - -- 14.682.445
Ozel sektor kira sertifikalart 1.799.802 710.020
Eurobond tahviller 2.893.274 - -- 2.893.274
Toplam 18.285.739 -- - 18.285.739
31 Aralik 2015 Seviye 1  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar

Kamu kesimi tahvil senet ve bonolari 2.435.948 - -- 2.435.948
Ozel kesimi tahvil senet ve bonolari 18.138.278 - -- 18.138.278
Ozel Sektor Kira Sertifikalart 710.020 - -- 710.020
Toplam 21.284.246 - - 21.284.246
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OSMANLI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

(Onceki Unvamyla “Osmanh Portfoy Borclanma Araglar1 Fonu”)

01.01-31.12.2016 VE 16.11.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

30.

31.

32.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikklerin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve ylikiimlilikler, ilgili varlik ya da yilikiimliiligiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve ylikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiligiim ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Nakit akim tablosu tizerinden ilgili dipnotlara referans verilmistir.



OSMANLI PORTFOY
OZEL SEKTOR BORCLANMA
ARACLARI FONU
(Onceki Unvaniyla “Osmanh Portfoy
Bor¢lanma Araclart Fonu™)
PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK
TESKIiL EDEN PORTFOY
DEGERI TABLOSU VE TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI
TABLOSUNU iCEREN FIiYAT
RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN
RAPOR
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Bolkan Center 211 C Kat 2
34381 Sisli /Istanbul, Turkey
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Osmanl Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglar1 Fonu

(Onceki Unvaniyla “Osmanl Portféy Bor¢lanma Araclar Fonu™)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden

Portfiy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu
I¢eren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak

Hazirlanmasina Tligkin Rapor

Osmanli Portfsy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasma dayanak
teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporfarinin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayilli Resmi Gazete'de yaymmlanan
"Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig (11-14.2)" hikiimlerine ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamip hazirlanmadigim Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular: ¢ergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Osmanl1 Portfoy Ozel Sektsr Borglanma Araglar: Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlar
30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarimin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goriig tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Osmanh Portfdy Yonetimi A.$. ("Kurucu")'nin
bilgisi ve kullanmimi i¢in hazirlanmig olup, bagka maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.

Istanbul, 28.02.2017

Member of Grant Thernton International Ltd



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU 31.12.2016 TARIHLI FIYAT RAPORU (EK 1B)

TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTARI (TL) | GRUP % | TOPLAM %
A.FON PORTFOY DEGERI 19.579.502 99,09%
B.HAZIR DEGERLER(+) 13.578 0,07%
a)Kasa - 0,00% 0,00%
b)Bankalar 0 0,00% 0,00%
c}Diger Hazir Degerler 13.578 100,00% 0,07%
C.ALACAKLAR(+) 3.096.510 15,67%
a)Takastan Alacaklar 213.379 6,89% 1,08%
b)Diger Alacaklar 2.883.131 93,11% 14,59%
D.DIGER VARLIKLAR(+) - 0,00% 0,00%
E.BORCLAR(-) 2.930.383 14,83%
a)Takasa Borglar - 0,00% 0,00%
b)Y snetim Ucreti 20.397 0,70% 0,10%
¢)Odenecek Vergi - 0,00% 0,00%
d)Ihtiyatlar - 0,00% 0,00%
e)Krediler - 0,00% 0,00%
f)Diger Borglar 2.909.986 99,30% 14,73%
TOPLAM DEGER 19.759.206
Toplam Katiima Pay Sayist 10.000.000.000
Yatirim Fonlan Icin Kurucu Tarafindan Iktisat Edilen Katilma Pay1 |  9.982.522.523
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