OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S. HiSSE SENEDi SEMSIYE FONU’NA BAGLI
OSMANLI PORTFOY iKiNCi HiSSE SENEDi FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON) iZAHNAME DEGISIKLIGi
TADIL METNI

Osmanli Portfdy Yonetimi A.§. Hisse Senedi Semsiye Fonu’na bagli Osmanh Portfoy
Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun izahnamesinin Bagslangic ve
Kisaltmalar béltimleri ile 1.1., 2.3., 24, 2.6, 2.10, 3.1., 3.3,, 5.5., 7.1, 7.1.3 ve 8.2 nolu
maddeleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alman 24./.02/2023. tarih ve

nolu maddesi izahnameden gikartilimgtir.
ESK{ SEKiL

OSMANLI PORTF(")Y“Y(')NETiMI A.$. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
OSMANLI PORTFOY IKINCI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN
FON)'NUN KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Osmanh Portf6y Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 10.10.2019 tarihinde {stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugiu’na 964615
sicil numarast altinda kaydedilerek 16.10.2019 tarih ve 9931 sayilt Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Osmanh Portfoy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu igtilziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gére y6netilmek iizere otusturulacak Osmanl Porttdy ikinci Hisse
Senedi Fonu ( Hisse Senedi Yogun ) Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 19/12/2019 tarihinde onay!anmistir.

fzahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca
tekeftiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecck katilma paylarina iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmanl Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.osmanliportfoy.com.tr) ile  Kamuyu  Aydinlatma  Platformu  (KAP)'nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandig) hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatinme bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildif ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ve yatirnnc bilgi formu ile birlikte, talep edilimesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara
verilir.

YENI SEKIL
OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.$. HiSSE SENEDI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
OSMANLI PORTFOY IKINCI HISSE SENEDI (TL) FONU (HISSE SENEDi YOGUN
FON)’NUN KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Osmanl Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
52. ve 54. maddelerine dayamlarak, 10.10.2019 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili

i Gazetesi’nde ilan edilen Osmanlt Portfoy Yénetimi A.S. Hisse Senedi
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Semsiye Fonu igtizigdl ve bu izahname hikiimlerine gore ybnetilmek iizere olusturulacak
Osmanli PortfBy Ikinci Hisse Senedi Fonu ( Hisse Senedi Yogun Fonu)’nun katilma paylarinin
ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 19/12/2019 tarihinde
onaylanmistir.

Scrmaye Piyasast Kurulu’ndan alman ....... OB Leveviiiinns tarih ve 12233903-
sayth izin dogrultusunda Fon’un unvam “Osmanh Portféy Ikinci
Hisse Senedi (TL) Fonu ( Hisse Senedi Yogun Fon)” olarak degistirilmistir.

------------------------

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katlma paylarma iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degeriendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmanhi Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.osmanliportfoy.com.tr)  ile  Kamuyu  Aydinlatma  Platformu  (KAP)Y'nda
(www Kap.pov.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yaymlandigi hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirimce bilgi formunda yer almaktadr.

Aynca bu izahname kaulma paylannin alim satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ve yatirnmei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatinmcilara
verilir.

ESKIi SEKIL

KISALTMALAR

Semsiye fon igtiiziigl, fon izahnamesi ve yatnmci bilgi |
formu
Borsa Istanbul A.S.
[I-14.2 sayih Yatrnnm Fonlarimn Finansal
Esaslarina lliskin Teblig

(Bilg'ilé_ndirme Dokiimanlari

BIST
Finansal Raporlama Tebligi

Raporlama

Fon

Osmanh Portfsy Ikinci Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun)
Fonu

Semsiye Fon

Osmanh Portféy Yénetimi A.S. Iisse Senedi $emsiyé Fonu

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. ]
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicis Tiirkive Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi [11-55.1 sayilt Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi

Yatinm Fonlanna iliskin Rehber

III-56.1 sayily PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi {

-
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Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ]
Teblig 111-52.1 sayth Yatinm Fonlarina {ligkin Esaslar Tebligi
| TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan y(riirlilge konulmus olan Tiirkive Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
- bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yénetici Osmanl Portféy Yonetimi A.S.
YENI SEKIL
KISALTMALAR

[ Bilgilendirme Dokiimanlar

Il Semsiye fon igtiizigl, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi—

formu
BIST Borsa istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayih Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama

Esaslarina ligkin Teblig

Fon Osmanh Portféy Ikinci Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse |
| Senedi Yogun Fon)
Semsiye Fon Osmanhi Portf6y Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Osmanl Portféy Ydnetimi A.S. ]
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Port{sy Saklayicisi Tiirkiye is Bankas: A.S. IR
PYS Tebligi 111-55.1 sayih Portfdy Yénetim §irketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatinnm Fonlarina lliskin Rehber

Saklama Tebligi

I1i-56.1 sayilt Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Teblifi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblig l11-52.1 sayih Yatinm Fonlarina {ligkin Esaslar Tebligi
| TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlant ile
) o bunlara iligkin ek ve yorumlar
Yénetici Osmanl Portféy Yénetimi A.S.
ESKi SEKIL

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler
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"Unvan: Osmanl Poi't'ﬂjy Ikinci Hisse Senedi (Hisse Senedi |
Yogun) Fonu
Adu -
Bagh Oldufu Semsiye Fonun | Osmanh Portfdy Yénetimi A.S. Hisse Senedi
Unvani: Semsiye Fonu ]
Bagh_Oldug,u SemSIye Fonun Tiirii: | Hisse Senedi Semsiye Fonu
| Siiresi: | Stiresiz ]
YENI SEKIL
1.1, Fona iliskin Genel Bilgiler
' Fom’'un K|
Unvani: Osmanh Portfdy Ikinci Hisse Senedi (TL) Fonu
- (Hisse Senedi Yogun Fon) B |
Adr: -
Bagh  Oldugu $emsiye Fonun | Osmanli Portfoy Yénetimi A.S. Hisse Senedi
Unvani: 7_ Semsiye Fonu ]
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Hisse Senedi Semsiye Fonu
Siiresi: Stresiz. -
ESKi SEKIL

2.3. Fon'un yatinm stratejisi Fon toplam degerinin %80°i devamli olarak yerli ihrage1 paylarina
yatirilacaktir.

Fon’un “hisse senedi yogun fon™ olmasi nedeniyle Fon portfsy degerinin en az %80°i
devamh olarak menkul kiymet yatinm ortakliklari paylar: hari¢ olmak iizere BIST te islem
goren ihraget paylari, ihragg: paylarina ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihrag¢1 paylarna ve pay endekslerine dayal opsiyon
sozlesmelerinin primleri ile borsada igslem goren ihrage1 paylarina ve pay endekslerine dayali
araci kurulus varantlarina yatnlir.

Hisse senedi se¢im kriteri temel analiz odakli aragtirmaya dayah olup orta ve uzun
vadede temetlii 6deyen ve biiyiime odakh sirket hisse senetleri tercih edilir. Fonun amaci
yatinmeisina orta ve uzun vade de BIST-100 endeksinin iizerinde getiri saglamakur.

Fon, yabanct para ve sermaye piyasasi araglarina da yaurim yapabilir. Ancak, fon
portfSyiine fon toplam degerinin en fazla % 20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasast
araglart dahil edilebilir.

*

YENI SEKIL

2.3. Fon’un yatinm stratejisi Fon toplam degerinin %80°i devamli olarak yerli ihragg1 paylanna

yatirilacakfir.

Fon’un thisse senedi yogun fon” olmasi nedeniyle Fon portfy degZerinin en az %80’ devamh

ol ﬂ'ﬁ?.l ymet yatinim ortakliklari paylan hari¢ olmak iizere BIST te islem goren ihraggi
ylary, thrag rina ve pay endekslerine dayal: olarak yapilan vadel} islem s6zlesmelerinin
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli Ortaklik Paylari 80 100
Kamu Bor¢lanma Araclari 0 20
Ozel Sektor Borclanma Araclart 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Pivasasi Islemleri 0 20
Yabanci Ortakhik Paylan 0 20
Yabanci Borclanma Araglan 0 20
Kira Sertifikalar _ 0 20
Varlia Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varhik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
ipotege Dayali/ipotek Teminath Menkul | 0 20
Kiymetler
Gelir Ortakh Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu ve Ozel Sektsr Dis Borglanma | 0 20
Araclari ( Eurobond) B
Altin  vc  Kiymetli Madenler ile bu |0 20
Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi
Araclan
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Yatinm Fonu Katlma Paylari, Borsa |0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylan,
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma
Paylan, Girisim Sermayesi Fonu Katilma
Paylan
== F¥amlandinlmis Yatinm Araglan 0 10
i ;ii?@ﬁfqgt/l(aulma Hesaplan ( TL ve Déviz) | 0 10

nakit teminatlar, ihrag¢1 paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri
ile borsada islem goren ihragg paylarina ve pay endekslerine dayal araci kurulus varantlarina
yatirihir.

Hisse senedi segim kriteri temel analiz odakh arastirmaya dayali olup orta ve uzun
vadede temellli 6deyen ve bilyiime odakl sirket hisse senetleri tercih edilir. Fonun amac,
yatirimeisina orta ve uzun vade de BIST-100 endeksinin iizerinde getiri saglamaktir.

Fon portfdyiine sadece TL cinsi varhklar ve islemler dahil edilecektir. Fon
portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayah organize piyasalarda islem géren sermaye piyasasi araglarma ve/veya
tezgahiistii tiivev ara¢lara yer verilmeyecektir.

Yurticinde kurulmug girisim sermayesi yatinm fonlarn ile unvaninda TL ibaresi
bulunan yatirim fonlari, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirnm fonlari ve hisse senedi
yogun fon, para piyasas: fonu, kisa vadeli bor¢lanma araclan ve kisa vadeli kira
sertifikalar) fonu katilma paylary ile her tiirlii yatinm ortakhg paylar ahnabilir.

ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, ton toplam degeri esas altnarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.
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| Varant ve Sertifikalar | 0 [ 10 |

Fon portf6ylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapulabilir.

Borsa dis1 islemlerin yapilmas: halinde en ge¢ islem tarihini takip eden isgiini iginde
islemin tutan, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.

Yapilandirilmig yatinm araci segiminde Tiirkiye'de ihrag edilmig olmasi ve borsada islem
gérme sartlar aranmaktadir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir
anda portfGyiindeki sermaye piyasas: ara¢laninin piyasa deferinin en fazla %50'si tutannda
sermaye piyasasi araglarim ddiing verebilir.

YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yerli Ortaklik Paylan (TL) 80 100
Kamu Bor¢lanma Araclan (TL) 0 20
Ozel Sektor Borglanma Araclan (TL) 0 20
Ters Repo Islemleri (TL) 0 10
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurtigi |0 20
Organize Para Piyasas: Islemleri (TL)

Kira Sertifikalan (TL) 0 20
Varlifa Dayali Menkul Kiymetler (TL) 0 20
Varhik Teminatlhi Menkul Kiymetler (TL) | 0 20
Ipotege Dayaly/ipotek Teminath Menkul | 0 20
Kiymetler (TL)

Gelir Ortaklifii Senetleri (TL) 0 20
Gelire Endeksli Senetler (TL) 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar: (TL) 0 20
Yatinm Fonu Kaulma Paylan, Borsa | 0 20
Yatinim Fonu Katilma Paylan,

Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma

Paylari, Girisim Sermayesi Fonu Katilma

Paylari (TL)

Yapilandinlmis Yatirim Araclari (TL) 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplan ( TL) 0 10
Varant ve Sertifikalar (TL) 0 10

Fon portféylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhiklarin rayi¢ degerinin
%10’ una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
,sbz’[xé;lneé;ﬁm fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir.

4 1 islemlerin yapilmasi halinde en ge¢ islem tarihini takip eden isgiinii iginde
ige ap, fdlzi, tarihi ve kars: taraf ile geri ddenecegi tarih KAP'{a agiklanir ve Kurula
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Yapitandirilmig yaturim aract se¢iminde Tirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi ve borsada
islem gérme sartlan aranmaktadir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir
anda portfdyiindeki sermaye piyasas! araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda
sermaye piyasast araglarini 6diing verebilir.

ESKI SEKIL

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla fonun tiiriine ve yatiim
stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (VIOP- Vadeli islem ve Opsiyon sézlesmeleri,
forward, opsiyon sozlegmeleri, ileri valdrlii tahvil/bono ve altn sézlesmeleri) dahil edilir.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iligkin
Kontrol” basghiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Ortakhk paylan, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara
yaurum yapilabilir, Ayrica sakli tlirev ara¢ ve swap sozlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar
digindaki varhklara dolayh olarak yatimm yapilmasi miimkiin degildir.

YENI SEKIL

2.6. Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm
stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (VIOP- Vadeli lsiem ve Opsiyon sézlesmeler,
forward, opsiyon sdzlesmeleri, ileri valorlii tahvil/bono iglemleri) dahil edilir. Kaldirag yaratan
islemlerin pozisyonlannin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine lliskin Kontrol”
basghginda yer alan simirlamalara uyulur.

Ortaklik paylan, 6zel scktor ve kamu borglanma araglar, faiz, finansal endekslere dayah
turev araglara, varantlara ve sertifikalara yatinm yapilabilir. Ayrica sakl tiirev ara¢ ve swap
sozlegmeleri ile yukanda siralanan varbiklar digindaki varhklara dolayli olarak yatinm
yapilmas: mimkiin degildir.

Isbu arag, sézlesme ve islemlerin hi¢bir taraf yabanci para birimi cinsinden varhk
ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclarindan
olusturulamaz.

ESKi SEKIL
2.9. Portftye dahil cdilen yabanci yatirim araglanni tanitici genel bilgiler:

Fon portiGyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihra¢ edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalani ile Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi iiyest
lilkelerin borsalanina kote edilmis yabanci ortaklik paylar alinabilir.

Yurtdiginda ihrag cdilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarninin, yatinm
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilecek
nitelikte,)ikiditasyona sahip olmas) sartlaniyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoyiine dahil

dliofEsi sitynkiindiir.
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(izahname metninden ¢tkartitmistir,)

ESKI SEKIL

2.10. Fon portfdyline yapilandinlmig yatinm araglart dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmig yatirim araglarinin; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada iglem gormesi, Tirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanms
olmasi, yetkilendirilmig bir saklayic: kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agikfama
donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dilzenlemeleri gergevesinde ger¢ede uygun degeri
lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasy, ihraggisinin vefveya varsa
yatrim aracinin, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: ve gereklidir.

Yapitandinlmig yatinm araglarinin dayanak varliklarn, ézel sektér ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylar, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, stz
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tlirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirilm:s yatirim araglar da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatirim araglarinin fon
portfoyiine ahinabilecek olinasi sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri
gercevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldufu kabul edilen sermaye piyasas
araglarindan, yatinmeci tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri ddenecedi taahhiidiinii iceren
Ozellikteki araglar fon portféyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandinlmis yatirsm araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma
aractnin getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhidin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfoye yapilandinlmis yatimm araci alinmasi halinde séz konusu yapilandirthms
yaurim araglarinin genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve icerdii muhtemel riskler ayrica
KAP'ta aciklanir.

YENIi SEKIL

2.10. Fon porttdyiine TL cinsinden yapilandirilmig yatinm araglan dahil edilebilecek
otup, yapilandinlmis yatnm araglarinim; Fon’un yatiim stratejisine ve risk yapisina uygun
olmasi, borsada islem gdrmesi, Tiirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmis olmasi, yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fonun fiyat
agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergegic uygun
degieri tizerinden nakde dondstilrilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatirim aracimin, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip
olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmast ve
gereklidir.

Yapudandirilms yatirim araglarimin dayanak varlitklar, 6zel sektér ve kamu
bor¢lanma araglar, ortakhk paylar, faiz, ve finansal endekslerden olugabilmekte olup,
soz konusu dayanak varhklarmn getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan
olusan yapilandiriimis yatinnm araglari da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tirkiye’de ihrag¢ edilmis yapilandinimig yatinm araglarinin fon
portfoyiine alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul’un bor¢lanma araclarina iliskin diizenlemeleri
gercevesinde nitelidi itibari ile borclanma araci oldufu kabul edilen sermaye piyasasi
a;@ﬁﬁﬁ&&watmmm tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri Gdenecegi taahhiidiinii igeren

sozc kel at\gr fon portfdyiine dahil edilebilecekdir.
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Yapilandirilmig yatinm araglarinin  getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma
aractun getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfoye yapilandirilmig yatinm araci alinmasi halinde s6z konusu yapilandirilmis
yatinm araglarimin genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve icerdii muhtemel riskler ayrica
KAP ta agiklanir.

ESKi SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatian ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma aracy, ters repo

vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek

faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,

doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag)

zarar olasihfim ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon

portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portfyiin maruz kalacag zarar olasithini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliluklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihjidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelert), sakh tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatinmimin iizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangi; yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasth
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihifin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

unlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu

ve vadenin igerdifi risklere maruz kalmasidir.
-




7) Korelasyon Riski: Farkly finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkh finansal varhifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildifi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrages Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihrageismin yiikiimlitliklerini
Kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandinlmis Yatinm Araclart Riski: Yapilandirilmis yatinm araglarina
yapilan yatinmin beklenmedik ve olagiandis1 gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde
veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmis yatirim araglarinin
dayanak varliklari iizerinde olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmasi
halinde, yatinimei vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarinin
degeri baslangi¢ degerinin altina diisebilir.

Yapilandinlmig yatinm araglarina yatinm yapilmas: halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Yatinmel, yapilandintmig yatinim araglanna iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk olgiisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatinm
araglarinda yatinmecilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage
kurumun yapilandinlmig  yatirtm  araglarindan  kaynaklanan yikiimliiliikklerini  yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina
ihragginin  ve/veya varsa yatwm aracinin yaurm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri
ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlar yapilandinimis yatinim
araglan igin &nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilifn olmadifi  durumlarda
yapilandinilinis yatinm araglannin likidite riski st seviyededir.

11) Kiymetli Madenler Riski: Fon portféyiine altin ve diger kiymetli madenler dahil
edilmesi halinde bu varliklann fiyatlarinda meydana gelebilecck degisiklikler nedeniyle Fon'un
maruz kalacag: zarar olasiliiini ifade etmektedir.

YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler suntardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylaninin, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlan ve ortaklik payi fiyatiarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo

vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarn degerinde piyasalarda yasanabilecek

talz oranlart deg|$1mler1 ncdemyle olusan l“lSkl ifade eder.
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2) Karsr Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yilkiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portdyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmast
halinde, baslangig yatinimi ile baslangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmast sebebi ile fonun
baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihigs kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ynetim, personelin hatal: ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i ctkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullart altinda belirli bir
zaman dilimi i¢erisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi‘/katilma paylarimin satildigs dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek defisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihraces Riski: Fon portfdyiine alman varliklarin ihraggisinin yikiimliiliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandinlnig Yatinim Araclan Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarina
yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde
veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yaptlandinlmig yatinm araglarimin
dayanak varliklari Gzerinde olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili d5nemde negatif olmasi
halinde, yatirimei vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmilarimin
degert baglangi¢ degerinin altina diisebilir.

Yapilandinlms yatiim araglarina yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de
meveuttur. Yatinmel, yaptlandinlmis yatrim araglanna iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk Slglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmis yatinm
araglarinda yatinmcilar ihraggimin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragei
kurumun yapilandinlmig  yatinm araglarindan  kaynaklanan yiikimliliikierini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Kars taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina
; Eya varsa yatmm aracinin yatim yapilabilir seviyeye denk gelen
tuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandis: kore asyon degisiklikleri
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ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmis yatirim
araglart i¢in 6nemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicih@i olmadigi  durumlarda
yapilandirilmig yatinm araglarinin likidite riski tist seviyededir.

ESKIi SEKIL

3.3. Kaldira¢ Yaratan fglemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (Vadeli Islem ve Opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve
altin alim iglem!leri dahil edilecektir.

Portféye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde kaldwag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemler
nedeniyle {onun baglangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiifh
bulunmaktadir.

Kaldira¢ yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amaci ile kullanilan karsilagtirma &lgiitii getirisinden farklilasabilmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkileri
Risk Ydnetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

YENI SEKIL

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (Vadeli islem ve Opsiyon
sbzlegmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valériii tahvil/bono
islemleri dahil edilecektir. igbu sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabana para birimi
cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi
arac¢larmdan olusturulamaz.

Portf6yc riskten korunma ve/veya yaticim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler
nedeniyle fonun baglangic yatnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig)
bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan iglemicr fonun risk profilini etkilemekie ve fonun getirisi getirinin
kiyaslanmasi amaci ile kullamlan kargilagtirma olgiitii getirisinden farklilasabilmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas: etkileri
Risk Yénetimi Birimi tarafindan dlizenli olarak izlenmektedir.

ESKi SEKIL

5.5. Borsa diginda taraf olunan titrev ara¢ ve swap séziesmeleri, yapilandirilmis yatinm
araclarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu y6netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

-Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Sizlegsmelerine iligkin degerleme:
Tiirev ara¢ ve swap sdzlegmelerinin giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas ahinmasi,

) ¥
::qgﬁma‘_mi"ponrm vénetimi as.

[Pt



Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmelerinin fiyatiar, Fon Hizmet
Birimi tarafindan hesaplanarak Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere iletilmektedir.
Risk Yonetimi Birimi, veri saglayicilarin yayinladif piyasa fiyatlan veya veterli ve kabul
g0rmis bir fiyatlama modeli kullanarak ilgili fiyatlarin "adil bir fiyat” i¢erdiginin kontroliinii
gergeklestirmektedir.

- Opsiyon sozlesmeleri:

S6z konusu varhiklar fon porttdyiine dahil edilmeden 6nce alinan kotasyon bilgisi Risk
Yonetimi Birimi ile paylagilir. Sézlesmenin "adil bir fiyat” i¢erdigine iliskin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Yonetimi Prosediirii Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama
i¢in ddviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg
OVME sayfalan ya da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model
veya MonteCarlo simiilasyonu ile fiyattamaya olanak saglayan i¢sel sistemlerden s¢zlesmeye
uygun olam kullamlacaktir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile
kotasyonun uyumlu olmas: halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem
gerceklestirilir ve degertemede kotasyon fiyati kullamilir,

S6z konusu varliklara iligkin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile
uyumlu olmamas: halinde fiyat iyilestirmesi igin karsi kuruma bagvurulur. lyilestirmeye
ragmen Risk Yonetimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yo6netim
Kurulu'nun yazih ve gerekgeli karari ile alman son fiyat tizerinden islem gerceklestirilir ve
degerlemede bu fiyat kullamlir. Amlan varliklar portfoye dahil edildikten sonra vade sonuna
kadar karsi taraftan fiyat kotasyonu alindifi her durumda yukandaki prosediir tekrarlanir.
Amlan varliklar portfoye déhil edildikten sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu
bulunmadif durumlarda Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme tiyati, Kurucu
nezdindeki portfdy yoOnetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimime dogrulanmak tizere
iletilmektedir. Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iliskin
uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan degerleme fiyatimn uyumlu olmamasi halinde degerlemede Risk
Y6netimi Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullamlur.

Forward sézlesmeleri:

Tezgahustu forward iglemler dayanak varhigin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degferlenmekiedir. Dayanak varhifin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebligi‘'nin
9. maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz orani ile ilerletilerek teorik
tiyata ulagiimaktadir. Dayanak varhgin hisse senedi olmasi durumunda tasima maliyeti
uyarinca ilgili hisse senedinin yilliklandinlmis temettl verimi de hesaplamada dikkate
alinmaktadir.

-Swap sdzlegmeleri:

Tezg,ahhstu piyasada yapilan swap islemi nitelik agisindan pek ¢ok farkh form altinda
yapdnb%c:: n, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz
kyrlar er degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler mimkiin oldugu 6lgiide

belg._, cgktlr\ egerleme agisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi
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yéntemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama

yontemleri kullamilabilecekitir.

Bu dogrultuda,
Konusu para (doviz) olan swap Islemlerinde, ahisi yapilan doviz cinsi degerleme giinii
ilan edilen TCMB alig kuru ile, swap s6zlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak
ddviz ise, degerleme giiniindeki TCMB déviz kurlan (islemin yoniine gére ahg veya satig)
esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden satis (ask)
fiyatinin degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yénilne gore
alis veya satig kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,
Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar baz
alinarak yiirtitilen degerleme fiyati ile hesaplanir.

- Yapilandinlmis Yatirim/Borg¢lanma Araglar:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlimig yatiim/bor¢lanma araglannin
seciminde genel olarak borsada islem gorme garti aranir. Ancak Tiirkiye'de ihra¢ edilmis
yapilandinlmig yatinm/borglanma araglari igin fiyatin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandinlmig yatirnm/borglanma ara¢lannin degerlemesinde borsada ilan edilen
fiyat kullambir. ilgili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem
gegmemesi halinde nitelikli yatirnmcilara arz/halka arz fiyatn)kullanihr. Borsada islem
gérmeyen ancak veri dagitim kanallan aracihiyla fiyati ilan edilen yapilandinlmis yatinm
araclan i¢in degerlemede giincel fiyat kullanilir.

Kredi temerriidiine dayah borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar
i¢in borsada islem gorme sart aranr. {lgili varhiklarin deferlemesinde borsada gegen son fiyat
veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallan aracihiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

- ileri Valérlii islemlerin Degerleme Esaslari:

Ileri valdrlii alinan varliklar valor tarihine kadar porifoye dahil edilmez. Heri valérlii
satilan varhklar ise valér tarihine kadar portfyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem
tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. ileri valérli
varhik alim/satim sozlesmesi ayn bir vadeli islem sézlesmesi olarak deerlenir. lleri valorlii
s6zlesmenin degeri als ve satig iglemlerinde ayni ydntemle hesaplamirken iglem ahs ise pozitif
(+), satig ise negatif (-) bir defier alarak portfdy degeri tablosuna yansitilir.

lteri valdrlii sbzlesmenin konusunun borglanma araci olmast durumunda ileri valorli
sdzlesmenin degeri; bor¢lanma aracinin vade sonu deferinin ve varsa gelecek kupon
degerlerinin, s6zlesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullanilarak istemin valor
tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerinin toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada sézlesmeye
konu borglanma araciin bilegik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST Borglanma
Araglari Piyasasinda valor tarihi iglemin valor tarihi ile aynt olan islemlerin agirlikli ortalama
faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglan Piyasasinda ayni giin valdrlii
g,erq:eklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa borglanma aracinin en son aym giin
_va‘lﬁ- k islem gordiigi giindeki aym giin val6rli islemlerin afirlikl ortalama faiz oran,
"'buih clanma aracinin ihrag tarihindeki bilesik faiz orani kullamhr.
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-Yabaner Ortakhk Paylan, Yabanc: Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Borsa
Yatirim Fonu Katilma Paylar::

Yabanct hisse senedi, yabanci piyasalarda islem géren; yatinm fonu katilma paylari,
borsa yatinm fonu katilma paylarn ve yatinm ortakliklarimin paylarinin degerlemesinde,
defierleme tarihindeki Bloomberg veri dafiim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki
fiyatlarin ortalamasi kullanilir. Degerleme giinil borsada islem ge¢memesi halinde son islem
tarihindeki degerleme fiyati kullanilacaktir.

-Yabanai Tahvil, Eurobond ve Yabanci Kira Sertifikalan (Sukuk):

Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg
veri dagitim ekranlanindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alman alis ve satis fiyat kotasyonlarinin
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon faizinin
eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullamlir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde
s0z konusu kiymetin islem gérdiigii son islem giintine ait kapang fiyat: (temiz fiyat) kullanarak
yapilir. Kotasyon bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir dnceki
giniin Kirli fiyatinin ertesi i§ giiniine i¢ verimle [lerletilmesiyle elde edilir.

-Borsa g1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmelerine iliskin Degerleme:

S6z konusu islemlerde, sozlesme ile belirlenen oran i¢ verim oram ile ilerletilerek
degerlemede kullanilir.

ilgili sbzlesmelerin faiz oranlanmin asgari olarak borsada olusan aym vadedeki, aynt
vade yoksa en yakin vadedeki agirlikl ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa diginda
gergeklestirilen ve takas iglemleri merkezi kargt tarat uygulamasina tabi olmayan repo ve ters
repo iglemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyati yayimlayan borglanma araclari isleme konu
olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden defierlemeye tabi tutulacaktir.

YENI SEKIL

5.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sézlesmeleri, yapilandirilmis yatirim
araglarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak
Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

-Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine iliskin De@erleme Esaslari:

Tiirev ara¢ ve swap sézlesmelerinin glincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi,
gincel piyasa fiyatimn bulunmadigi durumlarda ise séz konusu varhklarin spot fiyat baz
almarak hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerlenmesi esastir.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap stzlesmelerinin fiyatlari, Fon Hizmet

Birimi tarafmdan hesaplanarak Risk Yénetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere iletilmektedir.
Risk Yanetimi Birimi, veri sag,laylcﬂarm yaymladlgl plyasa ﬁyatlar: veya yelerh ve kabul
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- Opsiyon sizlesmeleri:

S6z konusu varliklar fon portfGyiine dahil edilmeden 6nce alinan kotasyon bilgisi Risk
Yonetimi Birimi ile paylagilir. Sézlesmenin "adil bir fiyat” igerdigine iliskin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Yonetimi Prosediitii Ydnetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama
i¢in ddviz opsiyonlaninda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg
OVME sayfalan ya da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial mode)
veya MonteCarlo simillasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan i¢sel sistemlerden sézlesmeye
uygun olam kullamlacaktir. Risk Y&netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile
kotasyonun uyumlu olmasi halinde kotasyona iligkin uygunluk bildiriminde bulunularak islem
gergeklestirilir ve degerlemede kotasyon fiyati kullamlir.

Soz konusu varhklara iliskin alinan kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile
uyumlu olmamasi halinde fiyat iyilestimesi i¢in karst kuruma basvurulur. lyilestirmeye
ragmen Risk Y&netimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yonetim
Kurulu'nun yazih ve gerekgeli karan ile alman son fiyat Gizerinden islem ger¢eklestirilir ve
degerlemede bu fiyat kullanilir. Anilan varliklar portfoye dihil edildikten sonra vade sonuna
kadar kars: taraftan fiyat kotasyonu alindifit her durumda yukandaki prosediir tekrarlanir.
Anilan varliklar portfoye dahil edildikien sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu
bulunmadig durumlarda Fon Hizmet Birimi tarafindan hesaplanan degerleme fiyati, Kurucu
nezdindeki portféy yonetiminden bagimsiz Risk Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak iizere
iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmast halinde Fon Hizmet Birimi'ne fiyata iligkin
uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullamler.

Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan degerleme fiyatinin wyumlu olmamasi halinde degerlemede Risk
Yonetimi Birimi tarafindan bildirilen fiyat kullanilir.

- Forward sbzlesmeleri:

Tezgahilstii forward iglemler dayanak varliiin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fiyat ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyat: olarak Finansal Raporlama Tebligi'nin
9. maddesinde yer alan esaslara uyularak elde edilen spot fiyat, degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun faiz oram ile ilerletilerek teorik
fiyata ulagilmaktadir. Dayanak varhfin hisse senedi olmasi durumunda tagima maliyeti
uyannca ilgili hisse senedinin yilhklandinlmig temettii verimi de hesaplamada dikkate
alinmaktadir.

-Swap stzlesmeleri:

Tezgahiistii piyasada yaptlan swap islemi nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu iglemlerin yerel faiz ve difer degerleme faktorleri
hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu 8l¢iide belgelendirilecektir. Degerleme agisindan aym
sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi gerekse de FRA (Forward Rate
ontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yéntemleri kullanilabilecekfir.

ilmis Yatirim/Borglanma Araglarma iligkin Degerleme Esaslari:
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Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandirtlmis yatinm/borglanma araglarinin
segciminde genel olarak borsada islem gbérme sarti aramr. Ancak Tiirkiye'de ihrag edilmis
yapilandirilmi yatinm/borglanma araglan icin fiyatin veri dagiim kanallan vasitasiyla ilan
ediimesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapulandirilmis yatinm/borglanma ara¢lanimin degerlemesinde borsada ilan edilen
fiyat kullamlir. flgili kiymette islem ge¢memesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem
gegmemesi halinde nitelikli yatinmeilara arz/halka arz fiyati)kullamlir. Borsada islem
gdrmeyen ancak veri dagitim kanallan aracihifiyla fiyat ilan edilen yapilandinlmis yatirim
araglan i¢in degerlemede giincel fiyat kullantlir.

Kredi temerriidiine dayal borglanma araci1 ve/veya benzer yapidaki bor¢lanma araglan
i¢in borsada iglem gOrme sarti aranir. Ilgili varhklann degerlemesinde borsada gecen son fiyat
veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallan aracilhigiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

- ileri Valérlia Tahvil/Bonoe Iglemlerine iliskin Degerleme Esaslari:
ileri valorlii alinan varliklar valor tarihine kadar portfye dahil edilmez. ileri valoriii
satilan varliklar ise valor tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. islem
tutarlari ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. ileri valsrlii
varhk alim/satim sozlesmesi ayn bir vadeli islem sbzlesmesi olarak degerlenir. leri valorlii
sdzlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde ayni ydntemle hesaplamirken islem alig ise pozitif
(1), satig ise negatif (-) bir degier alarak portfoy degeri tablosuna yansitilir.

leri valérli sozlesmenin degeri; borglanma aracinin vade sonu degerinin ve varsa
gelecck kupon deferlerinin, sézlesmeye konu borglanma aracimin piyasa bilesik faizi
kullamlarak iglemin valér tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerinin toplanmasi ile bulunur.
Hesaplamada sézlesmeye konu borglanma aracinin bilesik faizi olarak; varsa degerleme
giiniinde BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasinda valdr tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
iglemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglari
Piyasasinda aym giin valorlii gerceklesen islemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa
bor¢lanma aracinin en son aym giin valorlii olarak islem gordigil giindeki ayni giin valorlii
iglemlerin agicltkli ortalama faiz orani, bu da yoksa borg¢lanma aracinin ihrag tarihindeki bilesik
faiz orami kullanihir.

-Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sozlesmelerine Iliskin Degerleme Esaslart:

Soz konusu iglemlerde, sozlesme ile belirlenen oran i¢ verim oran: ile ilerletilerek
degerlemede kullanilir.

ligili sozlesmelerin faiz oranlannin asgari olarak borsada olusan aymi vadedeki, ayni
vade yoksa en yakin vadedeki agirlikh ortalama faiz oranina esit olmas esastir. Borsa disinda
gerceklegtirilen ve takas islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters
repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyat: yayimlayan bor¢lanma araglar isleme konu
olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.
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Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadr.

1) Saklamma hizmetleri igin 6denen her tiirlil iicretler,

2) Varliklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde odenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portf6ye alimlarda ve portféyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yénetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili
meslek mensubu ticreti

7) Bagiimsiz denetim kuruluglarina édenen denetim dicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iicer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul icreti,

10) Karsilagtirma dlgtitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihtir, argivleme, kullanim ve bakim) ve E-fatura (arsivleme)
uygulamalan nedeni ile ddenen hizmet bedelleri

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay gideri

14) Tuzel kisi kimlik kodu ( Legal Entity Identification Code )giderleri

15) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

16} Kuruica uygun gériilecek diger harcamalar

YENI SEKIL

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varlijindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in &denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklanin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyoniar,

3) Ahlnan kredilerin faizi,

4) Portidye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen aracihk komisyonlari,

5) PortfSy yonetim iicreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagumsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak tger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilastirma &l¢iiti giderlert,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mihiir, arsivieme, kullamm ve bakim) ve E-fatura (arsivlemec)
uygulamalar nedeni ile 6denen hizmet bedelleri

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay gideri

14) Ttizel kigi kimlik kodu ( Legal Entity Identification Code )giderleri

15) Egﬂglgfnnamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

}ﬁj; lTrea X '{n goritlecek diger harcamalar
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ESKI SEKiL

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarin Alim Satimmna Aracihik Eden Kuruluglar ve Aracilik
istemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfbyiinde yer alan varliklanin alim saimina Deniz Yatirim Menkul Kiymetler
A, Is Yatinm Menkul Degerler A.S., Osmanh Yatiim Menkul Degerler A S., Oyak Yatinm
Menkul Degerler A.§., TEB Yatirim Menkul Degerler A.$ ve Tera Yaurim Menkul Degerler
A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan
asafida yer almaktadir:

1. Yurt I¢i Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu- Pay Senedi Ahm Satum Islem
Komisyonu: Onbinde 3,15 (BMYV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: - Tahvil Bono Piyasasi Islem
Komisyonu : Yiizbinde 8,40 (BMV dahil) - Hazine [halesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625
(BMYV dahil)

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi islem (BPP) Komisyonu: - BPP (1-7 giin arasi vadeli)
iglem komisyonu : Yiizbinde 4,20 (BMYV dahil) - BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu
: Yilzbinde 4.20* giin sayis1 (BMV dahil)

4. Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu- Ters Repo (O/N) islem komisyonu:
Yiizbinde 4,20 (BMV dahil)- Ters Repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde
4,20*giin sayis1 (BMYV dahil)

5. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu- VIOP islem Komisyonu: Onbinde 1,575 (BMV
dahil)

Yukarida belirtilmemis, yabanci pay senetleri ve difier sermaye piyasasi araglari icin
iglem yapilan iilke ve araci kuruma gére belirlenen tarifeler uygulanir.

YENI SEKIL

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varhklarin Ahim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve Aracilik
islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim sattmina Deniz Yatinm Menkul Kiymetler
A.$, Is Yatiim Menkul Degerler A.S., Osmanh Yatinm Menkul Degerler A S., Oyak Yatinm
Menkul Degerler A.§., TEB Yaturnim Menkul Degerler A.$ ve Tera Yatinm Menkul Degerter
AS. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan
asagida yer almaktadir:

1. Yurt Igi Pay Senedi Piyasas islemleri Komisyonu- Pay Senedi Alm Saum iglem
Komisyonu: Onbinde 3,15 (BMV dahil) _

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: - Tahvil Bono Piyasas: islem
Komisyonu : Yiizbinde 8,40 (BMV dahil) - Hazine halesi [slem Komisyonu : Yiizbinde 2.625
(BMYV dahil)

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu: - BPP (1-7 giin arasi vadeli)
islem komisyonu : Yiizbinde 4,20 (BMV dahil) - BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu
: Yiizbinde 4.20* giin sayis1 (BMV dahil)

4. Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu- Ters Repo (O/N) islem komisyonu:
Yiizbinde 4,20 (BMV dahil)- Ters Repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde
4,20*giir L(BMV dahil)
sasi Islem Komisyonu- VIOP islem Komisyonu: Onbinde 1,575 (BMV
N
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Yukarida belirtilmemis diger sermaye piyasas: araclan icin islem yapilan arac
kuruma gire belirlenen tarifeler uygulamw.

ESKIi SEKIL
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgili olduu fona ladesinde %0 oraninda gelir vergisi teviikat uygulanir.
Tebligin 24 iincii maddesinin besinci fikrasi hilkiimleri sakl kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yogun fon olarak simiflandirilabilmesi igin giinlilkk olarak gerekli olan sartlan
saglamamas halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatinnmcilann ve/veya yatinm fonu
katilma payr alim satimim yapan kuruluslarin tabi olacag: tiim yiikiimlilliiklerin yerine
getirilmesinden de kurucu ve portféy saklayicisi miiteselsilen sorumludur. KVK’min ikinci
maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artisi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gire
kurulan yatinm fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhinca
belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.[1]

Gelir Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin y:llik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticart isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumiar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarin
Tiirkiye'deki ig yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig
kazanglari ile bu kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST te igslem géren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saflanan ve gecici 67 nci
maddcnin (1) numarali fikrasinin altinc: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglan ve bu kurumlann daimi temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan i¢in yilhk veya dzel beyanname
verilmez.

YENI{ SEKIL
8.2. Katilma Pay: Satsn Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu 'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanndan hisse senedi yogun fon nitelifine sahip
fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona ladesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati
uygulamir. Tebligin 24 tGncii maddesinin beginci fikrasi hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla, bir
fonun, hisse senedi yogun fon olarak simiflandirilabilmesi i¢in ginliikk olarak gerekli olan
5;:9; mast halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirinfcilarin ve/veya
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yatinm fonu katilma payr alim satimini yapan kuruluglann tabi olacag: tiim yiikiimliliiklerin
yerine getiriimesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi miiteselsilen sorumludur. KVK nin
ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
dider sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis1 kazanglar: elde etmek ve bunlara baglh
haklar: kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa
gore kurulan yatirm fonlan ve yatinm ortakiiklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanlifinca belirlenenler iin bu oran %0 olarak uygulanir.[1]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona {adesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamt disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlarin
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihii olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmas
kazanglari ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST te iglem goren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikartlmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarah fikrasinin altinc paragraft kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracihfiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine 1abi tutulmus kazanglan igin yillik veya &zel beyanname
verilmez.

Kurumlarmm, tam miikellefiyete tabi yatirnm fonu katilma paylarindan elde
ettikleri kazanglarin (portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altm ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglari bulunan yatirim
fonlarindan clde cdilen kazanglar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin dérdiincii ve besinci alt
bendi hiikiimleri uygulanir.

[1] Ayrintdr bilgi icin bkz. www.gib.pov.ir j ‘\]
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