OSMANLI PORTFOY KAR PAYI ODEYEN BIST GYO ENDEKSI HiSSE SENEDI
YOGUN (TL) BORSA YATIRIM FONU KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA
TLISKIN IZAHNAME

Osmanh Portfiy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, ..22/.01.../.2025 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’'na 964615-0 sicil numarasi altinda kaydedilerek .27.01./2023. tarih ve
11258.... sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen fon igtiiziigii hiikiimlerine
giire yonetilmek iizere kurulan Osmanh Portfoy Kar Pay1 Odeyen BIST GYO Endeksi Hisse
Senedi Yogun (TL) Borsa Yatirnm Fonu'nun katilma paylarimin halka arzina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan 09../01./2025. tarihinde
onaylanmiastir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek katilma paylarimin fiyatinmn belirlenmesinde Kurul'un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, kurucu Osmanh Portfiy Yonetimi A.S.'nin www.osmanliportfov.com.tr
adresli internet sitesiyle Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica kurucu, yiinetici ve yetkilendirilmis katihmer nezdinde; fon ictiiziigi
ile birlikte tasarruf sahiplerinin incelemesine sunulmak ve iicretsiz olarak kendilerine
verilmek iizere veterli sayida hazir bulundurulur. [zahnamenin nerede vayimlandif
hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirnmer bilgi formunda yer
almaktadir.

izahnamede ve yatirnmer bilgi formunda yer alan yanhs, yamiltics ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan kurucu sorumludur. Zararin kurucudan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arza aracibk eden lider yetkili
kuruluslar ve kurucunun yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine yiikletilebildigi ®lciide sorumludur. Bafmsiz denetim ve
derecelendirme kuruluslar: gibi izahnamede yer almak iizere rapor hazirlayan Kkisi ve
kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yamiltic: ve eksik bilgilerden sermaye
piyasasi mevzuat hitkiimleri cercevesinde sorumludur.

Dogrul : -0580-4¢6¢-b1c7-
cOriama (o 43S0 Gop0Ache T tBonsbctb



22    01      2025

27  01   2025

11258

09     01    2025


ICINDEKILER

I. Fon Hakkinda Genel Bilgiler .........ccocomcisinminssnisanssssnmnsnsnssnssessmsssnsssssnmmsmnssisnsnsssseny
I1.Fon’un Takip Ettigi Endeks ve Endeks Takip Stratejisi c...ocovmncincsmnnicinnnnennnd
I1L.Fon Portfiyiiniin Saklanmas: ve Fon Malvarhimim Ayriligh...oemnnoonn 8

IV.Fon Portfiyiiniin Yénetimi, Fon'un Yatirim anacngl Sm-ma}'e Pl}rasam Araclan ve
POrtiDY SOVIONEBIAYL. . co55 5 000i0s0heimmnss sAaseasasanaas sHnRE GRS RISIE RSO D0 S S S s

V.Fon Birim Pa}' Dcﬁermm Fon Tnplam Degerinin ve Fon Portféy Degerinin Belirlenme
S ARMIY Y iiiioisiinisusiomiriniriiassoman i st s s A SIS OSSN SISO SR B PRSPPSO S OB RSO RSS20

V9LKatilma Paylarmm Alm Sabtim EStalrk. . coaimmsssmmisanassasistmsssssessassasissemesss )
VIL.Fon Malvarhgindan Karsilanacak Harcamalar........ccccirinsnsssmissnsnssiscsrnssmiasacnnn 1 7
VIILEKurmca" sun Karihidah GiIerlir. .comeorcsrmmnsrossismmarerssissosmossosessassosnersressarsesrssse L8

IX.Borsa Yatirim Fonunun Vergilendirilmesi........ccccivnismmmmmsmmmssssmmsssssssssssssssssssnssss 18
X.Finansal Raporlama Esaslari ve Fonla Ilgili Bilgilerin Aciklanma Seklivociriininnn. 18
XLFon’un Sona Ermesi ve Fon Varhfmm Tasfiyesi.......cooenninna 20
XII. Katilma Pay: Sahiplerinin Haklar: ve Fon’a Tliskin Yasal Agklamalar................20

X111 Temel Yatirim Riskleri ve RiSKIErin Ol vecsseresssrsssssesssesssssnsssssenessssssessersesssd 2
XIV. Fon Portfoyiiniin Olusturulmasi, Avans Tahsisi .......cccmnmisnmnsninsiesmscaissn 24

KISALTMALAR

lzahnamede ver alan kisaltma ve tamimlan gosteren bir cetvel hazirlanarak bu béliimde
ver verilecek olup, asgari olarak yer almasi gereken kisaltmalar agagidaki gibidir:

BIST Borsa Istanbul A.S.

Bilgilendirme dokiimanlann | Fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve vatirimei bilgi formu
Endeks BIST GYO Agulik Simirlamal Fiyat Endeksi

Endeks Yapici Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayih Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarna [liskin Tebligi

Fon Osmanh Portfoy Kar Payi Odeyen BIST GYO Endeksi Hisse
Senedi Yogun (TL) Borsa Yaunm Fonu

Kanun 6362 sayili Sermave Pivasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu ]

Kurucu Osmanh Port{oy Yonetimi A5, -

Kurul Sermaye Pivasas1 Kurulu

MEK Merkezi Kavit Kurulusu A.5. -

Porttiy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A. §

PYS Tebligi [11-55.1 sayili Portfty Ybnetim $1rkcl]cr| ve Bu S:IkEtIen .

Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [M1-56.1 sayili “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Ljf
Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi /

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. [ &

Teblig 111-52.2 sayil1 Borsa Yatirim Fonlarna Hiskin Esaal

N

\"-\.

Dograma mgsa;/gg&%%%btz/ggksem‘gcﬁ%ggﬁzaenéd:?gabc1m




TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yirirliige konmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan ile

bunlara iliskin ek ve yorumlar.
Yatinm Fonu Tebligi 111-52.1 sayili Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi
Ydnetici Osmanl Portfiy Ydnetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Bu biliimde yer alan bilgiler izahname onay tarihi itibariyla gecerli olup, Fon
ictiiziigii ile Fon miidiiriine, Fon portfiy yoneticilerine ve fon finansal raporlarinin bagumsiz
denetimini yapan kurulusa iliskin giincel bilgilere Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
ver alan Fon Siirekli Bilgilendirme Formundan ulagilabilir.

1.1.Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon, katlma paylan BIST'de islem goren, fon portfytinin kompozisyonunu
yansitacak sekilde portfoyde yer alan varhiklarin veya sadece nakdin teslimi suretiyle katilma
pay1 olusturabilen va da katilma paylarimin iadesi karsihfinda séz konusu katilma paylarina
karsihik gelen varhklarn veya sadece nakdin ahnmasma imkan veren, tasarrufl sahipleri
hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gbre portfy isletmek amacivla Fon i¢tiiziigii ile kurulan
ve tiizel kisilii bulunmayan malvarlifidir.

Fon endekste yer alan gayrimenkul yaturim ortakbklanndan elde ettigi temettii
gelirlerini isbu izahnamenin XII. bélimiinde belirtilen esaslar cergevesinde katilma pavi
sahiplerine diizenli olarak aktarmayi hedefledigi igin BIST GYO Agirhk Simrlamal Fiyat
Endeksi'ni takip etmek {izere ve siiresiz olarak kurulmustur. Fon'un hisse senedi yogun fon
olmas: nedeniyle Fon portféy degerinin en az %8071 devamh olarak menkul kiymet yatinnm
ortakhiklan paylar hari¢ olmak tizere BIST te islem goren thrager paylarindan olugur. S6z
konusu ihraggr paylamma ve ihrager pay:r endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem
stzlesmelerinin nakit teminatlan, ihraggr paylanna ve ihrager payma dayali opsiyon
sbzlesmelerinin primleri ile borsada iglem géren ihragg paylarina ve ithraggi payina dayal araci
kurulus varantlar1 %80°lik oranin hesaplanmasina dahil edilir,

Ayrica, Fon portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. Fon
portfiyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve alun ile diger kiymetli madenler ve bunlara
daval organize piyasalarda islem giren sermaye pivasas: araglan dahil edilmeyecekdtir.

1.2. Kurucu, Yinetici, Portfiy Saklayici, Yetkilendirilmis Katihma ve Endeks
Yapicr Hakkinda Genel Bilgiler

Fonu temsil ve ilzama Kurucunun ynetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Fon"un kurucusuna ve
yineticisine iligkin giincel bilgiler (ortaklik ve yonetim yapisi, kurucu yetkilileri, kurucu
biinyesindeki birimler, disandan alinan hizmetler, varsa, kurucunun sube ve acenteleri, faaliyet
vetki belgeleri. esas sozlegmesi. kurucusu oldugu fonlar. yOnettigi portfoy bilylkifil seksp.
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1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu’nun ve Yonetici'nin
Unvam: Osmanh Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi PortfGy Yoneticiligi Faaliyetine [liskin Yetki Belgesi
Tarih: 18/06/2015 No: PYS/PY.25/743

Portfiy Saklayicisimin

Unvam: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portfiy Saklama Faalivet lznine Tliskin| Tarih: 24/07/2014 tarih ve No:23/762 sayili Kurul Karari
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Yetkilendirilmis Katithmecinin

Unvam: Osmanh Yatinm Menkul Degerler A.S.
‘ Yetki Belgesi 30/12/2015 G-024 (389)
Endeks Yapicinin
Unvam: | Borsa Istanbul A.S.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu’nun ve Yinetici’nin

Merkez adresi ve internet sitesiz| Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. No:257 I¢ Kapt No.69
Nurol Plaza 34398 Sanyer/Istanbul
www.osmanliportfoyv.com.tr

Telefon Numaras:: 0212 366 88 88
Portfty Saklavicisimin

Merkez adresi ve internet sitesiz| Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No4
Saryer/Istanbul
www. takasbank.com.ir

Telefon Numarasi: 0212 3152525

Yetkilendirilmis Katthmcinn
Merkez adresi ve internet sitesi:| Maslak Mah., Bliyiikdere Cad. No:257 Ie Kapi No.69
Nurol Plaza 34398 Saniyer/Istanbul
www.osmanlimenkul.com.lr

Telefon Numarasi: 0212 366 88 00
Endeks Yapicinin
Merkez adresi ve internet sitesi:| Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 34367
Sanyer/ISTANBUL
www.borsaistanbul.com.tr
Telefon Numarasi: 0212 298 21 00

I1. FON'UN TAKIP ETTIGI ENDEKS VE ENDEKS TAKIP STRATEISI:

2 1. I‘ un “BIST GYO Ag:rhk bm]rlamah Fivat Endeksi'ni [Endeks} tahp etmektedir. Sm:
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Talep Formu'nda Endeks’in borsa yatinm fonlan igin dayanak/baz olarak kullanilabilecegi
belirtilmistir.

2.2. Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansim yansitmaktir. Bunun
Slgiimil, takip farky ve takip hatasinin agsagidaki sekilde hesaplanmasi suretiyle yapilir.

Takip Fark: (Tracking Difference):
Th = Rp e RE‘

TD:Takip fark:
Rp: Fonun yullik getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rg: Takip edilen endeksin yilltk getirisi

Takip Hatasi (Tracking Error):

N, (Rp-Rg)?

TE = S

TE: Takip hatast

Rp: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rg: Takip edilen endeksin getirisi

N:Hesaplamaya konu giin sayist

2.3. Fon, fon toplam degerinin en az %80 ini devaml olarak sadece takip edilen endeks
kapsamindaki varliklara vatinnm yapmak suretiyle endeksi takip eder.

2.4. Fon, portfoyii Endeks kapsamindaki varhiklarin segilen bir kismuindan &rnekleme
yoluyla olusturur. Ornekleme kapsaminda segilen varliklar takip edilen Endeks’in en az
%80"inden olusacaktir. Orekleme kapsaminda vatinm vapilan varliklarin Fon portfoyiine,
Endeks i¢indeki agirhiklan ile tasinmasi hedeflenmektedir. Buna kargin donemsel olarak ortaya
¢ikabilecek pivasa sartlanina bagh olarak Endeks kapsamindaki baz varhklar dmekleme
eklenemeyebilir ya da Endeks kapsamindaki bazi varhiklar Endeks’teki agirhfindan daha
viiksek bir agirlikla eklenebilir, bu durumlarda yatinm yapilan varhklarn agirhiklarinin Endeks
igindeki agirhimin iki katim asmamasi esas olacaktir.

2.5. Endeks kriterleri asagidaki gibidir:
a) Endeks’te yer alacak paylar, ilgili Endeks Dtinemi’nde Yildiz Pazar, Ana Pazar ve All

Pazar’da yer alaca@ ilan edilen paylardan ilgili sektor bilgisini esas stzlesmesinde tasiyan
hepsi endekse dahil edilir.

b) Endeks, kapsaminda bulunan paylarin fiili dolagimda bulunan kisminmn piyas . Qp ,
ile agilikh olarak hesaplamir. Endeksin hesaplanmasinda agagidaki formikullg :

consama s 7T A5 Bi pgowabo




_ i1 (Fi)*Nie*Hi#K iy
B¢

E¢

Ei= Endeksin t zamandaki degeri

n = Endekse dahil olan pay (sirket) sayisi

Fir ="1" nci payn t zamandaki fiyat

N = "1" nci paym t zamandaki toplam sayvist

Hi: = “i" nci payin t zamandaki endeks hesaplamasinda kullamlan fiili dolasimda
bulunan kisminin toplam pay sayisina orani

Kit= 1" nci payin t zamandaki katsavisi

B = Endeksin | zamandaki bilen degeri

¢) Endeks'te Diizeltme: “BIST Piyasa Degeri Afirhkh Pay Endeksleri Kural Seti”
dokiimaninda sayilan durumlar nedeniyle Endeks formiiliiniin payinda degisiklik meydana
gelmesi halinde, endekslerin bélen degerinde diizeltme yapilarak devamhilik saglamir.
Endeks’in diizeltilmigs bélen degeri asagidaki formilil ile hesaplanir:

APD
Bet = (1 +F£}T) *B,
Bi+i = t+] giiniinde kullanilacak dilzeltilmis bélen deger
APD = “BIST Piyasa Degeri Agirlikh Pay Endeksleri Kural Seti” dokiimamnda sayilan
durumlar nedeniyle paylann fiili dolasimdaki paylarm agirhk katsayvili piyasa
degerlerinde meydana gelen toplam degisiklik
PDi="t" glinii endeks kapsamindaki paylarm f{iili dolasimdaki paylarin agirlik katsayih
piyasa degeri
Bi="t" giinii bélen degeri

Islem goren sirketlerin sermaye artinnm ve/veva temettii Sdemelerinin Tiirk Lirasindan
farkli bir para birimi cinsinden gerceklestirilmesi halinde. endekslerin bélen degerinin
diizeltilmesinde, ilgili islemin baglangig¢ tarthinden bir &nceki is giinline ait diviz kuru
kullamilarak Tiirk Lirasina ¢evrilen tutarlar kullanilir,

d) Endeks’te kullanilan “Simirlama Oran1™ %20, “Afirhk Esigi™ %30°dir. Sitmirlama orany,
“BIST Pivasa Degeri Afirhkhh Pay Endeksleri Kural Seti"nde simrlama yintemi
uygulandiginda payin Endeks igindeki agirhifinin simnim belirleyen orandir. Agirhik esigi
ise, paym herhangi bir islem giinii sonunda Endeks iginde sahip olabilecegi agirhim st
siminni belirleven orandir.

Tiim sirlamalar, takip eden islem giinii igin gegerli dzsermaye hali iglemleri, fiili
dolasimdaki pay oram degisiklikleri ve kapsam degisiklikleri gibi tiim endeks iglemleri
yapildiktan sonra gergeklestirilir.

Endeks’in kapsaminda degisiklik oldugunda simmlama yapilmadan (varsa sips#fog
kaldirilarak) Endeks kapsaminda yer alan paylarin agirhklan kontrol edi]agiﬂ [l Ny
Simirlama Oramindan biiyik olan paylar varsa. paylanin agirhkkan katsayilar 1:“"= : ?5 \
Simirlama Oranina gekilir. lﬁb ol
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e} Endeks’te Diizeltme vapilmasimi gerektiren durumlar ve diizeltme vapilma zamanlar:
“BIST Piyasa Degeri Afirhkh Pay Endeksleri Kural Seti”nden ayrintili olarak
ulasilabilecek hallerde (Pazarlart kesin olarak kapatilan paylarin, ilave halka arz nedeniyle
kapautlanlar hari¢ pazarlan kesintisiz 5 iglem giintinden fazla siire icin kapatilan paylarn,
bulundugu pazardan Yakin Izleme Pazarn’'na alinan paylarin bulunmasi; riighan hakk:
kullandirlarak bedelli sermaye artirimi yapilmasi, riighan hakki kullandinlmayarak bedelli
sermaye artinmi yapilmasi, fiili dolasimdaki pay orammn degismesi, sirketlerin
birlesmesi/béliinmesi vb.) Endeks kapsaminda dénemsel olmayan diizeltmeler yapilabilir.
KAP ta yapilan bildirimlere bagh olarak Endeks kapsaminda degigiklik yapilmas: gereken
bu gibi durumlarda, ilgili bildirimin Endeks isleminin ger¢eklesme tarihinden bir énceki is
giinii en ge¢ saat 16.30’a kadar (varim glin ise en geg¢ saat 12.00°a kadar) KAP'ta
yayimlanmis olmas gerekir. Aksi takdirde bildirim takip eden is giinii yavimlanmg kabul
edilir ve ilgili diizeltme, bildirimin KAP ta yayimlandig: giinii takip eden ikinei i giinii
gecerli olacak sekilde yapilir.

Fon “BIST GYO Agirhk Smurlamah Fiyat Endeksi™ni takip ettiginden. fiyat endeksinin
biilen degerinde endeks kapsamindaki ortakliklar tarafindan nakden &denen temettiiniin
portfiy disma ¢ikanldig varsavimiyla diizeltme yapilmaz.

f) Endeks BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu zamanlarda on saniyede bir kez hesaplanir
ve yayimlamr.

g) Takip edilen Endeks’e iliskin diger bilgilere, BIST tarafindan hazirlanan "BIST Piyasa
Degeri Afirlikh Pay Endeksleri Kural Seti™ dokiimaminda bulunmaktadar.

h) Endeks icindeki paylar Kurucu'nun internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisikliklere
bagh olarak giincellenir. Endeks’in degismesi, Endeks kapsaminda yer alan varhiklann
ve/veya bu varhiklann agirliklanmin degismesi ve Endeks’in agiklanma seklinde ve agiklandign
veri dagitim kanallannda degisiklik yapilmasi halleri, 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iliskin Kurul diizenlemeleri ¢er¢evesinde kamuya duyurulur. Endeks kapsaminda meydana
gelen degisikliklerle ilgili olarak ayrica: Borsa Istanbul A.S. tarafindan degisikliklerin
yapilacafinm ilan edilmesini miiteakip,

- Diinemsel olmayan degisiklikler yiirtirliige girmesinden 1 is giinii ince,
Kurucu'nun web sitesi aracihifiyla yvatimmailara duvurulacakur.,

Endeks kapsaminda yer alan varhklarda meydana gelen donemsel olmayan degisiklikler:
degisikliklerin yiiriirliige giris tarihini izleyen 5 ig giinii i¢inde fonun portféy kompozisyonuna
vansitilir.

i) Sektir degisikliine neden olacak sekilde faalivet konusu degisen gsirketler, yeni
faalivetlerinin fillen basladigina iligkin bildirimin KAPta yayimlandigi haftay: i?le:,en
haftanin ilk islem gilnii gegerli olacak sekilde eski sektdr endekslerinden l}lkﬂl’ﬂﬂl’&k *.'-:fm

sektdr endekslerine ahmir. e —
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Aynca villik olarak soz konusu lcret tarifesinde belirtilen tutar kadar sabit endeks
lisanslama ticreti 6denmektedir.

III. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

3.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamava konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde portftiy saklayieis: nezdinde saklanir.

3.2. Fon'un malvarh@ kurucunun ve portfoy saklayicisimn malvarh@indan ayndir.
Fon'un malvarligi, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat giésterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhig kurucunun ve portfty saklayicisimn yOnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

IV. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, FON'UN YATIRIM YAPACAGI
SERMAYE PiYASASI ARACLARI ve PORTFOY SINIRLAMALARI

4.1. Kurucu, fonun katilma payi1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
yinetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtliziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi admna ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disanidan hizmet ahnmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

4.2. Fon portftyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iliskin Teblig’de ver alan
simirlamalar cercevesinde yonetilir.

4.3. Fonun takip ettigi endeks ile fon portfoyiine dahil edilecek varliklar ve islemler ile
bunlara iliskin portfty sinirlamalara asagidaki tabloda yer verilmistir.

VARLIK TURU | ENAZ(%) | EN COK (%)
Ortaklik Paylan (BIST GYO Agirbk Smmrlamah Fiyat 80 100
Endeksi'nde bulunan ortakhik pavlar)

Ortaklik Paylan (BIST GYO Agirhk Smurlamah Fiyat 0 20
Endeksi'nde bulunmayan ortakhk paylan) -
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20

Ters Repo Islemleri 0 20

44. Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak menkul kiymet yatinm
ortakliklan paylan hari¢ olmak iizere BIST te iglem g&ren ihrag¢gr paylarndan olusur, S
konusu ihraggr paylarina ve ihraggr payi endekslerine dayah olarak yapilan »adﬂwﬁ
sbzlesmelerinin nakit teminatlan, ihrager paylarma ve ihraggi paymna dayahifopsiyon
stzlegmelerinin primleri ile borsada iglem géren ihraggr paylarina ve ihraggr pay macl alﬂ {7l
kurulus varantlar: %80°lik oranin hesaplanmasma dahil edilir. \
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4.5. Fonun takip ettigi BIST GYO Agwrhk Simrlamah Fivat Endeksi'nde bulunan
ortaklik paylarindan olusmaktadir. Fon portfoyii her haliikarda en az 6 ortaklik payindan olugur
ve fon portfoyiinde ver alan ortaklik paylarindan her birinin fon toplam degeri i¢indeki agirhigi
% 30°u gegemexz.

4.6. Fon portfiiyiine sadece TL cinsi varhklar ve iglemler dahil edilecektir. Fon
portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali organize piyasalarda islem géren sermaye piyasas: araglan dahil edilmeyecekiir.

4.7. Fon toplam degerinin %10 unu gegmemek {izere fon hesabina kredi alinabilir.

4.8. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tiiriine ve yatmnm
stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gercevesinde tilrev araglar
déhil edilebilir. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon toplam degerini
agamaz.

4.9, Fon, agiga satis ve kredili menkul kivmet iglemi yapamaz.

4.10. Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde vapilacak bir sozlesme ile herhangi
bir anda portfiylindeki sermaye piyasasi araglanmin piyasa defierinin en fazla %3507si
tutarindaki sermaye piyasasi araglarim Sdiing verebilir.

Fon portfiiyiinden tdiing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasas) araglannin ¢n az
%1007 karsih@inda Kurulun ilgili dizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varhklann
fon adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI

5.1. Fon katilma payiun birim pay degeri ve islem fiyati olmak iizere iki ayn degeri
bulunur.

5.2. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bilinmesiyle
hesaplanir. Fon'un birim pay degeri BIST in igleme agik oldugu giinlerde, katilma paylarinin
islem gérdiigii pazardaki son seans sonunda agiklamir. Fon'un “Gdsterge Nitelifindeki Birim
Pay Degeri” ise, BIST in igleme agik oldugu giinlerde, katlma paylanmin islem gordigi
pazardaki seans saatleri dahilinde siirekli olarak hesaplamir ve 10 saniyede bir en az iki veri
saglayier firmada ve Fon'un web sitesinden agiklamr, Kurul'un portfoy saklama hizmetine ve
bu hizmette bulunacak kuruluslara iliskin diizenlemelerinde yer alan hitkiimler sakh kalmak
iizere, birim pay degerinin hesaplanmasi kurucunun sorumlulugundadir.

5.3. Fonun islem fivati BIST Yapilandinlmig Uriinler ve Fon Pazari'nda olugan fiyattr.

5.4. "Fon Portfdy Degeri", portfovdeki varhiklarn Finansal Raporlama Tebligi, Kuppasese
i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili llke Karan olarak kabul edilen g
Fonlanna Iligkin Rehber ve Tiirkive Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatirimyh urglu 5 .
Portfoylerinde Yer Alan Varlk ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi™ j gt
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam L}egen ise, Il
Degerine varsa difer varliklarin eklenmesi ve bor¢lann diistilmes anfl
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devamu siiresince alinan bedelsiz paylar, temettii, faiz ve kar paylan vb. alindiklan giin Fon'un
toplam degerine dahil edilir.

5.5. Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portféydeki
varliklann ilgili oldufiu pazarm, pivasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
gikmasi gibi olaganiistd durumlarnin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu'nun ytnetim kurulu karar alabilir. Aynca séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta agiklama yapilir.

5.6. 5.5. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,

katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katlma paylarimin alim satimi
durdurulabilir.

5.7. Fon portféyiinde yer alan varliklardan. takip edilen endeks kapsaminda bulunan
varliklar, endeksin hesaplanma yéntemiyle uyumlu olarak asafidaki sekilde degerlenir:

5.7.1. Takip Edilen Endeks Kapsaminda Bulunan Ortaklik Paylar: Takip edilen
Endeks’in hesaplama yéntemiyle uyumlu olacak sekilde de@erlenir. Gosterge nitelifindeki
birim pay degerinin hesaplanmasinda, ortaklik paylan seans saatleri igerisinde BIST de olusan
son islem fiyatlar ile degerlenir. Islem gegmeyen ortaklik paylar ise en son iglem gordiikleri
fivattan degerlemeye tabi tutulur, Giin sonu degerlemesinde, portfyde yer alan ortaklik paylar
icin kapams seansi uygulamasi bulunan piyasalarda kapans seansinda olugan fiyatlar, kapang
seansinda fivatin olusmamasi durumunda ise borsada kayda alinan en son fiyatlar kullanilir,

5.7.2. Takip Edilen Endeks Kapsaminda Bulunmayan Ortaklik Paylari: Gdsterge
nitelifindeki birim pay degerinin hesaplanmasinda, ortaklik paylan seans saatleri igerisinde
BIST"te olusan son islem fiyatlan ile degerlenir. Islem gegmeyen ortakhik paylan ise en son
islem gordiikleri fiyattan degerlemeye tabi tutulur. Giin sonu degerlemesinde, portfoyde yer
alan bashk kapsamindaki ortaklik paylan i¢in kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
kapams seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyat olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans afirhikh ortalama fivatlar kullamlir. Degerleme giinfinde borsada alim
satima konu olmayan paylar, son islem tarihindeki borsa fivatiyla degerlenir,

5.7.3. Ters Repo/Takasbank Para Piyasast Islemleri: Borsada iglem gdrenler degerleme
giiniinde borsada olugan en son seans agirlikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Borsada
islem gtirmekle birlikte deferleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan ters repolar son
islem giiniindeki i¢ verim oram ile degerlenir.

5.8. Portfiiydeki diger varliklanin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi, Kurulun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayih [lke Karan olarak kabul
edilen Yaurim Fonlanina lliskin Rehber ve Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif
Yatinm Kurulusu Portféylerinde Yer Alan Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yionergesi”
hitktimleri dikkate alinarak Kurucu yOnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan
Fon'un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Birincil Piyasa islemlerine iliskin Esaslar
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Fonun birincil pivasa islemleri vetkilendirilmis katihmeryla portfdy saklayicist arasinda
yeni fon kaulma paylanmn olusturulmas: ve meveut fon katilma paylarnmm geri alinmas)
islemlerinden olusur.

Fon katlma payr olusturulmas:;  yetkilendirilmiy kaulmer  aracih@yla
gerceklestirilecek islemler ¢ergevesinde fon portfGyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde
portfoyde yer alan varliklarin veya nakdin bir araya getirilmesi ve portfiiy saklayicisina teslimi

suretiyle asgari iglem birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma pay: olusturulmas:
sitirecidir.

Katilma paylannun geri  alinmasi;  vetkilendirilmis kaulimci araciligiyla
gerceklestirilecek islemler gergevesinde, asgari islem birimi veya katlarina tekabill eden
miktarda katilma paylarmn portfty saklayicisina iadesi karsihfinda stz konusu katilma
paylanna kargilik gelen varliklarin veya nakdin teslim alinmas: siirecidir.

Fon katilma pay1 olugturma ve geri alim iglemlerinin gergeklestirilmesi igin gerekli olan
asgari katilma payr miktarim ifade eden asgari iglem birimi 15.000 paydir.

Fon katilma paylanmn BIST te islem géirmeye basladigi giin itibariyla, birincil piyasa
islemleri gergeklestirilebilir.

Birincil piyasa islemlerinde, bu izahnamede belirtilen yetkilendirilmis kaulimeinin yam
sira Fon'un KAP sayfasinda yer alan Fon Sdarekli Bilgilendirme Formu'nda ilan edilen
vetkilendirilmis katlimeilar aracihifivla da islem yapilmas: mimkiinddir.

Birincil pivasa islemlerine iligkin ayrintili esaslar agagida yer almaktadur.

6.1.1. Katilma Pay1 Olusturma Prosediirii
Katilma Pay1 Olusturma i;lemi (Creation) Genel Hiikiimler

a. Kaulma pavi olustwrma talepleri  Yetkilendirilmis Kauhme araciifiyla
Takasbank'a, Borsa Istanbul’un isleme agik oldugu ve fon katilma paylarimn islem
oirdiigil  giinlerde  9:30-17:00 saatleri arasinda iletilebilir.  Islemlerin
tamamlanamadig durumlarda séz konusu siire uzatilabilir.

b. Katilma payi olusturma islemleri T+0 ve T+2 olarak gerceklestirilebilir. Endeks
degisim donemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artinm dénemlerinde T+0
islemleri yapilamaz. T+0 katilma pay1 olusturma isleminde pay senetleri ve nakit
bilesenin yatirnmcimin hesabinda hazir bulunmasi sarti aramir. Her islem giiniinde
yonetici tarafindan gosterge nitelifindeki portféy kompozisyonu ile birlikte, o giin
igin T+ iglemi yapmlip yapilamayacag: da agiklamir. T+0 ve T+2 iglemlerinin
yapilabilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimer nezdindeki bir hesabin kullamilmas:
zorunludur. Bu hesap yvatinmcimin kendi hesabn olabilecefi gibi, yvatinmecimn
talebini ilettifi aract kurumun Yetkilendirilmiy Katilimer nezdindeki hLbﬂbl L
kullanilabilir, "

G Kal:lma payt ulugtl.u'ma ialemleﬁnde yatirimci
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belirtilmistir,

d. Katlma payi olusturma islemi gergeklestirildikten sonra fon portfiiytine dahil edilen
ortaklik paylarinin ve nakit bilesenin dogru olarak teslim alindiimn kontroliinden
portfoy saklayicis: sorumludur.

T+0 Katilma Payi Olusturma islemleri
a) Yaturimc: katilma payi olugturma talebini Yetkilendirilmis Katilimeiya bildirir.

b) Yetkilendirilmis Katilimei, olusturulmak istenen tutarda katilma payma karsihk
gelen portfoy kompozisyonuna uygun miktarda ortaklik payr ve nakit bilegenin
yatinmeinin hesabinda bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu ortakhk pay:
ve nakit bilesen i¢in gereken blokajlan kendi sistemi igerisinde tammlar ve katilma
pay1 olusturma talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a bildirir.

¢) Takasbank ile MKK arasinda mesajlasma sistemi aracihigiyla, MKK ya T+0 katilma
pay1 olusturma mesaji génderilir. MKK, yatinmeinin hesabinda gereken ortakhik
paylarinin, Takasbank ise Yetkilendirilmis Katuhmeinin Takasbank nezdindeki
hesabinda gereken nakit bilesenin varligim kontrol eder. Yeterli miktarda ortakhk
pay1 ile nakit bilesenin bulundugu anlagildiktan sonra; MKK ortakhik paylan igin
yatimmcimin  hesabina, Takasbank ise nakit bilesen igin Yetkilendirilmis
Katthmemin Takasbank nezdindeki hesabina, katilma payi olusturma iglemi igin
gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve iglemi Fon Kurucusunun onayina
sunar.

d) Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi
cevaplandirir ve talep kabul edilir ise MKK ve Takasbank gerekli degigimleri yapar.
Yatirimeinin hesabina katilma paylari, Fon'un hesabina ise ortakhk paylar ve nakit
bilesen girer. Islem aym giin Fon'un kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir.
30 dakikalik siire sonunda cevaplandinlmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu
durumda MKK ve Takasbank koymus oldugu blokajlar: kaldirir.

e) Yatimmer eksik ortakhk paylarim serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina
sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi igin ortaklik
paylarinin tiimiiniin islemi yapacak yatinmeimin hesabina gegmis olmasi art1 aranir.

T+2 Katilma Pay: Olusturma islemleri

a) Yatinme: istedigi tutarda katilma payr olusturabilmek igin gereken pay senetlerine
sahip defilse va da bir kismina sahipse. eksik olan pay senetlerini Borsa [stanbul’da
alim yaparak tamamlayabilir.

b) Yatinmei eksik pay senetlerini Borsa Istanbul'dan alim yoluyla tamamlamaya karar
verirse; bu islem vatimmemin Yetkilendirilmis Katuluimeida bulunan hesab Y ot
(vatrmmemnn Yetkilendirilmis Katiimeida hesabi yoksa) kaglma pay: oly#
talebini ilettigi araci kurumun Yetkilendirilmis Katilim zdindel
kullamlarak gergeklestirilir, 4
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d)

)

h)

kompozisyonuna uygun miktarda pay senetlerine sahip olabilmek igin Kismi alim
yapacak ise, sahip olunan pay senetleri ve/veya nakdin yatinmemn Yetkilendirilmis
Katillimer nezdindeki hesabinda va da katilma pay: olusturma talebini ilettigi araci
kurumun Yetkilendirilmis Katuhmer nezdindeki  hesabinda  bulundurulmas:
zorunludur,

Yatirime: veya yatirimeinin hesabi bulunan araci kurum tarafindan katilma pay:
olusturma talebinin iletilmesini miiteakip, kendisine ulasan talebi deZerlendiren
Yetkilendirilmis Katlimey, ilgili hesapta kaulma payi olusturma islemi igin gerekli
olan pay senetlerinin ve nakit bilesenin bulunup bulunmadigin kontrol eder ve eksik
varsa gerekli diizeltmelerin vapilmas: i¢in yatrimeryr/araci kurumu bilgilendirir. Bu
durumda, eksik olan pay senetleri ve/veya nakdin tamamlanmas: ve olusturulmak
istenen tutarda katlma payma karsihk gelen portfoy Kompozisyonunun
olugturulmas: gerekir.

Talebin Takasbank'a iletilmesi igcin Yetkilendirilmis Katlme tiim islemlerin
gergeklesmis oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak portfoy kompozisyonuna
uygun olarak, gereken blokajlan kendi sistemi igerisinde tamimlar.

Yetkilendirilmis Katilimer Takasbank terminali yoluyla kaulma payr olusturma
islem talebini Takasbank'a bildirir ve iglemi Fon Kurucusunun onayina sunar.
Kurucu talebin kendisine geliginden itibaren 30 dakika igerisinde talebi
cevaplandinr ve uygun gordiizil talebi kabul ederek onaylar. Islem aym giin fonun
kayitlarma dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalhk siire sonunda
cevaplandinilmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

T+2 glini Yeikilendirilmis Katihmei, yaurmeimn hesabinda veya talebini ilettigi
aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimer nezdindeki hesabinda olmas: gereken pay
senetleri ile serbest cari hesabinda olmas: gereken nakit bilesenin varhgim kontrol
eder. Yeterli miktarda pay senetleri ile nakit bilesenin bulundugu anlagildiktan
sonra, Yetkilendirilmis Katilimer “borg kapama™ iglemi yapar.

Takasbank pay senetleri i¢in yatmmemn Yetkilendirilmis Katulimer nezdindeki
hesabina ve/veya talebini iletfigi aract kurumun Yetkilendirilmiy Katihma
nezdindeki hesabina, nakit bilesen igin 1se Yetkilendirilmis Katilimemin serbest cari
hesabina, katilma pay1 olusturma islemi igin gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke
koyar. Takasbankin Kurucu’vu bilgilendirmesini ve Kurucu'nun da “borg kapama”
yapmasim miiteakip, Takasbank gerekli defigimleri yapar, Yaturimcinn hesabina
katlma paylar1, Fon'un hesabina ise pay senetleri ve nakit bilesen girer.

T+2 giinii takas vilkiimliiliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle katilma pay
olusturma isleminin gergeklesmemesi durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmis
Katilimerya aittir ve Yetkilendirilmis Katthmemm sorumluluklan Yetkilendirilmis
Kathme stizlesmesinde belirtilmistir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilimer pay
senetleri ve nakit bileseni tamamlayarak katilma payi olugturulmasina imkan —____-4 i
Yetkilendirilmis Katthmci katilma payr olusturma isgleminin tamamls
takiben aym fon paylan igin T+0 geri alim talebi girer ve geri alim islemi sghuc \
elde edilen pay senetleri ve varsa nakit bileseni alir. Yatinmce: tarafi
viitkiimliiliigiiniin kismen yerine getirildigi durumlarda, geri alim islemi sl
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hesaplarina intikal ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katilimer sorumludur. Islem ve
takas tarihlerinde gegerli olan portféy kompozisyonunun degigmesine bagh olarak
ortaya gikabilecek vatmmer ve Fon  zararlanm  tazmin  ylkiimliligi
Yetkilendirilmis Katilimeiya aittir. Katilma payi olugturma isleminin usuliine uy gun
gerceklestirilmemesi halinde, Yetkilendirilmis Katilhmer Fon'a temerriit cezas
dder. Eger temerriit, Yetkilendirilmis Kaulimcimn takas merkezine karsi olan
yilktimliliklerini yerine gelirdigi halde, baska bir iivenin temerriidii nedenivle
olusmus ise. Kurucu cezai faiz talep edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu
islemler nedeniyle dogabilecek zararlan karsilamak dzere Yetkilendirilmis
Katilimeidan teminat talep edebilir.

6.1.2. Geri Alim islem Prosediirii
Geri Alim Islemi (Redemption) Genel Hiikiimler

a) Katilma payi geri alim talepleri Yetkilendirilmis Katllimer aracihfiyla Takasbank'a,
Borsa Istanbul A.S.'nin igleme agik oldugu ve fon katilma paylarinin iglem gordiigi
giinlerde 9:30- 17:00 saatleri arasinda iletilebilir, Islemlerin tamamlanamadig
durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir.

b) Katlma payr geri ahm iglemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks
degisim donemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artinm dénemlerinde T+0
islemleri yapilamaz. T+0 geri alm isleminde katlma paylarimn yatinmcimnin
hesabinda hazir bulunmasi sarti aramir. Her iglem giiniinde y&netici tarafindan
gisterge niteligindeki portfoy kompozisyonu ile birlikte, o giin i¢in T+0 iglemi
vapiip yapilamavacafn da acgiklamr. Gerek T+0 islemleri gerekse de T+2
islemlerinin yapilabilmesi igin Yetkilendirilmis Katilime: nezdindeki bir hesabmn
kullamlImas: zorunludur.

¢) Katilma payr geri ahm islemlerinde yatnmec: tarafinda dogacak takas
ylikiiml{iliiklerinin yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimel
sorumludur ve bu sorumlulugun sartlan Yetkilendirilmis Katllimer sézlesmesinde
belirtilmistir.

d) Katilma payi geri alim islemi gergeklestirildikten sonra fon portféyiinden ¢ikarilan
ortaklik paylarmn ve nakit bilegenin dogru olarak teslim edildiinin kontroliinden
portfiy saklayici sorumludur.

T+0 Katilma Pay1 Geri Alm islemleri
a) Yatinme: katilma payi geri alim talebini Yetkilendirilmis Katithmeiya bildirir.
b) Yetkilendirilmis Katilmeci, geri alma konu edilmek istenen tutarda katima

paylarinin yaurimeimn hesabinda bulundugunu tespit ettikten sonra: igleme konu
olacak katilma paylan ig¢in gereken blokajlan kendi sistemi igerisinde tanimjoe=S

== .

=

¢) Takasbank ile MKK arasinda mesajlasma sistemi aracihfivla, MKK ya T, ho ki't
pay1 geri alim mesaj giinderilir. MKK, yaurimeimin hesabinda g6z konug
paylanmin varhifini kontrol eder ve veterli miktarda katilma \Q}f :
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d)

e)

f)

anlagildiktan sonra, katilma paylan tizerine bloke koyar ve islemi Fon Kurucusunun
OnayIna sunar.

Kurucu falebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi
cevaplandirir ve talep kabul edilir ise MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar.
Ortakhk paylart yatinmcinn hesabina, nakit bilesen ise Yetkilendirilmis
katthmemm Takasbank nezdindeki hesabina aktanlir. Kaulma paylan ise
Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylan" hesabina aktanlir
ve tedavillden kalkar. Islem aym giin fonun kayitlarma dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikahk siire sonunda cevaplandinlmayan talimatlar
reddedilmis sayilir ve bu durumda MKK koymus oldugu blokajlan kaldirir.

Yetkilendirilmis katihmecimn hesabina aktarnlan nakdin, ilgili yatinme: hesabina
aktartlmas: sorumlulugu ilgili kuruma aittir.

Yatinmer eksik katilma paylarim serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina
sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi igin katilma
paylarinin tlimiiniin islemi yapacak yatirimemm hesabina gegmis olmasi sarti aranr.

T+2 Katilma Payi Geri Alm islemleri

a)

b)

c)

d)

€)

f)

Yatirime istedigi miktarda katilma pay: geri alimi yapabilmek i¢in gereken katilma
paylarina sahip degilse ya da bir kismma sahipse, eksik olan katilma paylarin
BIST'te alim yaparak tamamlamak suretiyle katilma payr geri alm talimat
verebilir.

Yatinmer katilma payr geri ahm talebini Yetkilendirilmis Katithmerya bildirir.

Kendisine ulasan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis Katlme, ilgili hesapta
katilma pay: geri alimi igin gerekli olan katilma paylarmn bulunup bulunmadiZim
kontrol eder, istenen tutarda katilma pay:r geri alimi yapabilmek icin eksik olan
katilma paylarinin tamamlanmas: igin yatinmeiy bilgilendirir ve yatinmceimn onayi
{izerine eksik olan katilma paylanm BIST te alim yaparak tamamlanabilmesine
yonelik emir iletilir.

Katilma payi geri alim talebinin Takasbank'a iletilmesi igin Yetkilendirilmis
Katihmes katilma pay alim emirlerinin iletilmis oldugunu kontrol eder, yatinmeimin
hesabinda bulunan isleme konu meveut katilma paylan i¢in gereken blokajlan kendi
sistemi igerisinde tamimlar, katilma pay: geri alim talebini Takasbank terminali
yoluyla Takasbank’a bildirir ve iglemi Fon Kurucusunun onayimna sunar.

Kurucu talebin kendisine geliginden itibaren 30 dakika icerisinde talebi
cevaplandirnir ve uygun gordiigii talebi kabul ederek onaylar. [slem aym giin fonun
kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikahk siire scrnunda
cevaplandinlmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

katlma paylarimin varhigim kontrol eder. Yeterli miktarda katl
bulundugu anlasildiktan sonra, Yetkilendirilmis Katl
yapar.
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g) Takasbank ile MKK arasinda mesajlasma sistemi aracihiyla, MKK ya T+2 katilma
payi geri alium mesaj gonderilir.

h) T+2 giinit MKK, yatinmeinin hesabinda gereken katilma paylarimin varhigini kontrol
eder. Yeterli miktarda katilma paymmn bulundugu anlasildiktan sonra: MKK séz
konusu katilma paylan iizerine bloke koyar. Kurucu'nun da onay vermesini
miteakip, MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar. Ortakhk paylan
yaturimein hesabina, nakit bilesen ise Yetkilendirilmis katilimeimn Takasbank
nezdindeki hesabina aktanlir. Katilma paylan ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde
Bulunmayan Katilma Paylan" hesabina aktarilir ve tedaviilden kalkar.

i) Yetkilendirilmis katlimcinin hesabina aktanlan nakdin, ilgili yatirimer hesabina
aktarilmas: sorumlulugu ilgili kuruma aittir,

j) T+2 giinil takas yiikiimlilliikklerinin yerine getirilememesi nedeniyle geri ahim
isleminin  gergeklesmemesi durumunda tiim sorumluluk  Yetkilendirilmiy
Katilimerya aittir ve Yetkilendirilmis Katilimeiun sorumluluklan Yetkilendirilmis
Katihmer stzlesmesinde belirtilmistir,. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilimer
gerekli olan ortaklik paylanm ve nakit bileseni tamamlayarak geri ahm islemine
konu edilecek eksik fon katilma paylarmin olugturulmasina imkan saglar.
Yetkilendirilmis Katihme: olugturdugu paylarla T+2 geri alim islemini sonuglandirir
ve geri alim islemi sonucunda elde edilen ortaklik paylan ve varsa nakit bilegeni
alir. Yaunme: tarafindan takas yikimliligiiniin  kismen yerine getirildigi
durumlarda, yatirimeiya ait olan katilma paylanna karsilik gelen ve geri alim iglemi
sonucu elde edilen ortakhk paylan ve nakit bilesenin yatinmer hesaplarina intikal
ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katnlime: sorumludur. Iglem ve takas tarihlerinde
gecerli olan portfoy kompozisyonunun degismesine bagh olarak ortaya ¢ikabilecek
yatirimei ve Fon zararlarini tazmin yiikiimliliga Yetkilendirilmiy Katihimeiya aittir.
Geri alim isleminin usuliine uygun gergeklestirilmemesi nedeniyle Yetkilendirilmis
Katithme:r Fon’a temerriit cezas: 6der. Eger temerriit, Yetkilendirilmis Katihmeimn
takas merkezine karsi olan viikiimliililklerini yerine getirdigi halde, bagka bir tivenin
temerriidii nedeniyle olusmus ise. Kurucu cezai faiz talep edilmemesine karar
verebilir, Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek zararlan kargilamak iizere
Yetkilendirilmis Katilimeidan teminat talep edebilir.

6.2. Ikincil Piyasa Islemlerine iliskin Esaslar

Fon katilma paylarinin BIST de alim satim, fonun ikineil piyasa iglemlerini olugturur.
Ikincil pivasa islemleri BIST in diizenlemeleri ¢ergevesinde yiiriitiilmekte olup, sz konusu
esaslara Gzetle asagida yer verilmistir:

e Fon portfdyii Kurucu tarafindan Fon’a avans konulmasi yoluyla olusturulur.
Konulacak avans tutar1 6.000.000 TL dir.

o Fon kaulma paylarimn halka arzina iligkin isbu izahname onaymna iliskige#Fgr ===
vazisinin kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleven 15 is glini i¢inde BIST e vy el
basvuru c¢ercevesinde. Fon katlma paylan Kotasyon Yionetmeligi'nin o
cercevesinde Borsa Yonetim Kurulu karan ile Borsa kotuna alinarak “Yapilandirilng}
ve Fon Pazan™nda islem gérmeye baslar,
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o “Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazar1™ islem kurallarina www.borsaistanbul.com
internet adresinden ulasilabilir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR
Fon varhfindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Katilma paylan ile ilgili harcamalar,

2) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli {icretler.

3) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
4) Alinan kredilerin faizi,

5) Portftye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlar,

6) Portféy yonetim {icreti,

7) Fonun miikellefi oldugu vergi,

8) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim dicreti,

9) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

10) Endeks ticreti.

11) Karsilagtirma olgiiti giderleri,

12) KAP giderleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu Gicreti,

14) Ttizel kisi kimlik kodu (LEI) tahsis ve yillik bakim giderleri,

15) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son ig giintinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

16) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

17) Kotta kalma ficreti,

18) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1, Fon Toplam Gider Oram ve Yénetim Ucreti:

Fondan karsilanan, yénetim iicreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin
tist starn vallik %2,19'dur. 3, 6, 9 ve 12 ayhk diénemlerin son is giind itibanivla, belirlenen yillik
fon toplam gideri orammin ilgili déneme denk gelen kisminin agihp asiimadigy, ilgili dénem igin
hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir,
Yapilan konirolde belirlenen oranlarin asildifinin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip
eden bes is giinil icinde fona iade edilmesinden kurucu ve portfiy saklayicisi sorumludur. lade
edilen tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden dénemlerin toplam gider oramt hesaplamasinda toplam
giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk ettirilemez ve Fon malvarhigindan ddenemez.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya fon toplam deZerinin giinliik
%0.002055 linden (yiizbindeikivirgiilsifirellibes) [vilhik yaklagik %0.75 (onbindeyetmisbes)]
olusan bir ySnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde
Kurucuya ddenir.

7.2. Fon I"nrtfﬁ}undekl Varhklarm Alim Satimina Aracihk Eden Kurulygfag
Aracilik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar
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Fon portfiyiinde yer alan varhklarnin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve sbz
konusu aracibk islemleri ig¢in uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasinda
(www kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

7.3. Endeks Ucreti: Yillik olarak “BIST Endeksleri Lisans Sozlesmesi Ucret
Tarifesi”nde belirtilen oran ile Fon toplam degeri iizerinden hesaplanan defisken endeks
lisanslama licreti Hdenir. Aynca villik olarak stz konusu ficret tarifesinde belirtilen tutar kadar
sabit endeks lisanslama {icreti Odenmektedir.

GIDER TURD Endeks Ucreti

Yillik Sabit Ucret (TL) 146.500

Yillik Degisken Ucret Fon biiyiikliigiiniin %0,02°si  (Onbindeiki)
(Yillik Sabit Ucretin iizerinde kalan tutar)

Tabloda belirtilen endeks ticreti yillik olarak giincellenmektedir.

7.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, figer ayhk donemlerin son is giiniinde
Fon'un net varhik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul Ucreti
fon malvarhginda kargilanir,

7.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlifindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatinme bilgi formundan ulasilabilir.

VIIL. KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlan gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURI TUTARI (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 60.000
TOPLAM 70.000

IX. BORSA YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI]:

Fon'un ve katlma payr satin alanlann vergilendirilmesine iligkin esaslara
www,gib.gov tr adresinden ulasilabilir,

X. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI
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déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un
yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP da ilan
eder. Finansal tablolari son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi
tatil glindind takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

10.4. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasimi tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin
ydnetim kurulu kararina baglandif tarihi izleyen alunci is glinii mesai saati bitimine kadar
KAPta agiklanur.

10.5. Portfy dagihim raporlan ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt: ig giinii
icinde KAP da ilan edilir. Portfty dagilim raporunda son bir yillik déinem igin hesaplanan takip
farki ve takip hatasi ile takip farkimin ve takip hatasinin &nemli 8l¢iide artmasi durumunda
farkin gerekcelerine iligkin bilgilere yer verilmesi zorunludur.

10.6. Fivat raporu giinlilk olarak dilzenlenir. S6z konusu raporlar deferleme giinii
itibariyla Takasbank'a gonderilir, Fiyat raporlarinin kamuya agiklanmasina gerek yoktur,

10.7. Fiyat raporlar ve portfiy dagilhim raporlan disindaki finansal raporlar kamuya
agiklandiktan sonra, kurucunun internet sitesinde, yatnmeilar tarafindan kolaylikla
ulasilabilecek sekilde yayimlamr ve kamuya agiklanmalarini takip eden ilk ig giinii portféy
saklayicisina gonderilir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil silreyle kamuya agik
tutulur. Stz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay
satisi vapilan yverlerde, yatinmeilann incelemesi icin hazir bulundurulur,

10.8. Fon igtilziigiindeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP™ta ilan
edilir. Degisiklikler yatirimeilarn vatirim yapma kararm etkileyebilecek ve tinceden bilgi
sahibi olunmasim gerektirecek nitelikte ise, bir duyuru metni ile izin yazisin girket tarafindan
tebelliig edildigi tarihi izleyen is giinii ayrica KAP ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yeni hususlann yiiriirlige giris tarihi 10 is giiniinden az olmamak {izere duyuru
metninde belirtilir.

10.9. Yatinmeilarin yatrim yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., L1.2.1,, 1L, IV..V.5.7., V.5.8.,, VL,
VIL7.1, VIL.7.3 ve XIV. nolu béliimlerindeki deys:khkler Kurul tarafindan incelenerck
onaylanir ve izin yazisinn kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii iginde
KAP'ta ve kurucunun resmi internet sitesinde yvayimlamir, aynea ticaret siciline tescil ve
TTSG de ilan edilmez. lzahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinti iginde toplu olarak
Kurula bildirilir.

10.10. Kurucu mﬁndan,

yillik dénem igin hesaplanan takip fark: ve lakm hatas: ile tak1p farkinin ve ta -11
dnemli dlgiide artmasi durumunda farkin gerekgeleri,
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b) Her yilin son ig giiniinde, bir sonraki yila iligkin takip hatasimin normal piyasa
kogullan altinda gergeklegebilecek tahmini degeri,

¢) Her yil Ocak ayinin en ge¢ son is giiniinde, bir 8nceki y1l icin Sngdrillen tahmini
takip hatasi, gerceklesen takip fark: ve takip hatas: ve tahmini takip hatas: ile ger¢eklesen takip
hatasinin énemli dlgiide farklilasmasi durumunda farkin gerekceleri

KAP"ta duyurulur.

10.11. Kurucu Yatiim Fonu Tebligi'nin 17. maddesinin ii¢tincii fikrasinda sayilan kisi
ve ihraggilanin unvanlari, adresleri ve istirak oranlan ile portfoy saklayicisimn Kanun
kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in gerekli diger bilgileri her yihn Ocak
aynda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 iggiinii iginde portfOy
saklayicisina yazih olarak bildirir.

10.12. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

10.13. Teblig"in 5 nolu ekinde yer alan hususlara iliskin 6zel durum agiklamalan, aym
maddede ver alan esaslara uygun olarak KAP ta vapilir. KAP ta ilan edilmesi gereken bilgi ve
belgelerin eksiksiz olarak yayimlanmasi, dogrulugu ve gilincel tutulmasi Kurucunun
sorumlulugundadir.

X1. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblif'in 20/1 maddesi, Yatinm Fonu Tebligi'nin 28. maddesi, 29. maddesi ve
Kurulun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayih [lke Karan olarak kabul edilen Yatirun
Fonlarina lliskin Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ger¢evesinde sona erer ve tasfiye edilir.,

XII. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI VE FON’A ILISKIN YASAL
ACIKLAMALAR

12.1. Kurueu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanunda. ilgili sermaye
piyasast mevzuatinda ve bu i¢tiiziikte hitkiim bulunmayan hillerde 6098 sayili Tilrk Borglar
Kanununun 502 ila 514, maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanr.

12.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gire
tespit edilen katilma paymun birim pay degerine yansir, Kaulma pay: sahipleri, paylarnm bu
izahnamenin 6.1.2. maddesinde yer alan esaslar gercevesinde geri alim iglemine konu cttiklerinde,
ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylanm almis olurlar. Ayrica Fon katilma pay:
sahiplerine nakit kar pay: 6demesinde bulunacaktir.

Fon, endekste yer alan gayrimenkul yvatinm ortaklhiklanindan elde ettigi temettii gelirlerini katilma
pay1 sahiplerine diizenli olarak aktarmay: hedefledigi igin BIST GYO Aguhk Sinirlamali Fiyat
Endeksi’ni takip etmektedir.

Her ayin BIST Pay Piyvasasi'min agik oldugu ilk islem glniiniin sonunda, b'n&iﬂl
igerisinde Fon portfoyiinde yer alan ortaklik paylarindan elde edilen nakit temettijferinatopsas
kadar olan tutar Fon'un katilma pay: sahiplerine nakit kar payi olarak dagitiimfk i@ 7
kayitlarinda tahakkuk ettirilecektir. Kar payimn tahakkuku ile Fon'un toplam i
konu olan toplam kar pay1 tutan kadar azalis gergeklesecek ve bu azalig biriy
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olarak yansiyacaktir. Fon katilma paylarimin Borsa islem fivatinda da BIST diizenlemelerine gore
nakit olarak dagitilacak kar payinm etkisini yansitacak sekilde diizeltme yapilacaktir.

BIST Pay Pivasasi nin agtk oldugu ilk islem giinlinde Fon katilma paylannin olusturulmas:
ve meveut fon kaulma paylarinin geri alinmasina  yinelik birincil piyasa iglemleri
gerceklestirilmeyecektir.

Igerisinde bulunulan ayda Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarindan herhangi bir nakit
temettii elde edilmemesi durumda, Fon tarafindan da katilma payi sahiplerine herhangi bir kar pay:
Gdemesi yaplmayacakutr.

Kurucu tarafindan, Fon katilma payi sahiplerinin nakit kar payr hak kullamm tarihi
(Katilma payimin kar payt hakk: bulunmadan borsada islem gérmeye baglayacag tarih), dagitima
konu olacak toplam kar pay1 tutari, bu tutarin Fon Toplam Degerine Orani ile Katilma Pay1 Basina
Diisen Kar Pay: Tutan’na iliskin agiklamalar her ayin ilk isglinit KAP'ta yapilir.

Kar pay1 6demesinin Fon birim pay degerine etkisine iligkin érnek uygulama asagidaki
sekildedir:

Kar Pay1 Odeme Giinii i¢in Hesaplanan Fon Birim Pay Degeri* |

| Kar Pay1 Hesaplamasi Oncesi Fon Toplam Degeri (TL) ' 217.000.000
2 Dolasimdaki Katilma Pay Sayisi 100.000.000
3=1/2 Jzerinden kar payi dagminm hesaplamasi yapilacak bivim pay degeri (TL) 2.17

Dagitilacak Toplam Kar Pay: Tutar: (Ilgili ay icerisinde Fon portféyiinde

4 ver alan ortaklik pavlarindan elde edilen nakit temettiilerin toplami) 7.000.000
(TL)
5=1-4 Kar Payi Tutan Ayrildiktan Sonra Nihai Fon Toplam Degeri (TL) 210.000.000
S Kar Pavi Odeme Giinii Gegerli Birim Pay Degeri (kar pay dagtildikian
6=512 2 - : : ; 2,10
sonra gecerli olan)(TL)
T=4/1 Dagitilan Kar Payt Tutari 'nin Fon Toplam Degerine Orant (%6) 3,23%
8=4/2 Katulma Payt Basina Diisen Kar Payi f"nmn (TL) 0.07

e Tabloda sunulan bilgiler kar pay1 6deme giinii ilan edilecek Fon birim pay degeri i¢in
Grnek hesaplama olup; yukanda ver verilen tutar ve oranlarda kar pay1 dagitilacag
konularinda herhangi bir taahhiit igermemektedir. Dagitilacak kar pay1 tutan ilgili ay
icerisinde Fon portftiyiinde ver alan ortakhk paylanndan elde edilen nakit temettiilerin
toplami kadar olacagindan dénemler arasinda dafitilacak kar payi tutarlan farkhlik
gosterebilir.

12.3. Katlma paylart miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tgg
sahipleri Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden vatinm kuruluslardan hesap dufun
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.
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farkliliklar olusabilir. Tkincil piyasada olusan pay fivat, birim pay degerinin alunda veya
tistiinde olabileceginden. katulma payr alim/satim veya katilma payr olusturma/geri alim
islemlerinde yatrimcilar tarafindan alinan veyva édenen tutarlar, birim pay degerindeki
degisiklikleri tam olarak yansitmayabilir,

XIII. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
13.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden [inansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, TL finansal araglara dayah tiirev sdzlesmelere iliskin
tasinan pozisyonlarin deferinde, faiz oranlan ve ortakhik paylanndaki fiyat dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylanna
agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portftyiine faize dayali varhklarn (ters repo, Takasbank para
piyasasi iglemleri vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklann degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfGyiine ortakhik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalacaf zarar olasih@im ifade etmektedir.

2) Kars:i Taraf Riski: Kars: tarafin sizlesmeden kaynaklanan yiikiimliiltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigadir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri. varant, sertifika dahil edilmesi ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan
benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatnim ile baslangig yatimminin tizerinde
pozisvon alinmast sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasihif kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasthgim ifade eder. Operasvonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatirm yapiimasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kosullar: altinda bgfh
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olara gen g. |

farkli finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri ghed§
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildig1 dénemden sonra
mevzuatia ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhrager Riski: Fon portfoyime alinan varhiklann ihraggisimn yikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu nun itibanimi olumsuz etkileyecek
suglann (Srnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir,

11) Teminat Riski: Tiirev araglarda aliman bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatn, teminati zorunlu haller sebebivle nakde ¢evrilmesi halinde piyasava gére nakit
degerinin alinan tilrev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliinin ortaya ¢ikmas: durumudur.

12) Opsivon Duyarhhik Riskleri: Opsivon portftylerinde risk duyarhhiklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fivat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarhlik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varlifin fivatindaki bir
birim degigmenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gistermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhigm fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi
dlgmektedir. Vega: opsiyonun dayanak varhgmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢timlerinde biiyiik énem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden giisterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin 6l¢iisiidiir. Rho
ise faiz oranlanindaki yiizdesel degisimin opsivonun fiyatinda olusturdugu defisimin dlgiistidiir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmin cari degeri ile Konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimin aldig: deger arasindaki fiyat farklihi@i degisimini ifade etmektedir.
Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak
fon portfivii igerisinde ver alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda ge¢en zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh

olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecedi defisim
riskini ifade etmektedir.

14) Fon’a yatinm yapmanin getirdigi diger niskler:

a. Yatinmcilar Fon'a yatinm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatinim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden
kaynaklayabilecek dedisimler sonucunda fon birim pay fivatindaki olas:
diigiglere bagh olarak yatinmlanmn degerinin baglangig deZerinin aluna
diisebilecedini yatinmeilar gz niinde bulundurmalidir.

b. Fon'un katilma paylarinda vapilan iglemlere iliskin vergisel durumun zaman
igerisinde farkhhklar gésterebilir. Yamlabilecek mevzuat degisiklikleri fon
pa}l satin Eﬂl‘l‘ll$ ulan }at:rlmcllarm fon ile 1Ig1h bu lzalmame dra hellrtllen

olumsuz yonde degisim gosterebilir.
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d. Fon’un hesaplanan “Gésterge Niteligindeki Birim Pay Degeri”, birim pay
degeri ve BIST teki islem fiyati zaman zaman piyasa kosullarmna gire
farkliliklar gdsterebilir. 10 sanivede bir agiklanan “Gosterge Niteligindeki
Birim Pay Degeri”, sadece gisterge niteligindeki bir rakamdir. Bu rakamin
dogru olarak hesaplanmasindan kurucu sorumludur, ancak veri dagitim
firmalarindan alman verilerden veya teknik nedenlerden kaynaklanan
sorunlardan  Otlirii  “Gosterge  Niteligindeki Birim Pay Degeri™nin
vavinlanmasinda wve hesaplanmasinda sorunlar yasanabilir. Bu deger
kullanilarak yapilacak islemlerde teknik ve verisel hatalardan &tiirli yanhs
hesaplama veya yaym durumunda olusacak zarardan Kurucu sorumlu
tutulamaz.

e. Osmanli Portfdy Yonetimi A.S., “Endeks sadece Borsa Istanbul A.S.
tarafindan derlenmekie ve hesaplanmakia olup, Endekse iligkin tiim fikei haklar
ile sinai milkiyet haklari tamamen Borsa Istanbul A.S. 've aittir. Borsa Istanbul
A.S., Endeks 'in veva Endeks iginde yer alan herhangi bir verinin dogrulugu
ve/veya tamhig  konusunda garanti  vermedigi  gibi  hu  Endeks'in
hesaplanmasinda  kullamilan  verilerin  hatali  olmasindan, hesaplanma
ve/veva  yayiminda olusabilecek veva Endeks'in Fon'a wygulanmasmdan
kaynaklanabilecek hata, yaniighk, gecikme ve/veya ihmalden dolayr highir
sorumiuluk kabul etmez. Borsa Istanbul A.S., Endeks'e dayali olarak
olusturulan Fon'a hichir sekilde sponsor, garantér veya kefil olmadigr gibi,
Endeks 'in bu Fon'da kullamilmis olmasi, bu Fon'un Borsa Istanbul A.S.
tarafindan uygun bulundugu veyva tavsive edildigi anlamina gelmez. " gekince
ibaresini kabul ve taahhiit eder.

13.2. Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine
uygun bir risk yénetim sistemi olugturulmustur. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Glgiimiinde
kullamlan yéntemlere iliskin detayh bilgilere fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.lr ) ver
verilmektedir.

XIV. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI, AVANS TAHSISI

14.1. Fon portftiyii Kurucu tarafindan Fon'a 6.000.000 TL nin avans olarak konulmas
ile olusturulur.

14.2. TFon igtiiziiglintin tescili takip eden 10 i giinii iginde avans tahsis igleminin
tamamlanmasi ve fon portfoyiiniin olusturulmas: zorunludur. Avans tahsisi ve Fon portftytiniin
olusturulmasinda asagidaki esaslara uyulacakuir.

1. Fona tahsis edilen avans ile gisterge portfoy kompozisyonunu en uygun sckilde
temsil edecek nakit bilegen ve ortaklik pay kompozisyonu olusturulur.

2, Tahsis edilen tutann kaulma paylarina aktanlmas: siirecinde gosterge
niteligindeki portfy kompozisyonu bir ig giinii fnceki ortaklik pay1 borsa kapanig fiyatlar, bases.
almarak | payin degeri 100 TL ve karsihk gelecek sekilde olusturulacaktir. Stz konusygfoff
Endekse dahil paylarnn endeksteki afrhiklanndaki depisiklikler, hisse senedi piyasgfaring
artis ve/veya diistise bagh olarak 1 pay i¢in 81 TL ile 121 TL arasinda olmas: peklegy
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14.3. Fon katulma paylanimn BIST te islem gérmeye basladig: giin itibanyla, birincil
pivasa islemleri gerceklestirilebilir.

14.4. Fonun faalivetleri siiresince, her aymn son i§ giinii yapilacak degerlendirme
itibariyla, fon toplam degerinin son ii¢ ayhk ortalama degeri 3.000.000 TL nin altina dilgemez.
Son {i¢ aylik ortalama fon toplam degerinin belirtilen tutarin altina diigmesi halinde, Kurul
tarafindan bir defaya mahsus olmak iizere bir aylik ek siire verilebilir. Verilen ek siire sonunda
da fon toplam degerinin belirtilen asgari simrn altinda olmas: halinde, Kurul tarafindan, stz
konusu fonun tasfiyesi veya Yatinm Fonlarina Iligkin Esaslar Tebliginde diizenlenen farkh bir
fon tiiriine déntigiim talep edilir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklariniz
cergevesinde onaylanz.

OSMANLI PORTFQY YéN,ETiMi A.S.

-
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