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Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.

Osmanli Portféy Birinci Degisken Fonu’nun

30 Haziran 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Yatirim Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Osmanli Portfdy Yénetimi A.S. Osmanlt Portfy Birinci Degisken Fonu’nun (“Fon”) 1
Ocak 2025 —30 Haziran 2025 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Tebligi”nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlanna iliskin diizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece vyukarida Dbelirtilen doneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorus
olusturuimamustir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 ddnemine ait
performans sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gercege uygun bir gorinim
saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve
performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler, Turkiye
Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamh veya sinirh
bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

31 Temmiz2025
istanbul, Turkiye



Osmanh Portfdy Birinci Degisken Fon'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 31/10/2019

30/06/2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 40,908,224

Birim Pay Degeri (TRL) 8.761204
Yatirimci Sayisi 518
Tedaviil Orani (%) 1.33%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 35.72%
- Biracilik Ve Mesrubat 6.77%
- Elektrik 5.79%
- Perakende 5.20%
- Tekstil, Entegre 4.18%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 3.72%
- Gida 2.12%
- Holding 1.74%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 1.44%
- Endustriyel Tekstil 1.17%
- Otomotiv 1.05%
- Otomotiv Lastigi 0.93%
- Teknoloji 0.83%
- Kagit Ve Kagit Urtinleri 0.77%
- Saglik 0.02%
- Dayanikli Tiiketim 0.00%
- Bilgisayar Toptanciligi 0.00%
Borglanma Araglari 31.34%
- Ozel Sektor Borglanma Araglar 26.76%
- Finansman Bonosu 1.81%
- Ozel Sektor Kira Sertifikasi 1.79%
- vdmk 0.98%
Yatinnm Fonu Katilma Paylari 14.81%
Borsa Yatirm Fonu 9.28%
Takasbank Para Piyasas! islemleri 5.82%
Teminat 2.96%
Vadeli Mevduat 0.07%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Portfdy Yoneticileri

Can Tugrul Kiyici

Fon'un Yatinm Amaci

Fonun yatinm stratejisi genis portfdy yelpazesi ile piyasa kosullarina gére
portféyyapisini hizli ve ani sekilde degistirebilme avantajini da
gozeterektiimpiyasalardaki firsatlardan faydalanarak faiz ve sermaye
kazanci elde etmeyiamaglar. Fon portfoyl gesitli yatinm araglarinin aktif bir
sekildegesitli vadelerdekullanildigi bir yapi arz edecektir. Burada amag
Fon’un uzun vadede mutlak getiriodakli olmasi, fakat kisa ve orta vadelerde
piyasalarda olusabilecek firsatlaridegerlendirmek amagl spot ve tiirev
araglari maksimum esneklikile kullanabilmesidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Mehmet Taylan Tatlisu

Yatirim Stratejisi

Fon portfdyiiniin yonetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde doniisimu kolay,riski az olanlar
tercih edilir. Fon'un amaci, genis portfdy yelpazesi ile piyasa kosullarina gore portfdy yapisini hizlive ani sekilde
dedistirebilme avantaj ini da gozeterek tiim piyasalardaki firsatlardan faydalanarak faiz ve sermayekazanci elde etmeyi
amaglayan bir yonetim stratejisi izlenecektir.Fon portfoyl gesitli yatinm araglarinin aktif birsekilde gesitli vadelerde
kullanildigi bir yapiarz edecektir. Burada amag Fon’un uzun vadede mutlak getiri odakliolmasi, fakat kisa ve orta vadelerde
piyasalarda olusabilecek firsatlari degerlendirmek amagl spot ve tirevaraglari maksimum esneklik ile kullanabilmesidir. Fon
portfdyline yabanci sermaye piyasasi araglari da dahiledilebilir. Fon yoneticisi risk getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite
araligina karsilik gelen azami getiriyisaglama hedefiyle yatirnm yapar.

Yatinim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkulkiymetlerin, doviz
ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarindegerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecekzarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asadida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.)dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faizoranlari degisimleri nedeniyle olusan
riski ifade eder.7b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacadi zararolasiligini ifade etmektedir.c- Ortaklik Payi Fiyat Riski:
Fon portfdyiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fonportfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek dedisikliklernedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Kargitarafin
sozlesmeden kaynaklanan ytikiimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veyatakas islemlerinde
ortaya cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) LikiditeRiski: Fon portféylinde bulunan
finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistirilememesihalinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4)
Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem veopsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap
s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono vealtin dahil kiymetli maden alim islemlerinde ve diger
herhangi bir ydontemle kaldirag yaratan benzeri igslemlerdebulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin
izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangigyatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini
ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonelrisk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskinkaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin
hatali ya da hileli islemleri gibikurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
digi etkenler deolabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin
vevadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirlibir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansalvarligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) YasalRisk: Fonun halka arz
edildigi/katiima paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerindiizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Ihraggi Riski: Fon portféyiinealinan varliklarin ihraggisinin
yukimlliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyledogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10)
Ulke Riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerininbilesiminden olusmaktadir. 11) Yapilandirilmis Yatinim
Araglari Riski: Yapilandiriimis yatirm araglarina yapilanyatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi
durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamamininkaybedilmesi miimkiindir. Yapilandiriimig yatinm araglarinin dayanak
varliklari tizerine olusturulan stratejileringetirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde yatinmci vade sonunda higbir gelir
elde edemeyecegi gibi vadesonunda yatirimlarinin degeri baslangig degerinin altina disebilir. Yapilandiriimis yatinm araglarina
yatinm yapilmasihalinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatinma, yapilandiriimig yatirnim araglarina iligkin olarak sirketin kredi
riskinemaruz kalmakta ve bu risk 6lglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis yatinm araglarinda yatirnmcilarihragginin
ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandiriimis yatinm araclarindankaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyedetutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa
yatirm aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirmenotuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortayagikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimig yatirim araglar igin
6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciliiolmadigi durumlarda yapilandiriimis yatirim araglarinin likidite riski tst
seviyededir. 11) Kiymetli Madenler Fiyat Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deder kaybetme olasiligini ifade etmektedir.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGISi

Karsilastirma

Karsilastirma

A . Enflasyon Portfoyiin Zaman A . i Sunuma Dahil D6nem Sonu
e Olgutl_m_un / Eslk Orani (%) icinde Standart Olvguliupun / Esik Bilgi Portfoyiin Toplam Degeri /
Getiri (%) |Degerinin Getirisi (TOFE) (¥) Sapmasi (%) (**) Degerinin Standart Rasyosu Net Aktif Degeri
(%) P 8 Sapmasi (%) (**) 9

2020 34.653% 23.577% 14.599% 0.603% 0.3913% 0.0493 39,864,590.40
2021 47.493% 32.127% 36.081% 1.065% 0.5942% 0.0876 126,644,293.83
2022 70.281% 60.406% 64.270% 0.467% 0.4246% 0.1544 68,592,670.63
2023 53.814% 43.137% 64.773% 0.822% 0.5390% 0.0866 44,867,021.18
2024 43.881% 52.325% 44.379% 0.572% 0.1081% -0.0376 45,109,503.00
2025 (***) 9.692% 23.171% 16.674% 0.615% 0.1099% -0.1531 40,908,224.04

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgitiiniin / esik dederinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmigtir.
(*¥**) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIiS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1) Osmanli Portféy Yoénetimi A.S.("Sirket”) 05.03.2015 tarihinde istanbul’ da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Osmanli Yatiim Menkul Degerler A.S.'nin %100
oraninda bagl ortadidir. Sirket’ in ana faaliyet konusu SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortaklarinin,
28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda
kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerinin ydnetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari
saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatinm danismanhdi ve kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin katilma paylari dahil olmak Uzere fon katiima paylari ile degisken sermayeli yatinm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir.
Kolektif yatinm kuruluglarinin portféy yonetimi hizmeti kapsaminda 30.06.2025 Tarihi itibariyla 2 adet Emeklilik Yatinm fonu, 5 adet Borsa Yatinm Fonu, 18 Adet Yatirm
Fonu portfoyl yonetmektedir. Toplam Yonetilen varlik biiykligi 30.06.2025 tarihi itibariyla 4.605.787.313,72 TL'dir.

2) Fon Portféyl'niin yatinnm amaci, yatinmc riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2025 - 30/06/2025 déneminde net %9.69 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %23.17 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-13.48 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin / Esik Degerinin Getirisi : Fonun karsilastirma élgiitiiniin / esik degerinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agiriklandirarak
hesaplanmis olan yilizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2025 - 30/06/2025 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.003809% 296,969.99
Denetim Ucreti Giderleri 0.000119% 9,240.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.004112% 320,601.85
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000272% 21,237.47
Kurul Kayit Ucreti 0.000054% 4,242.94
Diger Faaliyet Giderleri 0.000634% 49,464.85
Toplam Faaliyet Giderleri 701,757.10

Ortalama Fon Portfoy Degeri 43,079,770.80

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.628971%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

04/01/2021-01/01/2024 %20 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) + %20 BIST 100 GETIRI + %30 BIST-KYD OSBA Degisken + %30 BIST-KYD OSBA Sabit

02/01/2024-01/01/2025 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi (29/12/2023)
02/01/2025-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL (31/12/2024)



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfdy ve karsilagtirma 6lgtitinin / esik degerinin birikimli getiri orani

02/01/2020 - 31/12/2020 34.65% 38.30% 20.99% 13.66%
04/01/2021 - 31/12/2021 47.49% 51.14% 31.28% 16.21%
03/01/2022 - 30/12/2022 70.28% 72.68% 60.41% 9.87%
02/01/2023 - 29/12/2023 53.81% 55.98% 43.14% 10.68%
02/01/2024 - 31/12/2024 43.88% 45.92% 52.32% -8.44%
02/01/2025 - 30/06/2025 9.69% 10.45% 23.17% -13.48%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Dénemler s Stand Ortalama Standart EEE Standart Ortalama Standart
Sapma Sapma Sapma

02/01/2020 - 31/12/2020 0.09% 0.76% 0.13% 0.79% 0.11% 0.91% 0.11% 0.91%
04/01/2021 - 31/12/2021 0.27% 2.34% 0.23% 2.31% 0.26% 2.30% 0.22% 2.35%
03/01/2022 - 30/12/2022 0.14% 0.58% 0.11% 0.76% 0.09% 0.86% 0.08% 0.90%
02/01/2023 - 29/12/2023 0.18% 0.71% 0.20% 0.80% 0.21% 0.86% 0.16% 0.93%
02/01/2024 - 31/12/2024 0.07% 0.22% 0.05% 0.39% 0.07% 0.41% 0.03% 0.71%
02/01/2025 - 30/06/2025 0.10% 0.37% 0.20% 0.67% 0.17% 0.62% 0.17% 0.73%

3) Portféy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

02/01/2020 - 31/12/2020 0.0571 1.1979
04/01/2021 - 31/12/2021 0.0992 1.7223
03/01/2022 - 30/12/2022 0.0508 0.8283
02/01/2023 - 29/12/2023 0.0653 1.3371
02/01/2024 - 31/12/2024 0.0900 0.7774
02/01/2025 - 30/06/2025 0.0987 0.5080

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogullar

31/12/2024 - 30/06/2025 Donem Getirisi m

BIST 100 GETIRI ENDEKSI 2.76%
BIST 30 GETIRI ENDEKSI 5.40%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 25.70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 19.39%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 18.64%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 18.31%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 16.20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 13.48%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 10.04%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 23.01%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 26.76%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 10.13%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 20.92%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 23.17%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay TL Endeksi 18.39%
BIST Katilim 50 GETiRI ENDEKSI 11.55%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 39.26%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 17.01%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 30.94%
Dolar Kuru 12.64%
Euro Kuru 26.87%

Net Basit Getiri 9.69%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.63%
Azami Toplam Gider Orani 3.65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00%
Net Gider Orani 1.63%

Briit Getiri 11.32%





