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izahnamesinin 2.3, 24 2.5. 2.6, 2.9. 3.1, 3.2, 34.3.5. 3.6, 5.5, 5.5.1, 5.3.2, 5.6, 6.1, 7.1.2,

7.1.3 ve 9.8 maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alman __ 2.2 /12 /20§ tarih ve

12233903- 14 it sayih izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmigtir:
ESKI SEKIL

2.3. Fon'un yatirim stratejisi uyarmca Fon toplam degerinin en az %80°i devamli

olarak kamu ve &zel sektdr borglanma araglarma yatwilir ve fon portfdyiiniin aylik agirhkl
ortalama vadesi 25-90 giin araligndandir. Fon portfoyiine vadesi hesaplanamayan yatirim
araglari dahil edilemez. Fon, yabanci borglanma araglarma da yatirim yapabilir.

YENI SEKIL

2.3. Fon'un yatmrim stratejisi uyarinca Fon toplam degerinin en az %80°i devamh
olarak kamu ve &zel sektér bor¢lanma araglarina yatwilir ve fon portfdyiintin aylik agirlikh
ortalama vadesi 25-90 giin araligindandir. Bununla birlikte fon toplam degerinin asgari %5171
ozel sektdr borglanma araclarma yatiilacak olup, 6zel sektér borglanma araglarmm fon
toplam degerine oram %80 ve iizeri olamaz. Fon portfSyline vadesi hesaplanamayan yatirim
araclari dahil edilemez. Yabanci yatirim araglari fon portfdyiine dahil edilebilir. Ancak, fon
portfoyiine fon toplam degerinin en fazla %20°si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi
araclar1 dahil edilebilir

ESKI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami siirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglar 80 100
Mevduat/Katilma Hesaplar1 0 10
Yabanci Bor¢lanma Araglari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20

Fon portfSyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10"una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters
repo sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatiwim yapilabilir.

Borsa dis1 iglemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii i¢inde

islemin tutari, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a
bildirilir.
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YENI SEKIL

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclari’ 30 100
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL, Doviz) 0 10
Yabanci Bor¢lanma Araglari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Kira Sertifikalari 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Ipotege Dayali ve/veya Ipotek Teminatl 0 20
Menkul Kiymetler

Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20

Fon portfSyilinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarm rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada_veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters

repo sfizleyneleljﬁé?’ﬁl&top

degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.
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olarak degerlendirilebilir,

Fon portfSyiine yapilandiilmig yatirim araci, borsa dl$].lldall yabanci bi')/lcTanma alam %

ve/veya kira sertifikasi dahil edilemez.

ESKI SEKIL

2.5. Fonun karsilagtirma 6lgtitii;

Rars taraf ile geri 6denecegi tarih KAP ta agiklanir ve Kurul’a
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“0430 KYD 90 Gunliik Kamu I¢ Borglanma Araglar:

Endeksi + %50 KYD Ozel Sektor Borglanma Araglart Endeksi (Degisken) + %20 KYD O/N

Repo Briit Endeksi”dir.

Karsilagtirma 6lgiitii fonun tiirli, yatwim stratejisi ile yatwim yapilan varlik ve
islemlerin niteliklerine uygun sekilde, yurti¢inde ve yurtdiginda genel kabul gérmiis ve yaygin
olarak kullanilan piyasa endekslerinin agirliklandirilmas: yoluyla belirlenmistir.

! Fon toplam deferinin assari %51’i tzel sektbr borclanma araclarma yatirilacak olup, dzel sektér

borclanma araclarimin fon toplam deferine oram %80 ve iizeri olamaz.
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YENI SEKIL
2.5. Fonun karsilastrma 6lgiitii; “%10 BIST-KYD DIBS 91 Giinlik Kamu Ig¢

Borglanma Araglari Endeksi + %75 BIST-KYD OSBA Ozel Sektér Borglanma Araclan
Endeksi (Degisken) + %15 BIST-KYD O/N Repo Briit Endeksi”dir.

Kargilagtirma ¢lgtitii fonun tiirli, vatwim stratejisi ile yatwmm yapilan varlik ve
islemlerin niteliklerine uygun sekilde, yurticinde ve yurtdisinda genel kabul gérmiis ve yaygin
olarak kullanilan piyasa endekslerinin agirliklandirtlmas: yoluyla belirlenmistir.

ESKI SEKIL

2.6. Portftye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araclar (Vadeli sozlesmeler, forward, opsiyon
sdzlesmeleri) dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmm hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol” baghginda yer alan smirlamalara uyulur.

Ozel sektor ve kamu borclanma araclary, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayali tirev
araglara yatirim yapilabilir. Ayrica sakli tlrev arag ve swap sozlesmeleri ile yukarida
siralanan varliklar digindaki varliklara dolayli olarak yatirim yapilmasi miimkiin degildir.
YENI SEKIL

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatwim amaciyla fonun tiirline ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (Vadeli stzlesmeler, forward, opsiyon

sozlesmeleri) dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmm hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” baghiginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglara yatirim yapilabilir. Ayrica
swap sozlesmeleri ile yukarida swralanan varhiklar disindaki varliklara dolayli olarak yatirim

yapilmasi miimkiin degildir.

ESKI SEKIL

2.9. Portfdye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitic1 genel bilgiler:

Fon portfoyline derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihra¢ edilen bor¢lanma
ara¢lari ve kira sertifikalari alinabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarinin  yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatmm veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde donistiiriilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfoyiine dahil
edilmesi mimkiindiir.

YENI SEKIL

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarmni tanitic: genel bilgiler:

Fon portfoy yoneticisi uygun gordigii durumlarda Fon'un genel stratejisine bagl
kalmak kaydiyla, G20 Uyesi Ulkelerde gerek-kamu gerekse de &zel sektor tarafindan ihrag
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edilen ve bu iilkelerin borsa ve piyasalarimda islem géren sermaye piyasasi araglarina
portféyde yer verilebilir.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatwmm Fonlarma Iligkin Rehber’in
4.1.6"inc1 maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfoytine dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihra¢ edilen bor¢lanma araglarmn ve kira sertifikalarmmn, borsada islem
gdrmesi, tabi oldudu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde
saklanmasi, fiyatinmn. veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde ger¢efe uygun degeri
tizerinden nakde dontistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi 1 e lendirmeye
tabi tutulmuif(’)hnam sartlariyla fon ponti‘owne dahil edilmesi miimkii u u‘ilgnl! ordgin derewsni
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3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: Vg L

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araclara dayali tiirev
stzlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek =zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarm (borglanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varhklarm dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag: zarar olasiligin ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfiyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegsmeleri), sakh tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldwrag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangic yatirimmin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi

kurum dis1 etkenler de olabilir. _
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatwim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varhgmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarmi olumsuz
etkileyebilecek suglarm (6rnedin, kara para aklanmasi) iglenme riskidir.

10) Risk tamimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek
diizenli olarak gdzden gecirilir ve 6nemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.

YENI SEKIL

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tlirev sozlesmelere
iliskin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarma
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihiidir.

4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve
altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangig yatiwriminimn tizerinde pozisyon almmasi
sebebi ile fonun baslangig yatmrimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligr kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligmni ‘ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personeljn hatali ya da hileli islemleri




gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhifa ve/veya vadeye yogun yatiwrim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarm piyasa kosullart altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildidi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Etik Risk: Dolandiricilik. suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu'nun itibarmi olumsuz
etkileyebilecek suclarn (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

10) Risk tamimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek
diizenli olarak gdzden gegirilir ve dnemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.

ESKI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullanilan ydntemler
sunlardir:

Fonun yatmim stratejisi ile yatirim yapilan varhiklarm yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portfdytiniin
icerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemini risk 6l¢lim
mekanizmasi olarak segmis ve risk yodnetim sistemini de bu 6lglim modelini esas alarak
olusturmustur.

RMD, belirli giiven arahiginda ve &lgiim siiresi icinde bir fon portfSyiiniin
kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini
gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel
gdzlem yoéntemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is glinii) gézlem siiresi
kullamlarak hesaplanir.

Piyasa riskinin &l¢iimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy
degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en
yiiksek zarari belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portfoylerinde yer alan varhiklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag
tutarlarina gore oranlar1 dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likidite
edilebilecegi tespit edilir. Fonun nakit cikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek
nitelikte likiditeye sahip olup olmadigi, risk yOnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile
dlciilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu

Yonetim Kurulu bilgilendirilir. -



Fon karsi taraflarla gergeklestirilen stzlesmelerden kaynaklanan ddeme ve teslim
yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk ydnetim siirecinin ayrilmaz bir par¢asidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev araglari
sozlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tiirev ara¢ sdzlesmesinde yer alan
ddeme tutarlari karsilastirilarak mutabakat saglanir.

Portfye riskten korunma amaciyla smirl olarak dahil edilen borsa dis1 tiirev ara¢ ve
swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kargi taraf riski fon toplam degerinin %10 unu
asamaz

YENI SEKIL

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullamlan ydntemler
sunlardn-:

Fonun yatirim stratejisi ile yatwim yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk y&netim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski dlgtimiinde Riske Maruz Deger Yoéntemi kullambr.
RMD, belirli giiven aralifinda ve &l¢iim siiresi iginde bir fon portfdyiintin kaybedebilece&i
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven arahigi, I
giinliik elde tutma siiresi, 250 is glinil gézlem stiresi kullanilir.

Piyasa riskinin &l¢iimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy
degerinin normal piyasa kosullar: altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en
yiiksek zarar belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir.

Kars1 Taraf Riski:

Fon karsi taraflarla ger¢eklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan ddeme ve teslim
yiikiimliiliikklerini devaml olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir par¢asidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev araglari
stzlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev ara¢ sdzlegmesinde yer alan
6deme tutarlari kargilastirilarak mutabakat saglanir.

Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa disi repo/ters repo stzlesmelerinin kars: tarafin,
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi, Yaturim
Fonlarma Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
gergede uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi
zorunludur.

Portfoye riskten korunma amaciyla smirlt olarak dahil edilen borsa dig1 tiirev arag ve
swap sbzlegmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10 unu
asamaz

Likidite Riski:

Fon portfsylerinde yer alan varliklarm aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag
tutarlarina goére oranlari dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likidite
edilebilecegi tespit edilic. Fonun nakit ¢ikiglarim eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek
nitelikte likiditeye sahip olup olmadigi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile
dlgiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda. yasanabilecek likidite fiski konusunda Kurucu
Yonetim Kurulu bilgilendirilir. ;
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ESKI SEKIL

3.4. Kaldrag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullanilacaktur.

Fon portfSyiiniin riske maruz degeri, referans alinan portfoytin riske maruz degerinin
iki katmi asamaz.

YENI SEKIL

3.4, Kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Standart Yontem ((Commitment Approach)) kullanilacakt. Fon
portfdyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutari
fon toplam degerini asamaz

ESKi SEKIL

3.5. Yatirim fonlarma iligkin rehberde belirlenen esaslar cercevesinde gergeklestirilen
risk hesaplamalarinda kullamlan referans portfy fon karsilastirma 6leiitii olan %30 KYD 90
Giinliik Kamu I¢ Bor¢lanma Araglart Endeksi+ %350 KYD Ozel Sektér Borglanma Araglari
Endeksi (Degisken)+ %20 KYD O/N Repo Briit Endeksi’dir.

YENI SEKIL

3.5.IPTAL

ESKI SEKIL
3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan

pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam de@erine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldrag limiti %20°dir.

YENI SEKIL

3.6. IPTAL

ESKI SEKIL

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu ydnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir:

5.5.1. Portfoye alman varliklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarin alim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden deZerinin
TCMB déviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Alg tarihinden baglamak iizere portfoydeki varhklardan;
a) Borsada igslem gorenler-degerleme glintinde borsada olusan en son seans
agurhkl ortalama fiyat veya.oranlarla degerlenir. §u kadar ki, kapams seangt
§ %7 2w e\
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uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarm degerlemesinde
kapanis seansmda olusan fiyatlar, kapamg seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agwhkli ortalama fiyatlar
kullanilir.

b) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alhm satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla: bor¢lanma araglari, ters
repo ve repolar son iglem giintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas
alinarak degerlenir.

d) Vadeli mevduat. bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alig kuru ile degerlenir.

Borsada iglem goren yabanci yatwim araglari ve yurtdisinda iglem gdren yatirnm
araclari igin TSI 17:00°a kadar séz konusu yatirim aracinm iglem gordiigii borsa kapanmus ise
yukaridaki esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00°a kadar sz konusu yatirim
aracinm islem gordiidii ilgili borsa kapanmamis ise asagida yer alan degerleme esaslar:
uygulanacaktir.

a) “Eurobond” ve “Yabanci Borglanma Araglari’nin degerlemesinde, Tiirkiye
saati ile (TSI) Bloomberg veri dagitim ekranlarinda 16:15-16:45 arasinda
aciklanan alis-satis kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), degerleme giinii
itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmig kirli fiyat
kullamlir. Alis veya satis kotasyonu bulunmamas: durumunda ise degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, bir 6nceki giiniin kirli fiyatmmn ertesi is giiniine i¢
verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam isgiinii olmayan giinlerde ise 12:00-
12:30 arasinda yer alan alis satig kotasyonlarmin ortalamasi dikkate almacaktir.

b) Ancak olaganiistii durumlarmn meydana gelmesi durumunda Kurucu Yonetim
Kurulu karari ile degerlemede kullanilacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri
disinda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim
kanallarindan ayni esaslar cercevesinde alinabilir, Bulunan deger ilgili yabanci
para biriminin T.C. Merkez Bankas1 doviz alig kuru ile ¢arpilmas: suretiyle
dikkate alinir.

¢) “Yabanci hisse senedi”, “Yabanci piyasalarda islem géren Yatirim Fonu
Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu katilma paylar: ve Yatirim Ortakliklarinm
Paylar”nmin degerlemesinde, TSI 17:00’a kadar yapilan islemler o giinkii fiyat
hesaplamasinda portfoye dahil edilecek, TSI 17:00°den sonraki islemler bir
sonraki is giinii fiyatlamasinda portfsye dahil edilecektir. Yurtdist borsalardan
alian kiymetler icin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00
saatleri arasinda alman Volume Weighted Average Price (VWAP)
kullamlacakt. Tam is giinii olmayan giinlerde ve borsanmn kapali olmasi
durumunda ise bir 6nceki giiniin kapams fiyat1 degerleme fiyat kullanilir.

“Yapilandirilmis yatirim/bor¢lanma Araglari’nin degerlenmesinde borsada ilan edilen
fiyat kullamlw. Ilgili kiymette islem ge¢memesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem
gecmemesi halinde nitelikli yatiwimcilara arz/halka arz fiyatr) kullamilir. Borsada iglem
gdrmeyen ancak veri dagitim kanallar1 aracihiiyla fiyat: ilan edilmis yapilandirilmig yatirim
araclar1 i¢in degerlemede giincel fiyat kullanilir.



5.5.2. Borsa Disi Tiirev Arac ve Swap sozlesmelerine iliskin deZerleme;

Portfoye alinmasi asamasmda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde
giincel fiyat kullanilir.

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat, kars: taraftan alian fiyat kotasyonudur.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varhgin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyattir, Dayanak varhgin spot fiyati olarak: forward sozlesmenin
konusunun déviz olmasi durumunda degerleme giintindeki T.C Merkez Bankasi doviz kuru
(islemin yoniine gore alis veya satig), BIST pay senetleri igin, ilgili pay senedinin degerleme
giinii itibariyle en giincel kapams seans degeri, BIST pay senetleri i¢in, ilgili pay senedinin
degerleme giinii itibariyle en giincel kapams seans degeri, bor¢lanma araclari igin ise,
degerleme giinii itibariyle en giincel agirhkl ortalama fiyat1 kullanilacaktir. Bulunan spot
degerler. degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden
uygun TL ve doviz piyasasi faizleri ile (dayanak varhigin déviz olmasi durumunda ise
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “‘swappoint™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata
ulasilacaktir. Farkli dayanak varligin kullamlmasi durumunda ise piyasa fiyatmi en iyi
yansitacak yontemler kullanihir.

Swap sozlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. $6yle ki; swap
sozlesmeleri nitelik agisindan pek c¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap
sozlesmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, doviz
kurlar: ya da diger degerleme faktérleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat
hesaplamasinda, s6zlesmenin konusuna gére tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward
Rate Aggreement) ydntemi gibi buglinkii deger hesaplama yontemleri ile sozlesmelerin
niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama ygntemleri kullamlacaktir.

Opsiyon sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda
ve
- Kars: tarafian fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda ise

teorik fiyat hesaplanilarak deZerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri
saglayici tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde
historical (tarihsel)) degerleri kullamlarak ve genel kabul gormiis yontemlerle
(Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama
yapilir. Hesaplama i¢in déviz opsiyonlarnda Bloomberg OVML, hisse ve endeks
opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar1 ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama
araglari kullanilacaktir. Bu yéntemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim alig/satis
kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alig (bid) veya satis (ask) fiyat1 kullanilacaktir. Opsiyon
degerlemelerinde de spot fiyat i¢in, bir iist paragrafta belirtilen yontemler kullamlacaktir.
Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarm kullanilmasi ya da degerleme icin olusabilecek
diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin en uygun yontem kullamlacaktir.

YENI SEKIL
5.5. Yurtdis1 borsalarda iglem goren sermaye piyasasi araglari , borsa disi repo/ters

repo islemlerine, tiirev araglara (swap, vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri) iligkin olarak,
Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu

karari ile belirlenen degerlgme -esaslgn asagidaki gibidir:
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Eurobond ve yabanc borglanma araclart ile yabaner kira sertifikalarimin
degerlemesinde, degerleme tarihindeki TSI 16:15°teki Bloomberg ekraninin HP sayfasinda o
giin i¢cin aciklanan borsadaki kapanis fiyatmmn, bunlarin olmamasi durumunda ise Bloomberg
HP sayfasinda TSI 16:15 ilan edilen Mid Price fiyati, bu fiyatn bulunmamas: durumunda ise,
bir 6nceki giiniin dederleme fiyatmnin ertesi is giinline i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat
kullamlir. Yukarida (TSI) 16:15 olarak belirlenen fiyatlar tam ig giinii olmayan giinlerde TSI
11:30 olarak kullamlur.

Borsa Dis1 Tiirev Arac ve Swap siozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap stzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarmm bugiine indirgenmis
degeridir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

Forward ve swap sozlesmeleri i¢in nakit akimlarmm bugiline indirgenmesi y&ntemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarmimn bugiine indirgenmesi yonteminde;

Forward ve swap siézlesmelerinin degerlemesinde;

a) Spot Dayanak Varlik I¢in: Forward Islemlerinde, dayanak varhgm déviz/kur olmasi
durumunda, fonun alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB alig
kuru, borglu oldugu para birimi igin ise TCMB satis kuru, diger durumlarda ise dayanak
varligin spot fiyati, Swap Islemlerinde. dayanak varligm déviz/kur olmasi durumunda,
fonun alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB alis kuru, bor¢lu
oldugu para birimi i¢in ise TCMB satis kuru diger durumlarda ise dayanak varhgm spot
fiyata,

b) Faiz Oranlar I¢in: Bloomberg, Reuters ve Superderivatives gibi bagimsiz ve giivenilir
veri saglayicilarindan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlar,

baz ahnarak igsel sistem tarafindan hesaplanacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri
ilgili faiz oranlari kullanilarak degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarmin
Tiirk Liras: degeri yukarida belirtilen spot fiyat araciligs ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin
toplami degerleme giinii i¢in forward/swap s6zlesmesinin degerini gostermektedir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerine iligkin olarak, ilgili sézlesmenin
faiz oranlarmm borsada iglem goren benzer vade yapisma sahip sdzlesmelerin faiz oranlarina
uygun olmasi esastir. Bu tiir sozlesmelere taraf olunmasi durumunda , en ge¢ sbzlesme
tarihini takip eden is giinii icinde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sozlesme tarihini miiteakip
bes yil siireyle saklanur.

Portfoye tezgahiistii opsiyon alinmasi durumunda giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat
kotasyonudur. Fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullanilmak iizere giincel
piyasa fiyatinmn bulunmadig: durumlarda ve karg: taraftan kotasyon alinamadigi durumlarda
opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi
durumlarda ise opsiyonun oOzelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon
yontemi veya genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligiyla hesaplama yapilir. Bu
fiyatin adil bir fiyat olup olmadig1 Kurucu’nun I¢ Kontrol Birimi tarafindan kontrol edilir.

ESKI SEKIL

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olgrak asagidaki esaslara uyulur.

as.




Kurucu nezdindeki Risk Yé&netimi Birimi tarafindan borsa disi tiirev arag sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat™ icerip igermedigi ve stzlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra karsi
taraflan alman fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmiis yontemler (Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik
fivat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasmda karsilastrma yapilarak kontrol edilir.
Kullanilan teorik fiyat hesaplama yontemlerine iligkin esaslara igbu izahnamenin 5.5.2.
maddesinde yer verilmistir.

YENI SEKIL

5.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak agsagidaki esaslara uyulur.
Forward sézlesmelerinin portfoye adil fiyattan dahil edilip edilmediginin kontrolli agagidaki
sekilde yapilir;

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varhk fiyatinm. Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve glivenilir veri saglayicilarinin islem saatinde yaymnladig: en diisiik en yiiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmasi gerekmektedir.

Dayanak varligin déviz/kur olmasi durumunda, vadeli kur ile spot kur arasmdaki farka
forward points denir. Islemde kullamlan forward ve/veya swap points’in aym iglem kuru ve
islem vadesi i¢in adil ve tarafsiz kurumlarm kotasyonlar: kullanilarak hesaplanan alig-satig
forward ve/veya swap points bandinda olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama
Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap Points and Outrights veya giivenilirligi test
edilmis benzer ekranlar araciligi ile yapilir. Dayanak varhiin déviz/kur disinda bir varlik
olmasi durumunda, forward ve/veya swap fiyatiin pivasa fiyatiyla uygunlugu Bloomberg,
Reuters ve Superderivatives ekranlari araciligiyla kontrol edilir.

Kontrol islemi, Kurucunun I¢ Kontrol Birimi tarafindan her islem yapildiginda
gerceklestirilecektir.

Forward ve/veya swap islemlerinin fiyat agiklama donemlerinde piyasa degerinin
hesaplanmasinda asagidaki esaslar dikkate alinir;

a) Spot Dayanak Varhk icin: Forward Islemlerinde, Dayanak varligin déviz/kur
olmas1 durumunda, fonun alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki
TCMB alig kuru, bor¢lu oldugu para birimi icin ise TCMB satis kuru, diger
durumlarda ise dayanak varh@m spot fiyati; swap Islemlerinde, Dayanak varhigin
doviz/kur olmasi durumunda, fonun alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme
giiniindeki TCMB alis kuru, bor¢lu oldugu para birimi igin ise TCMB satis kuru, diger
durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati,

b) Faiz Oranlar Icin: Bloomberg, Reuters ve Superderivatives gibi bagimsiz ve
giivenilir veri saglayicilarindan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni
faiz oranlari,

baz alinarak hesaplanacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlari
kullanilarak degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarinin Tiirk Lirasi degeri
yukarida belirtilen spot fiyat aracilifi ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme
gilinii icin forward ve/veya swap sozlesmesinin degerini géstermektedir.

Bununla birlikte, fon fiyati hesaplanirken degerlemede kullanilmak iizere karg: taraftan fiyat
kotasyonu alindig: dummlaldﬂ s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatin




uygunlugu veterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli araciligiyla ve Kurucu/Y dnetici
tarafindan belirlenebilecek diger prosediirler gergevesinde degerlendirilmelidir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sézlegmelerine iligkin olarak, ilgili sézlegmenin
faiz oranlarmin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlarina
uygun olmas: esastir. Bu tiir sdzlesmelere taraf olunmasi durumunda . en ge¢ sdzlesme
tarihini takip eden ig giinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler stzlesme tarihini miiteakip
bes y1l stireyle saklanir.

Risk Yonetimi birimi ve icsel sistemlerin tirettigi forward ve swap fiyatlarmm degerleme
fiyatiyla uygunlugunun kontrolii ve borsa diginda taral olunacak repo-ters repo
sézlesmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolii Kurucu’nun i¢ Kontrol Birimi tarafindan
yapilir.

Borsa digi opsiyon sozlesmelerine iliskin olarak, kars: tarafinin verdigi kotasyon ile I¢
Kontrol Birimi taralindan hesaplanan fiyat karsilagtirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkimn fon aleyhine %20’den fazla olmasi durumunda, sdzlesmenin karst tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina gekecek sekilde glincellemesi
istenir. Karsi taraftan alman son fiyatin belirlenen %20°lik limitin digmmda kalmasi
durumunda, I¢ Kontrol Birimi tarafindan Yé&netim Kurulu bilgilendirilic ve y6netim
kurulunun gerekgeli karari ile alinan son fiyat {izerinden iglem gerceklestirilir ve degerlemede
bu fiyat kullanilir. Belirtilen bilgilendirme elektronik ortamda yapilabilir.

ESKI SEKIL

6.1. Katilma Payr Alim Satim Esaslari

Yatwrimeilar tarafindan katilma pay1 satin alimi 00:00-17:00 ile 18:00-24:00 saatleri
arasinda, yatirimcilar tarafindan katilma paylarmin elden ¢ikarilmasi ise 00:00-24:00 saatleri
arasinda gerceklestirilir.

Kurucu is giinlerinde saat 13:30°dan sonra yapilan fon islemleri icin limit
uygulayabilir, Tsgiinlerinde 17:00 ile ertesi is giiniine ait fon fiyatiun belirlendigi 18:00°de
(yeni giin fiyat1 sisteme aktarilana kadar), yatirimcilar tarafindan satin alinabilecek toplam
katilma pay1 adedi, bu saatler icerisinde portfoye iadesi yapilan toplam katilma pay: adedi
kadar olacaktwr. Bu saatler i¢inde fon katilma pay alim satim iglemleri, o isgiinii i¢in gecerli
olan katilma pay1 fiyat1 tizerinden gerceklestirilecektir.

Yatirimeilara fon payi satim ve geri ahm iglemlerinde saat 18:00’e kadar o isgiinii i¢in
ilan edilen fiyattan, 18:00-24:00 saatleri arasi ile hafta sonu ve resmi tatil glinlerinde ise ertesi
isglinii i¢in ilan edilen fiyat {izerinden yapilacaktir.

Kurucunun merkezine ve Osmanli Menkul’iin merkezine ve internet sitesine
bagvurularak fon katilma pay1 alim ve satim emirleri is giinlerinde ve mesai saatleri icerisinde
verilebilmektedir. Mesai saatleri disinda sadece Osmanli Menkul Degerler A.§.’nin internet
sitesinden iglem yapilabilecektir.

Fon'a katilmak veya ayrilmakta bagka herhangi bir sart aranmaz.




YENI SEKIL
6.1. Katilma Pay1 Alim Satim Esaslan

Yatrumeilar tarafindan katilma payi satin alimi 00:00-15:30 ile 18:00-24:00 saatleri
arasinda, vatrnmeilar tarafindan katilma paylarmin elden gikarilmasi ise 00:00-24:00 saatleri

arasinda gergeklestirilir. Pl o y X Ra
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[sgiinlerinde 15:30 ile ertesi is gliniine ait fon fiyatfun b 1u!e1ﬁ[‘i 518 0
saatleri arasinda (yeni giin fiyati sisteme aktarilana kadar), yati 11‘&:11&1‘%3[&? &Thﬁc n
alinabilecek toplam katilma pay1 adedi, bu saatler igerisinde portfoye 1adesi yapﬂ'éfn top&am
katilma payi adedi kadar olacaktir. Bu saatler i¢cinde fon katilma pay1 alim saﬁm“lslenﬂ%n 0
isgiinii icin gegerli olan katilma pay: fiyat: izerinden gergeklestirilecektir.

Yatirimeilara fon payi satim ve geri alim islemlerinde saat 18:00°e kadar o isgiinii i¢in
ilan edilen fiyattan, 18:00-24:00 saatleri arasi ile hafta sonu ve resmi tatil glinlerinde ise ertesi
isgiinii icin ilan edilen fiyat tizerinden yapilacaktir.

Kurucunun merkezine ve Osmanli Menkul'in merkezine ve internet sitesine
basvurularak fon katilma pay1 alim ve satim emirleri is giinlerinde ve mesai saatleri igerisinde
verilebilmektedir. Mesai saatleri disinda sadece Osmanli Menkul Degerler A.$.'nin internet
sitesinden iglem yapilabilecektir.

Katilma pay1 bedelleri talimatin verildigi iglem giintinde yatmimeilara ddenir.

TEFAS {izerinden ger¢eklestirilecek islemlerde, fon i¢in alim talimatlar: pay sayis1 ya
da tutar olarak, satim talimatlari ise pay sayisi olarak verilebilir. Alim ve satim talimatlari bir
onceki isglinii bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde hesaplanan ve o
giin igin gegerli olan fiyat iizerinden 08:45 ile 13:30 saatleri iginde gergeklestirilir. Alim
talimatinmn tutar olarak verilmesi halinde, talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Tahsil edilen tutara denk gelen pay adedinin {istiinde verilen katilma
pay1 alim talimatlar iptal edilir.

ESKI SEKIL

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orami: Fon’un foplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla,
Kurucu’ya fon toplam degerinin glinlitk % 0,0038356"inden
(viizbindeligvirgiilsekizbiniigyiizellialtr) [yillik yaklagik % 1,40 (ytizdebirvirgiilkirk)] olusan
bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafa iginde
Kurucu’ya ddenir.

YENI SEKIL

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinlik % 0,0038356'inden (yiizbindeiigvirgiilsekizbintigyiizellialt1) [yillik
yaklasik % 1,40 (yiizdebirvirgiilkirk)] olusan bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret
her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlegme
cergevesinde belirlenen paylasim esaslarma gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecek
olup, s6z konusu hususa iligkin bilgiye yatirimer bilgi formundan ulagilabilir. Dagitict
Kmulusu ile sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen * genel komlsyon

orani uygulaml & "
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ESKI SEKIL

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarm alm satimma Garanti Yatwim Menkul
Kiymetler A.S., Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S., Is Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
Osmanli Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin
uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir.

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu (BMV dahil):

Tahvil Bono Piyasas [slem Komisyonu : Yiizbinde 8,40
Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625

2. Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu (BMV dahil):

BPP (1-7 glin aras1 vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 4,20
BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 4.20* giin says1

3. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu (BMV dahil):

Ters Repo (O/N) islem komisyonu: Yiizbinde 4,20
Ters Repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 4,20*giin sayisi

4. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu (BMV dahil):
VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 1,575

Yukarida belirtilmemis, yabanci borglanma araglari ve diger sermaye piyasas: araglari
igin islem yapilan iilke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanur.

YENI SEKIL

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarm Alim Satimma Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Takasbank Borsa Para
Piyasasi Islemleri (BPP), Repo Ters Repo Pazari Islemleri ve Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi
Islemleri (VIOP) alim satimmna Garanti Yatwmm Menkul Kiymetler A.S., Deniz Yatirim
Menkul Kiymetler A.S., Is Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Osmanli Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlari agagida
yer almaktadir.

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu (BMV dahil):

Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Yiizbinde 8,40
Hazine [halesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625

2. Takasbank Borsa Para Piyasasi islem (BPP) Komisyonu/{BMV dahil):




BPP (1-7 giin aras1 vadeli) iglem komisyonu : Yiizbinde 4,20
BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 4.20* giin sayisi

3. Repo Ters Repo Pazari Islem Komisyonu (BMV dahil):

Ters Repo (O/N) islem komisyonu: Yiizbinde 3.00
Ters Repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu: Yiizbinde 3.00*giin sayisi

4. VIOP Piyasasi islem Komisyonu (BMV dahil):
VIiOP Islem Komisyonu : Onbinde 1,575

Yukarida belirtilmemis, yabanci borglanma araglari ve diger sermaye piyasasi araglari i¢in
islem yapilan tilke ve araci kuruma gére belirlenen tarifeler uygulanr.

ESKI SEKIL

9.8. Yatmmmcilarin yatwim yapma kararmi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, III,V.5.5., V.5.6.,
VI.(6.5 maddesi hari¢), VIL7.1.1., VIL7.1.2 nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylann ve izin yazismin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi
izleyen 10 is giinil icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica
ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak
degigikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu
izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

YENI SEKIL

9.8. Yatimcilarin yatmim yapma kararim etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, IIL,V.5.5., V.5.6.,
V1.(6.2. maddesi harig), VIL7.1.1., VIL7.1.2 nolu boéliimlerindeki ve bu maddedeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazismm Kurucu tarafindan
tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii iginde KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez [zahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.
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