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Osmanli Portféy Borglanma Araglari Fonu Kurucu Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolara Iliskin Rapor

1. Osmanli Portféy Borglanma Araglart Fonu’nun (“Fon™) 31.12.2015 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ckte yer alan finansal durum tablosunu, 16.11.-31.12.2015 arasindaki déneme ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu
ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolarla liskin Sorumlulugu

2. Kurucu yo6netimi; finansal tablolarin Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlart hiiklimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3 Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin énemli yanlighik igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek
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Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amactyla denetim prosediirlerinin  uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin  se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlislik™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon’un i¢ kontroliintin etkinligine iligkin bir gorils verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Fon Kurulu taratindan
kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlariin, goriigtimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Goriig

Goriistimiize gore, finansal tablolar, Osmanl Portféy Borglanma Araglart Fonu’nun 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap ddnemine ait finansal
performansini ve nakit akislarint SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincti fikrasi uyarinca,
Fon’un 16.11.-31.12.2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagli oldugu
semsiye fon i¢ tiziglinlin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamistir

6. TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincli fikras1 uyarmca, Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Misavirlik A.S.
Member Firm of:Grant Thornton International
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Sorumlu Ortak Bagdenetgi
[stanbul, 29.02.2016

Member of Grant Thornton International Ltd



OSMANLI PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE iLISKIN
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLAR

ICINDEKILER

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

KAR VE ZARAR TABLOSU VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
NAKIT AKIS TABLOSU

MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

NOT 1
NOT 2
NOT 3
NOT 4
NOT 5
NOT 6
NOT 7
NOT 8
NOT 9
NOT 10
NOT 11

NOT 12
NOT 13
NOT 14
NOT 15
NOT 16
NOT 17
NOT 18
NOT 19
NOT 20
NOT 21
NOT 22
NOT 23
NOT 24
NOT 25
NOT 26
NOT 27
NOT 28
NOT 29
NOT 30
NOT 31

NOT 32

FON HAKKINDA GENEL BILGILER .. ;
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA I[ IsKIN I“SASI AR
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA ...
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI ..
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENLLRLFRI
TERSREFAT ACKRT AR o s s o 0 e e o T B B T e
TAKAS ALACAK VE BORCLAR ..
DIGER ALACAK VE BORCLAR ...
FINANSAL VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER . e
FON RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEC‘I:R/N}:I VARL{K D]:(JLR

MUTABAKATI VE FON TOPLAM DEGER/NET VARLIK VE FON TOPLAMNET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS...

TEMINATA VERILEN FlNANSAL VARLIKLAR
DIGER VARLIKLAR ......oooooitiiteie oottt e et et
REPO BORGLARI
KREDILER .. -
KARSILIKLAR KO.‘;ULI U VARI K VE BORCLAR
T AAATTETITRI TR R coucnons ot ausnsuss v it s o B B S s ST LS
BORCLANMA MALIYETLER ... oottt
HASILAT .o
NITELIKLERINE GOR]: GIDERLER. ..
ESAS FALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER .
FINANSMAN GIDERLERT .....ooo oot ss e st
DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI .......oooooiiov oo
GELIR VERGILERI ...
TUREV ARACLAR ...
YUKSEK EN]"LASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA ......................................................................................................
KR G5 I T TR TR T i csevaoeiontastoiacosie min s w0 P A S AR
FINANSAL ARACLAR
FINANSAL ARACLARI)AN KAYNAKI ANAN RlSKLI:RiN NIT I:LIGI VE DUZEYI.......
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKT OLAYLAR ...t
FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL TABLOI ARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
BT TSR vy e s B eSS WS B ot
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR .......ooooooooooeoeoeoeeeeeeeee oo ee e e




OSMANLI PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2015 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar TL olarak giésterilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Dipnot Gecemis
Referanslar: 31.12.2015
VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1.704.255
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 52.929
Ters Repo Alacaklari 7 -=
Takas Alacaklar 8 723.912
Diger Alacaklar 9 --
Finansal Varliklar 10 21.284.246
Teminata Verilen Finansal Varliklar --
Diger Varliklar -
Toplam Varliklar (A) 23.765.342

YUKUMLULUKLER
Repo Borglan 7 800.111
Takas Borglari 8 =
Krediler --
Finansal Yiikiimliilikler --
Diger Borglar 9 53.372
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) 853.483
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 22.911.859

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcalaridir.

(*): Yukaridaki mali tablolar Kurucu Y6netim Kurulu tarafindan 29.02.2016 tarihinde onaylanmustir.




OSMANLI PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 16.11. - 31.12.2015 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
Dipnot 16.11. -
Referanslari 31.12.2015
KAR VEYA (ZARAR) KISMI
Faiz Gelirleri 19 35.551
Temettii Gelirleri 19 --
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis
Kar/(Zarar) 19 35.616
Finansal Varlik ve Yiiktimliiliklere Iliskin Gergeklesmemis
Kar/(Zarar) 19 314.627
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 19 (2.418)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 388
Esas Faaliyet Gelirleri 383.764
Yonetim Ucretleri 20 (30.503)
Performans Ucretleri 20 -
Saklama Ucretleri 20 (4.713)
MKK Ucretleri 20 -
Denetim Ucretleri 20 (4.248)
Damsmanhk Ucretleri 20 -
Kurul Ucretleri 20 --
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 20 (4.255)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21 (6.436)
Esas Faaliyet Giderleri (50.155)
Esas Faaliyet Kar/(Zararr) 333.609
Finansman Giderleri 22 --
Net Dénem Kari/(Zarari) 333.609
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya (Zararda) Yeniden Siniflandirilmayacaklar --
Kar veya (Zararda) Yeniden Siiflandirilacaklar 5
Diger Kapsamh Gelir -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/(AZALIS) 333.609

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*): Yukaridaki mali tablolar Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan 29.02.2016 tarihinde onaylanmigtir.




OSMANLI PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
BAGIMSIZ DENETIiMDEN GECMIS 16.11. - 31.12.2015 DONEMINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz

Denetimden

Dipnot Gegmis

Referanslar 31.12.2015

16.11.2015 itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azalis) 10 333.609
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 10 25.329.381
Katilma Pay: Iade Tutari (-) 10 (2.751.131)
31.12.2015 itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dionem Sonu) 22.911.859

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcalaridir.

(*): Yukaridaki mali tablolar Kurucu Y énetim Kurulu tarafindan 29.02.2016 tarihinde onaylanmusgtir.




OSMANLI PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 16.11. - 31.12.2015 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
16.11, -
Dipnot 31.12.2015
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (20.873.995)
Net Dénem Kari/(Zarari) 333.609
Net Dénem Kari/(Zarar)) Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler --
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile
1lgili Diizeltmeler -
Kar/(Zarar) Mutabakati ile Tlgili Diger Diizeltmeler --
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (21.207.604)
Alim satim amagh finansal varliklardaki artis/(azalislar)
ilgili diizeltmeler 10 (21.284.2406)
Alacaklardaki Artig/(Azalislar) Ilgili Diizeltmeler 9 (723.469)
Borglardaki Artig/(Azaliglar) Ilgili Diizeltmeler 9 800.111
Ts[etme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/(azaliglar)
llgili Diizeltmeler 8 --
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 52
Alinan Temettii --
Alinan Faiz --
Faiz Odemeleri =
Diger Nakit Girisleri/(Cikislarn) i
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 22.578.250
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 11 25.329.381
Katilma Pay Iadeleri I¢in Odenen Nakit 11 (2.751.131)

YABANCI PARA CEVRiM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS) (A+B) 1.704.255

C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI .

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE NET ARTIS/AZALIS) (A+B+C) 1.704.255
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 5 1.704.255

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
(*): Yukaridaki mali tablolar Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan 29.02.2016 tarihinde onaylannustir.
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OSMANLI PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
16.11.-31.12.2015 HESAP DONEMINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Osmanli Portfdy Borglanma Araglari Fonu (“Fon™), Osmanh Portféy Yoénetimi A.S. tarafindan
2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddelerine dayanilarak Fon igtiiziik
hitkiimlerine gore yonetilmek iizere halktan katilma paylar karsihi@i toplanacak paralarla, katilma
pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangli miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoyl isletmek amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK) 30.09.2015
tarihli onayiyla kurulmus olup katilma paylar: 16.11.2015 tarihinde halka arzedilmistir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Saklayict Kurum ve Semsiye Fonu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Osmanli Portféy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere cad. Nurol Plaza No:257 K:8 Maslak / Istanbul

Yo6netici:
Osmanli Portféy Ydnetimi A.S.
Biiyiikdere cad. Nurol Plaza No:257 K:8 Maslak / Istanbul

Saklayict Kurumlar:
T. Garanti Bankas1 A.S.
Nispetiye Mah. Aytar Caddesi, No:2, 34340 Levent / istanbul

Semsiye Fonu:

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.Borgclanma Araglart Semsiye Fonu

Fon’un tutar1 100.000.000 TL olup 10.000.000.000 paya bliinmustiir.

a- Birim Pay Degeri:

31.12.2015
Fon Toplam Degeri 22.911.859
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 22.498.986
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 1,018351
b- Katilma Belgeleri Hareketleri:
Katilma Belgesi Hareketleri 31.12.2015
1 Ocak (Adet) =
Satiglar (Adet) 25.215.863
Geri Aliglar (Adet) (2.716.877)
Dolasimdaki Pay Sayis1 (Adet) 22.498.986

¢- Fon Siiresi:

Fon stiresizdir.
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OSMANLI PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
16.11.-31.12.2015 HESAP DONEMINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikg¢e Tutarlar Tiirk Liras: (TL) Olarak Gosterilmistir).

1

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)

d- Sigorta:

Fon’a ait menkul kiymetlerden BIST de islem géren hisse senetleri, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 56. maddesi ve bununla ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [1I-56.1 sayili tebligi
uyarinca saklama hizmeti portfoy saklayicist kuruluslara devredilmistir. Portfoy saklama
hizmetini yuriiten kurulus, ytikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle yatirnm fonlarinda
portfdy yonetim sirketi ve katilma pay1 sahiplerine, yatirim ortakliklarinda ise ortakliga verdigi
zararlardan sorumludur. Saklamadaki bu menkul kiymetler, her tiirlii riske karsi Takasbank’in
sigortasi altindadir.

e- Diger Hususlar:
Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, ddviz ve ddvize endeksli finansal araclara dayali tiirev sozlesmelere
iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agsagida yer verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portftyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, soz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiligini
ifade etmektedir.

Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin
maruz kalacagi zarar olasiligint ifade etmektedir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangig yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder. ?_ N N ) D
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OSMANLI PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
16.11.-31.12.2015 HESAP DONEMINE AIT

MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikc¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu fonun bu
varligim ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Yapilandirilmis Yatirim Aracglari Riski Yapilandirilmis yatirim araglarina yapilan yatirimin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda
tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklar
fizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde yatirimer vade
sonunda higbir gelir elde edemeyece@i gibi vade sonunda yatimmlarinin deferi baglangig
degerinin altina diisebilir.

Yapilandirilmis yatinm araglarina yatirim yapilmast halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimet, yapilandirilmig yatirim araglarma iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta
ve bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinda yatirimeilar
ihragginin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggr kurumun yapilandirilmis yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya g¢ikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmig yatirim araglart igin dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligl
olmadig1 durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.

Etik Riski: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u
zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu'nun itibarimi olumsuz etkileyebilecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

Teminat Riski: Tiirev araglari tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
teminatin zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunma olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirnm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk

yonetim sistemi olusturulmustur.
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Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa disi tiirev ara¢ ve swap
sozlegmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu agamaz.”

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski ol¢imiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamilir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven aralifi, | glinlitk elde tutma siiresi, 250 is giinli gdzlem
stiresi kullanilir.

Likidite Riski: Fon portféylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag
tutarlarina gore oranlari dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi
tespit edilir. Fonun nakit ¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye
sahip olup olmadigi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile &lglilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Operasyonel Risk: Fon kargt taraflarla gerceklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan &deme ve
teslim yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk y&netim stirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tlirev aracglari
sdzlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sdzlesmesinde yer alan ddeme
tutarlari karsilastirilarak mutabakat saglanir.

Karg1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigiiniilen, borsa digi tiirev arag ve swap stzlesmelerinin
karsi tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi,
Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde donistiiriilebilir ve sona erdirilebilir
nitelikte olmasi zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi

taraf riski, piyasaya gére ayarlama (mark to market) yéntemi ile hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlanmasi ile elde edilir. Kargi taraf riski yatirim fonunun toplam degerinin %10’unu
asamaz.

Karsi taraf riski, forward ya da swap gibi tiriinler i¢in bagli bulunduklari finansal endekse gore
pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler i¢in kars: taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alinir) Opsiyon islemleri i¢in kars: taraf riskine esas olan deger opsiyonun degeridir.
Opsiyon degerleri alim opsiyonlarinda pozitif, satim opsiyonlarinda negatif olarak ele alinir.
Urtinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklar1 kuruma gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir
kurum wve {iriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon biiyiikliigiine ulagilir, Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon
bityiikliigiiniin fon toplam degerine béliimii ile kars: taraf riski degerine ulasilir ve ulasilan kars:
taraf riski negatif olamaz.

Kaldirag Yaratan Islemler: Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli islem
ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim/satim islemleri, repo islemleri dahil edilebilecektir.

(
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Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Standart Ydéntem (Commitment Approach) kullanilacaktir. Fon portféyiindeki
kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutart fon toplam degerini
asamaz.

i FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1) Sunuma iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarii Tiirk Ticaret Kanunu (°TTK’’) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlanmaktadir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayih toplantisinda
alman ve 31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlenen
formatlara uygun sekilde hazirlanmigtir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe
Standartlari (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiiktimliiliklerin diginda tarihi
maliyet esasina goére, Fon’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirast ("TL"’) olarak
hazirlanmigtir. Tarihi maliyvet belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir. Fon’un islevsel ve raporlama para birimi Turk Lirast (“TL”)
olarak kabul edilmistir. Fon yasal kayitlar1 Tiirk Liras: (“TL"™) olarak tutulmaktadir

2.2) TMS’ye Uygunluk Beyam

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmstir.

2.3) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6énceki dénemlere
iliskin toplam diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iligkin
diger bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme,
dnceki donemlere veya birbirini izleyen dénemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda;
degisikligin nedenleri, cari déneme ve énceki dénemlere iligkin diizeltme tutari, sunulandan daha
dnceki dénemlere iliskin diizeltme tutarlari ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da
asir1 bir maliyet gerektirdigi igin bu uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.

2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmizca bir déneme iliskinse, degisikligin
yapildigi cari dénemde; gelecek ddnemlere de iligskinse, hem degisikligin yapildigi hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate
alinacak gekilde finansal tablolara yansitilir.
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Bir hatanin diizeltme tutart geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi énceki
doénemlere iligkin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama
déneminden 6nce meydana geldiginde, stz konusu déneme ait birikmis karlar hesabimin yeniden
diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asirt bir maliyete neden
oluyorsa onceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki
dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baglamadan énce hatanin kiimiilatif etkisiyle
yeniden diizenlenmektedir,

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar:
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31.12.2015 tarihi itibariyle sona eren déneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
TFRS uyarinca 31.12.2015 tarihi itibariyle gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
asagidaki gibidir:

Yiiriirliikte olan yeni standartlar ile meveut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
TMS 19 — Tamimlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilar (Degisiklik)

TMS 19’a gore tamimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken g¢alisan ya da ii¢lincii taraf
katkilar1 géz oniine alinmalidir. Degisiklik, katki tutart hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise,
isletmelerin séz konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda
hizmet maliyetinden diiserek muhasebelestirebileceklerini agiklia kavusturmustur. Degisiklik,
01.07.2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri icin geriye donlik olarak
uygulanacaktir.  Degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde bir etkisi
olmayacaktir.

Yillik Tyilestirmeler

KGK, Eyliil 2014’te  “2010-2012 Dénemine Iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013
Donemine Iligkin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini
yayinlanmigtir. Degisiklikler 01.07.2014 tarihinden itibaren baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dinemi

 TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

« TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

» TFRS 8§, Faaliyet Boliimleri

» TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgtimii

= TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

» TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiltkler
« TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Olci
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Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

« TFRS 1, TFRS’nin i1k Uygulamasi

» TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

« TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
e TMS 40, Yatirnm Amaglh Gayrimenkuller

Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve yorumlar
TFRS 11 - Miisterek Anlagsmalar (Degisiklik)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren
bir miigterek faaliyette pay satin ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik
getirilmigtir.

TMS 16 - Maddi duran varhklar ve TMS 41 - Tarimsal faaliyetler

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren
gecerlidir. Bu degisiklik {iziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agact gibi bitkilerin finansal
raporlamasint degistirmektedir. Tagiyict bitkilerin, maddi duran varhklarin iiretim siirecinde
kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine
karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’nmin  kapsamina alinmistir,  Tagiyict  bitkiler {izerinde biyilyen {riinler ise TMS 41
kapsamindadir.

TMS 16 - Maddi duran varliklar ve TMS 38 - Maddi olmayan duran varhklar (Degisiklik)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degigiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin
ckonomik yararlarinin tiiketimi digindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa
yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

TFRS 14 - Diizenleyici erteleme hesaplar:

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin, diizenleyici erteleme hesap bakiyelerini dnceki
genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gére finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha énce TFRS uygulanus ve ilgili tutari muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle kargilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden
ayri olarak sunulmasi istenmektedir.

TMS 27 - Bireysel finansal tablolar
0.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu

degisiklik, isletmelere, baglh ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarini
muhasebelestirirken zkaynak ySnetimini kullanmalaring izin vermektedir. . ——
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TFRS 10 - Konsolide finansal tablolar ve TMS 28 Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki
yatirimlar

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirimer ve istiraki ya da is ortakligi
arasinda bir varlifin satig1 ya da igtiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin
nihai sonucunda, isletme tammina giren bir islem gerceklegtiginde (bagh ortakhga iliskin ya da
degil) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir
varlik alig veya satis1 ise sdz konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir bagh ortakliga
iliskin olmasa bile bir kism1 muhasebelestirilir.

2014 Dénemi Yillik Iyilestirmeler

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.:

» TFRS 5, “Satis amacl elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
yontemlerine iliskin degisiklik

» TFRS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine ilisikin degisiklik

* TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligskin degisiklik

» TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TMS 1 - Finansal Tablolarin Sunulusu

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini iyilestirmek amaglanmigtir.

TFRS 10 - Konsolide finansal tablolar ve TMS 28 - Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagli ortakliklari i¢in konsolidasyon muafiyeti
uygulamasina agiklik getirir.

TFRS 15 - Miisteri sozlesmelerinden hasilat

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Amerika’da Kabul Gormiils Muhasebe Standartlar ile yapilan uyum c¢alismasi sonucu ortaya
¢ikan yeni standart, hasilatin finansal raporlamasint ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin

diinya ¢apinda karsilastirilabilirliini saglamay1 amaglamistir.

TFRS 9 - Finansal araclar

0101.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varhl&iar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve
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dlgiilmesi ile ilgili zorunluluklar: ve ayn1 zamanda su anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger
duisiikliigii zarart modelinin yerini alacak olan beklenen kredi zarari modelini de igermektedir.

Degisikliliklerin =~ Fon’un  finansal  durumu veya performanst  Uzerindeki  etkileri
degerlendirilmektedir.

2.6) Karsilastirmah bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {lizere, Fon’nun finansal tablolar
onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildigtinde yeniden
siiflandirilir,

Finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda
alinan ve 31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlene
formatlara uygun sekilde hazirlannmstir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TMS) / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)a uygun olarak
hazirlanmigtir,

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri

VIOP’ta islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir
tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. Ag¢ik olan islemlerin
pivasa fiyatlar: lizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari,
ddenen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmast sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gdsterilmektedir.

Ters Repo Alacaklar:

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™), satis ve geri alig fiyati arasindaki
farkin i¢ iskonto orani yéntemine gdre doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar1 olarak
kaydedilir.

Fon Pay Degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelenmn kapsadig1 pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir. = =
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Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa
olan yiikiimliilik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oram
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit
ve nakit benzerleri hesabina ters repo iglemlerinden alacaklar: olarak kaydedilir.

Katilma Belgeleri

“Bir payin degeri”, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Ihrag edilen katilma belgelerinin tiimil satilincaya kadar, her payin
degeri, Fon toplam degerinin toplam pay sayisina béliinmesi ile bulunur. Bu doénem icinde geri
satin alma yoluyla fona geri dénmiis katilma belgelerinden halen fon biinyesinde bulunanlarin
sayisi toplam pay sayisindan diisiiliir. Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay
sayisl ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan tutardir.

Gerg¢eklesen Deger Artiglari/Azalislan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle Fon I¢tiiziigii hiiklimlerine gore degerlendirilmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar, bilangodaki fon toplami degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri defer artis/azalis hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme
farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden cikarilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitilmaktadur.

Fon, her menkul kiymet alimmi ayrt ayn takip etmektedir. Fon’un her giin itibariyle
degerlendirilmesi sonucunda ortaya g¢ikan aymi menkul kiymete ait degerleme farklari, katilma
belgeleri deger artig/azalis hesabinda birlikte muhasebelestirilmektedir. Menkul kiymet elden
cikarildigi giin, elden cikartilan menkul kiymete ait degerleme artisi katilma belgeleri deger
artis/azalis hesabindan ¢ikartilip gelir tablosunda gergeklesen deger artis/azalis hesabina
yansitilmaktadir. Menkul kiymetin satis tutari ile degerlenmis tutari arasindaki fark da gelir
tablosundaki menkul kiymet satig karlari/zararlar: hesabina dahil edilmektedir.

Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portfdyiin de bulunan menkul kiymetlerin, alim satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibariyle muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri {izerinden “Menkul Kiymetler” hesabma alacak
kaydedilir. Satis glinii degeri, ortalama bir deger olup, “Menkul Kiymetler” hesabinin borg
bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile
satis giinii degeri arasindaki fark olustugu taktirde bu fark “Menkul Kiymet Satig Karlar” veya
“Menkul Kiymet Satig zararlari” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon
paylari deger artig/azalis” hesabma kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger
artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan c;1kanla1ak “Ger(;ekle§en deger artislar 1ffazall‘$1‘a1"1"z hesaplanna a.leLllll' Menkul kiymet

gideri” hesabinda izlenir.
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Vergi

13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin birinci
fikrasinin (d) bendine istinaden Tiirkiyve’de kurulu menkul kiymetler yatirnm fonlari veya
ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Fon,
ilgili kanundaki gereklilikleri yerine getirmesi dolayistyla kurumlar vergisinden miistesnadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15’inci Maddesi’nin 3’lincli fikrasi geregi, emeklilik yatirim
fonlarinin kazanglart harig olmak {izere, Kanun’un 5’inci Maddesi’nin birinci fikrasinin (d) yazih
kazanglardan, dagitilsin veya dagitilmasin, kurum biinyesinde %15 oraninda vergi kesintisi
yaptlacak olup: bu kazanglar tizerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun 94’tincii maddesi uyarinca
ayrica bir tevkifat yapilmayacaktir, Bakanlar Kurulu séz konusu tevkifat oranini kurumlar vergisi
oranina kadar yiikseltmeye veya sifira kadar indirmeye ve Fon veya ortaklik tiirlerine gére ya da
portféyiindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gére farklilagtirmaya yetkilidir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

S6z konusu uygulamanin yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2006 tarihi olup; bu tarihten 6nce iktisap edilen
hisse senetleri ile bu tarihten 6nce ihrag¢ edilen tahvil ve hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasi veya
elde tutulmas: stirecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan portfoy kazanglarmimn bu
kismi i¢in; bu kisim portféyiin en az %25 hisse senetlerinden olusmasi halinde 6teden beri devam
ettigi tizere Gelir Verisi Kanunu’nun 94’tincti maddesine gore %0 (sifir), aksi durunda ise %10
oraninda tevkifata tabidir,

Menkul Kiymetlerin Degerleme Yontemi
Fon Igtiiziik hiikiimleri geregince menkul kiymetlerin degerlemesi asagidaki gibi yapilmaktadir.

1. Portfoydeki yabanci para birimi {izerinden g¢ikarilan menkul kiymetler satin alindiklari borsada
degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlarinmn ilgili olduklart yabanci paranin T.C. Merkez Bankasi
(TCMB) déviz alis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir. Yabanci para cinsinden varliklar,
TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz alig kuru ile, yliktimliilikler ise TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerleme
yapilir.

2. Borsada igslem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seans: uygulamas: bulunan piyasalarda islem
géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olusmamast durunda ise borsada olugan en son agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

3. BIST kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dﬁk.kal alinmaz.
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4. Borsa’da islem gormekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu olmayan,
bor¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son iglem giintindeki i¢ verim orami (ginliik nakit
giriglerini nakit ¢ikiglarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

5. Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son is gliniindeki
portfoy degerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim oram tizerinden giinlitk bilesik faiz esasina
gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

6. Gelir ortakligi senetleri ile dévize endeksli gelir ortakligi senetleri ve dévize endeksli tahvillerin
degerlemesi Tebligin 45. md. ¢ergevesinde yapilir.

7. Fon Toplam Degeri; Fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve
borglarin (Kurucu tarafindan kurulus islemleri i¢in verilen avans harig) diislilmesi suretiyle
bulunur.

8. Fon’un devamu siiresince alinan faiz vb. alindiklart giin Fon’un toplam degerine dahil edilir.
Kurucu ile iliskiler

Fonun, riskin dagitilmas: ve inangh milkiyet esaslarma gore belge sahiplerinin haklarim
koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca Osmanli Portféy Ydénetimi Anonim Sirketi sorumludur. Fon portféyli, yénetici Osmanli
Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak
yapilan bir portfdy yénetim sézlesmesi gergevesinde ilgili I¢tiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde
yonetilir. Fon operasyonuna iligkin hizmetler yapilan bir hizmet sézlesmesi ¢er¢evesinde Garanti
Hizmet Yonetimi A.S. tarafindan saglanir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlart esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine
dayalt bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Fon’un aracihk ve portféy ydnetimi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Fon’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarint gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

2.8) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve ytiktimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliliklerin agiklanmasi ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasin
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon yénetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin
en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlafdan farklilik gasterebilir.———

LN RN
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur .
4, ILISKiLI TARAF ACIKLAMALARI

Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsih@ olarak her giin icin fon toplam degerinin % 0.003560; yillik: %1,30"dan
olugan bir yénetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen 5 giin i¢ginde Kurucu,
Ydnetici ve varsa fon katilma payt alim satimina aracilik eden kuruluglara ddenir. Fon yonetim
ticreti olarak Osmanl Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi'ne 16.11.2015 ile 31.12.2015 arasindaki
donem i¢in 30.503 TL ¢denmistir. 31.12.2015 tarihi itibariyle Osmanli Portfoy Yénetimi Anonim
Sirketi’ne fon yénetim {icreti borg bakiyesi 23.308 TL dir.

5, NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2015
Bankalar
- Vadeli mevduat 1.692.332
- Vadesiz mevduat 11.923
Toplam 1.704.255
6. TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Yoktur.
7 TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

Ters Repo Alacaklar:
Yoktur.

Repo Borglari
31.12.2015

Repo Borglart 800.111

Toplam 800.111
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10.

TAKAS ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2015
Yabanci borsa takas alacagi 723.912
Toplam 723.912

DiGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar

Yoktur,

Diger Borglar

31.12.2015

Fon y6netim {icreti 23.308
Denetim iicreti 4.248
Fon hizmet bedeli 2.950
Portfdy saklama gideri 2.625
Brokerage komisyonu 1.169
Odenecek SPK kayda alma ticreti 573
Tahvil borsa pay1 97
Diger 18.402
Toplam 53.372
FINANSAL VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Finansal Varhiklar

31.12.2015

Kamu kesimi tahvil senet ve bonolari 2.435.948
Ozel kesimi tahvil senet ve bonolar 18.848.298
Toplam 21.284.246

Finansal Yiikiimliiliikler
Yoktur.

Finansal varhiklarin detay dokiimii asagidaki gibidir:
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ihrager Kurum Yace ISIN Kodu Mamkoal B:ii;n ey (i;l:lll:lk Toplam
Tarihi Deger . Tarihi . Deger
Fiyat1 Deger
B.BORCLANMA ARACLARI
B. 1.OZEL SEKTOR BORCLANMA
ARACLARI
OZEL SEKTOR TAHVILI
AKSA ENERJI URETIM A.S. 15.11.2017 TRSAKSNKI1714  1.200.000 100,04 19.11.2015 102,01  1.224.077
ATILIM FAKTORING A.S 17.08.2016 TRSATFK81619 300.000 100,66 04.12.2015 101,76 305.286
ATILIM FAKTORING A.S 17.08.2016 TRSATFK81619 200.000 100,73 07.12.2015 101,76 203.524
AYNES GIDA A.S 16.11.2016 TRSAYNSK1619 290.000 100,00 18.11.2015 102,11 296.117
AYNES GIDA A.S 16.11.2016 TRSAYNSKI1619 200.000 101,02 07.12.2015 102,11 204.219
AYNES GIDA A.S 20.02.2017 TRSAYNS21711 100.000 100,00 19.11.2015 101,54 101.541
AYNES GIDA A.S 20.02.2017 TRSAYNS21711 60.000 100,00 19.11.2015 101,54 60.925
AYNES GIDA A.S 20.02.2017 TRSAYNS21711 100.000 100,36 02.12.2015 101,54 101.541
BASER FAKTORING A.S. 23.11.2016 TRSBASRK1612 300.000 100,00 18.11.2015 101,78 305.341
BASER FAKTORING A.S. 23.11.2016 TRSBASRKI1612 150.000 100,00 25.11.2015 101,78 152.671
BASER FAKTORING A.S. 27.05.2016 TRSBASR51618 300.000 100,00 18.11.2015 101,84 305.511
BASER FAKTORING A.S. 27.05.2016 TRSBASR51618 150.000 100,00 25.11.2015 101,84 152.755
BIMEKS BIiLGI ISLEM 27.07.2018 TRSBMKS71814 1.100.000 100,74 18.11.2015 102,46 1.127.011
BIMEKS BIiLGI ISLEM 15.09.2017 TRSBMKS91713 150.000 100,00 09.12.2015 100,68 151.015
DESTEK FAKTORING 09.01.2017 TRSDSTF11712 520.000 101,42 18.11.2015 102,97 535.446
EKO FAKTORING A.S. 23.11.2016 TRSEKOFKI1615 600.000 100,00 18.11.2015 100,87 605.206
EKO FAKTORING A.S. 23.11.2016 TRSEKOFKI1615 20.000 100,54 09.12.2015 100,87 20.174
EKO FAKTORING A.S. 23.11.2016 TRSEKOFK1615 100.000 100,73 14.12.2015 100,87 100.868
EREGLI TEKSTIL 29.05.2017 TRSERTT51719 600.000 100,00 30.11.2015 101,64 609.840
FINAL VARLIK YONETIM A.S. 24.06.2016 TRSFINAG61618 500.000 100,00 18.11.2015 101,28 506.423
FINAL VARLIK YONETIM A.S. 24.06.2016 TRSFINAG1618 140.000 100,12 28.12.2015 101,28 141.799
FINAL VARLIK YONETIM A $. 20.07.2017 TRSFINA71716 600.000 101,08 18.11.2015 105,12 630.702
KARDEMIR KARABUK DEMIR TRSKRDMK 171
CELIK S i _ 16.11.2017 3 600.000 100,11 23.11.2015 101,52 609.118
KARDEMIR KARABUK DEMIR TRSKRDMK 171
CELIK S 16.11.2017 3 100.000 100,94 16.12.2015 101,52 101.520
TURKASSET VARLIK YONETIM A.S. 02.12.2016 TRSLBTVAI614 100.000 100,00 19.11.2015 101,80 101.798
TURKASSET VARLIK YONETIM A.S. 07.11.2017 TRSLBTVKI1711 600.000 101,95 04.12.2015 102,56 615.344
TURKASSET VARLIK YONETIM A.S. 07.11.2017 TRSLBTVKI1711 400.000 101,90 04.12.2015 102,56 410.229
MEDICAL PARK SAGLIK 22.06.2016 TRSMDPKG61619 100.000 100,13 09.12.2015 100,66 100.655
MEDICAL PARK SAGLIK 05.12.2017 TRSMLPCAI1717 600.000 100,00 08.12.2015 101,42 608.494
PAKPEN PLASTIK YAPI 12.04.2017 TRSPKPB41717 400.000 101,48 18.11.2015 103,44 413.743
PAKPEN PLASTIK YAPI 12.04.2017 TRSPKPB41717 103(066“ 102,36 09:12:2015— 103,44 103.436
RONESANS HOLDING A.S 11.07.2016 TRSRNSH71616 200.000 : 102,48 204.959

YA
A

160,9

950113015

-NEFIM |




24

OSMANLI PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
16.11.-31.12.2015 HESAP DONEMINE AIT

MALI TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

. Birim Giinliik
ihrat;t;l Kurum ,IYa(.le. ISIN Kodu Nonimal Als S?}Em .A.hs Birim Topvlam
arihi Deger . larihi _ Deger
Fiyati Deger
SAY REKLAMCILIK 15.08.2016 TRSSAYR81617 600.000 100,82 04.12.2015 102,31 613.863
SOKTAS TEKSTIL 04.04.2017 TRSSKTS41717 300.000 102,30 20.11.2015 104,07 312.201
SOKTAS TEKSTIL 04.04.2017 TRSSKTS41717 200.000 102,16 25.11.2015 104,07 208.134
SOKTAS TEKSTIL 04.04.2017 TRSSKTS41717 100.000 102,68 07.12.2015 104,07 104.067
SARAY HALI A S. 27.06.2016 TRSSRYHG61614 200.000 100,00 14.12.2015 100,72 201.438
TIMUR GAYRIMENKUL
GELISTIRME YAT.ORT. 29.09.2017 TRSTIMG91714 600.000 101,78 18.11.2015 104,46 626.774
TIMUR GAYRIMENKUL
GELISTIRME YAT. ORT. 29.09.2017 TRSTIMG91714 100.000 103,18 09.12.2015 104,46 104.462
ULUSAL FAKTORING A.S 23.11.2016 TRSULFKK1618 300.000 100,00 19.11.2015 101,18 303.532
ULUSAL FAKTORING A.S 27.02.2017 TRSULFK21719 100.000 100,92 09.12.2015 101,82 101.823
VERA VARLIK YONETIM 06.03.2017 TRSVERA31717 400.000 100,00 18.11.2015 102,80 411.189
VERA VARLIK YONETIM 06.03.2017 TRSVERA31717 100.000 100,84 28.12.2015 102,80 102.797
VERA VARLIK YONETIM 21.07.2017 TRSVERA71713 700.000 101,09 18.11.2015 105,56 738.929
YDA INSAAT SANAYI TIC. AS. 12.12.2017 TRSYDATA1711 600.000 99,65 04.12.2015 100,95 605.730
YEDITEPE FAKTORING A.S. 06.12.2017 TRSYDTPA1714 1.000.000 100,00 09.12.2015 100,92 1.009.237
TOPLAM 16.780.000 17.172.970
OZEL SEKTOR FINANSMAN
BONOSU
AK FAKTORING A.S. 29.09.2016 TRFAKFT91615 600.000 100,00 19.11.2015 101,35 608.096
AK FAKTORING A.S. 29.09.2016 TRFAKFT91615 250.000 100,00 25.12.2015 101,35 253.373
LIDER FAKTORING A.S. 14.11.2016 TRFLDFKK1614 600.000 100,08 18.11.2015 101,73 610.394
LIDER FAKTORING A.S. 14.11.2016 TRFLDFKK1614 200.000 101,60 28.12.2015 101,73 203.465
TOPLAM 1.650.000 1.675.329
ARA GRUP TOPLAMI 18.430.000 18.848.298
B. 2.KAMU SEKTORU
BORCLANMA ARACLARI
DEVLET TAHVILI
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 08.07.2020 TRTO080720T19 500.000 101,13 23.11.2015 100,01 500.069
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 08.07.2020 TRTO080720T19 200.000 100,05 08.12.2015 100,01 200.028
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 08.07.2020 TRTO080720T19 100.000 100,02 10.12.2015 100,01 100.014
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 08.07.2020 TRT080720T19 100.000 99,62 11.12.2015 100,01 100.014
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 08.07.2020 TRT080720T19 100.000 99,63 14.12.2015 100,01 100.014
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 08.07.2020 TRTO080720T19 100.000 99,53 14.12.2015 100,01 100.014
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 20.02.2019 TRT200219T11 422.010 120,07 03.12.2015 121,44 512.472
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 20.02.2019 TRT200219T11 277.990 120,31 08.12.2015 121,44 337.580
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 20.02.2019 TRT200219T11 200.000 120,35 11.12.2015 121,44 242.872
T.C. HAZINE MUSTESARLIGI 20.02.2019 TRT200219T11 200.000 119,81 14.12.2015 121,44 242.872
TOPLAM 2.200.000 2.435.948
ARA GRUP TOPLAMI 2.200.000 2.435.948
GRUP TOPLAMI 20.630.000 "_ 21.284.246
FON PORTFOY DEGERI 20.630.000 21.284.246
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ihracci Vade [ Nominal Birim Alis  Satin Ahs Glfn.lllk Toplam
Kurum Tarihi B Kodu Deger Fiyati Tarihi Blr_"" Deger
Deger
C.TUREV ARACLAR
TUREV TEMINAT
31.12.2015 VIOP-TL 52.202 0,00 31.12.2015 0,00 52.929
TOPLAM 52.202 52.929
VIOP KONTRATLAR
KISA
VIOP-OMD 29.02.2016 F TRYUSD0216S0 243 2,96 31.12.2015 2,96
VIOP-OMD 29.02.2016 F TRYUSD0216S0 -5 2,96 31.12.2015 2,96
TOPLAM . <
ARA GRUP TOPLAMI a £
GRUP TOPLAMI 52.202 52.929
G.DIGER VARLIKLAR
REPO
BIST 04.01.2016  TRT200219T11 441.439 11824 31.12.2015 11826  (441.066)
BIST 04.01.2016  TRT200219T11 9.009 118,19 31.12.2015 118,21 (9.001)
BIST 04.01.2016  TRT200219T11 49.049 118,24 31.12.2015 118,26 (49.007)
BIST 04.01.2016  TRT200219T11 201.200 118,24 31.12.2015 118,26  (201.030)
BIST 04.01.2016  TRT200219T11 100.091 118,25 31.12.2015 118,26  (100.007)
TOPLAM 800.788 (800.111)
TAKASBANK BORSA PARA PiYASASI
TAKASBANK 04.01.2016 TBPP 301.297 300.000,00 23.12.2015 0,00 300.935
TAKASBANK 04.01.2016 TBPP 301.110 300.000,00 25.12.2015 0,00 300.748
TAKASBANK 04.01.2016 TBPP 200.525 200.000,00 28.12.2015 0,00 200.284
TAKASBANK 04.01.2016 TBPP 90.142 90.000,00 31.12.2015 0,00 90.034
TAKASBANK 04.01.2016 TBPP 500.803 500.000,00 31.12.2015 0,00 500.201
TAKASBANK 04.01.2016 TBPP 200.322 200.000,00 31.12.2015 0,00 200.081
TAKASBANK 04.01.2016 TBPP 100.170 100.000,00 31.12.2015 0,00 100.049
TOPLAM 1.694.369 1.692.332
GRUP TOPLAMI 2.495.156 892.221
FON PORTFOY DEGERI 23.177.359 22.211.038
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11.  FON TOPLAM DEGER/NET VARLIK VE FON TOPLAM/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS

Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi sureti
ile bulunan tutardir. Bir payin degeri, fon toplam degerinin, dolagimdaki pay sayisina biliinmesi
ile bulunur. Katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma
belgeleri hesabina aktarilmakta geri alinan belgeler ise alig tutarlari esas alinarak bu hesaptan

diisiilmektedir.

Birim Pay Degeri 31.12.2015
Fon Toplam Degeri 22.911.859
Dolasimdaki Pay Sayis1 (Adet) 22.498.986
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 1,018351
Katilma Belgesi Hareketleri 31.12.2015

1 Ocak (Adet) -
Satislar (Adet) 25.215.863

Geri Aliglar (Adet) (2.716.877)
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 22.498.986

31.12.2015 tarihi itibariyla Toplam Deger /Net Varlik Degeri bakiyesi 22.911.859TL tutarindadir.

31.12.2015 tarihi itibariyla Toplam Degerde /Net Varlik Degerinde artis bakiyesi 333.609 TL
tutarindadir.

11.16-
31.12.2015

16.11.2015 itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Déonem Basi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 333.609
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 25.329.381
Katilma Pay1 lade Tutar (-) (2.751.131)

Donem Sonu

22.911.859
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11.

FON TOPLAM DEGER/NET VARLIK VE FON TOPLAM/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (devami)

a- Imtiyazli Hisse Senetleri:

31.12.2015 tarihi itibariyle portfoyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

b- Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri:

Yoktur .

c- Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10’ unu Asan Kismi:

31.12.2015 déneminde ihrag edilen menkul kiymetlerin iginde, toplam tutarin % 10’unu agan bir
menkul kiymet bulunmamaktadir.

d- Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlar::

31.12.2015 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettii alacagi bulunmamaktadir.

e- Araci Kurum’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlar::

31.12.2015 tarihi itibariyle ydnetici veya kurucu Aract Kurum’dan alinan avans ve kredi
bulunmamaktadir.

f-  Dénem icinde Elde Edilen Hisse Senedi Kar Paylari:

Yoktur.

g- Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler:

31.12.2015 tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul
kiymet bulunmamaktadir.

h- Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satilmasina Ongéren Anlasmalar:

31.12.2015 tarihi itibariyle fon portfoyt igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarim
ongoren anlasmalar ¢ergevesinde alinan menkul kiymetler bulunmamaktadir.

i- Siipheli Alacaklarin Tutar::

31.12.2015 tarihi itibariyle stipheli alacak bulunmamaktadir.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

FON RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGER MUTABAKATI (DEVAMI)

31.12.2015
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 22.911.859
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 22.911.859

Fark

TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR
Yoktur.

DIGER VARLIKLAR

Yoktur.

REPO BORCLARI

Yoktur.

KREDILER

Yoktur.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un 31.12.2015 tarihi itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonuna
gibidir:

Fon Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI)

iliskin tablolart asagidaki

31.12.2015

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutart
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiriitilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin
borcunu temin amactyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari
iii. C Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler Iehine vermis oldugu
TRIi'lerin toplam tutari

Toplam

RICCT

RLIK A.S



29

OSMANLI PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
16.11.-31.12.2015 HESAP DONEMINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikg¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

16.

1%

18.

19.

20.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devami)
Pasifte Yer Almayan Taahhiitlerin Toplam Tutar:

Yoktur.

Alinan Teminatlar

Yoktur,

TAAHHUTLER

Yoktur.

BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur.
HASILAT
16.11.-
Hasilat 31.12.2015
Faiz gelirleri
- Ozel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri 35.551
Temettii gelirleri --
Finansal varlik ve ylikimliliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar 35.616
Finansal varlik ve yiikimliiliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar 314.627
Net yabanci para gevrim fark: gelirleri (2.418)
Toplam 383.376
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
16.11.-
31.12.2015
Yoénetim Ucretleri 30.503
Saklama Ucretleri 4.713
Denetim Ucretleri 4.248
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 4.255

Toplam
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21. ESAS FAALIYETLERDEN DiIGER GELIiRLER VE GIiDERLER

16.11.-

31.12.2015

Fon Hizmet Bedeli 4.228
Noter Giderleri 1.785
Tahvil Borsa Pay: 160
Diger 263
Toplam 6.436
16.11.-

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.12.2015
Mevduat faiz gelirleri 388
Toplam 388

22. FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur.

23. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Yoktur.
24, GELIR VERGILERI

1 Ocak 2006 tarihi itibaren gegerli olmak {izere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520
saytlt Kurumlar vergisi Kanunun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlari ve ortakliklarin portfdy isletmeciliginden
dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Bu kapsamda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
menkul kiymet yatinnm fonlari tarafindan hesaplanmasi gereken vergi karsiligi bulunmamaktadir.
Fon vergiye esas yasal mali tablolari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”)
gore hazirlanmis mali tablolari arasinda farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari
kurumlar vergisinden istisna oldugu i¢in s6z konusu farklhiliklar bulunmamaktadir,

25.  TUREV ARACLAR

10. Dipnotta detayi agiklandig tizere Fon’un 52.929 TL tutarinda VIOP teminati bulunmaktadlr e
248 adet VIOP pozisyonu bulunmaktadir(pozisyon teminati toplami }[95 .960 IL d|r TN

BAGAYSIZ) g NEFTY
UHASEBEZ ) i 1A [
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26. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Enflasyon diizeltmesi yiiksek enflasyonu gerektirecek sartlar saglanmadigi i¢in uygulanmamistir,
27.  KUR DEGISIMININ ETKILERI

Fon’un valérlti ézel sektdr kira sertifikalart pozisyonu igin hedge amagh VIOP ta 248 adet
stzlesme pozisyonu aldigindan déviz kuru riski bulunmamaktadir.

28, FINANSAL ARACLAR

Finansal Varhklar 31.12.2015

Gergege Uygun Deger Farklari Kar/Zarara

Yansitilan Finansal Varliklar 21.284.246
TOPLAM 21.284.246
Gerg¢ege Uygun Deger Farklar:1 Kar/Zarara 31.12.2015

Yansitilan Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger
Kamu kesimi tahvil senet ve bonolari 2.426.033 2.435.948
Ozel kesimi tahvil senet ve bonolari 18.541.769 18.848.298
TOPLAM 20.967.802 21.284.246

29, FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz oram riski, nakit akim faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi
programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim  yapilan finansal wvarliklar i¢in  karst tarafin  anlasma yiikiimliiklerini  yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli
finansal varliklara yapilan yatirimlarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un. “krediriski
agirhikl olarak faaliyetlerini yiiriittigii Tiirkiye'dedir. LINC
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29.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiIGi VE DUZEYI
(devami)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon’un faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orami riskine duyarlilifi
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden
etkilenen varliklar: aym tipte yiiktimliiliiklerle karsilamak suretiyle yénetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin
dagilimi asagida sunulmugtur.

Faiz Pozisyonu Tablosu 31.12.2015

Sabit faizli finansal araglar 21.284.246

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar 21.284.246

Degisken faizli finansal araclar --

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar --

Fon'un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak smifladigi sabit getirili menkul kiymetleri bulunmadigindan faiz orani riski
bulunmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama ytikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
Fon Ydnetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kayna@i bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Agagidaki tablo Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikimluliikleri iskonto edilmeden ve &demesi
gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu  yiikiimliiliikkler tizerinden
ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

‘_‘=_.“="‘ = HAEST
FECIL) .'f.'-l!."ﬁ.»?H'K;'LS.
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29.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYI
(devami)

Sozlesme
dayali nakit 5
Kayith cikislar 3-12 ay 1-5y1l  yildan
31 Arahk 2015 degeri toplami 3 aydan kisa  arasi arasi uzun
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler 853.483 853.483 853.483 -- - -
Repo borglari 800.111 800.111 800.111 -- -- --
Diger borglar 53.372 53.372 53.372 -- -- -

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarmma uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirilecegi veya bir yilikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hilihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada
sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel
zararlarm  onemsiz miktarda olabilecegi dustiniilerek kayith  degerlerine  yaklastig
Ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlan esas alinir,




35
OSMANLI PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
16.11.-31.12.2015 HESAP DONEMINE AIT

MALI TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

29.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(devami)

Finansal Yiikiimliliikler

Takas borglari, yonetim ticretleri ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliilitklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden énemli 6lgiide
farklilik gstermeyecegi varsayilmistir.

31 Arahk 2015 Seviye 1  Seviye2  Seviye 3 Toplam

Finansal Varhiklar

Gergege uygun deger fark: kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Kamu kesimi tahvil senet ve bonolari 2.435.948 - - 2.435.948
Ozel kesimi tahvil senet ve bonolari 18.848.298 - -- 18.848.298
Toplam 21.284.246 - - 21.284.246

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayni varhik ve yiikiimliiliiklerin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiim gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

30. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

31.  FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR
Yoktur.

32.  NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

Nakit akim tablosu tizerinden ilgili dipnotlara referans yerilmigtir,

A |

»
LIKA.S
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Osmanh Portféy Bor¢clanma Aracglari Fonu Pay Fiyatimin Hesaplanmasina Dayanak Teskil
Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasma Iliskin Rapor

Osmanli Portfoy Borglanma Araglart Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular: gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Osmanli Portfoy Borglanma Araclari Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Osmanli Portféy Yonetimi A.S. ("Kurucu")'nin
bilgisi ve kullanimu igin hazirlanns olup, baska maksatla kullanilmast miimkiin degildir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miigavirlik A.S.

Member Firm of G;qnt Thornton International

o

Jale AKKAS
Sorumlu Ortak Basdenetgi
[stanbul, 29.02.2016

Member of Grant Thornton International Ltd
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

BORCLANMA ARACLARI FONU 31.12.2015 TARIHLIi FIiYAT RAPORU (EK 1B)

TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTARI (TL) | GRUP % | TOPLAM %
A.FON PORTFOY DEGERI 22.211.038 100 96,94
B.HAZIR DECERLER(Jr) 11.924 100 0,05
a)Kasa - - -
b)Bankalar 0 - -
¢)Diger Hazir Degerler 11.924 100 0,05
C.ALACAKLAR(+) 723.912 100 3
a)Takastan Alacaklar 723.912 100 3
b)Diger Alacaklar - - -
D.DIGER VARLIKLAR(+) - 100 -
E.BORCLAR(-) 35.014 100 0,15
a)Takasa Borglar - - -
b)Yonetim Ucreti 23.308 67 0,1
¢)Odenecek Vergi - - -
d)lhtiyatlar - - -
e)Krediler - - -
f)Diger Borglar 11.706 33 0,05
TOPLAM DEGER 22.911.860 - -
Toplam Katilma Pay Sayisi 10.000.000.000 - -
Yatirim Fonlari I¢in Kurucu Tarafindan Iktisat Edilen Katilma Payi 9.977.501.014 - -

WUHASEBECILIK




