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Osmanh Portféy Anatolia Serbest Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara fliskin Rapor

1. Osmanh Portfy Anatolia Serbest Fonu nun (“Fon™) 31.12.2016 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan finansal durum tablosunu, ayn: tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve difer kapsaml gelir
tablosunu, toplam deger/net varlik deeri defisim tablosunu, nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarini &zetleyen dipnotlar ve diger agiklayic: notlardan olugan iligikteki finansal tablolarm
denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolarla Hliskin Sorumlulugu

2. Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig
(11-14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara ve bunlar
ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergefe uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli $nemli yanliglik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasim
saglamak icin gerekli gérdiigit i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumiulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nea yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu G8zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yiriitilm{istiir. Bu standartlar, etik hilkkiimlere uygunluk saglanmasim ve bafimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanlighik icerip 1<;ermed1g1ne da1r makul glivence elde etmek iizere planlanarak
yuriitiilmesini gerektirmektedir.
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Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamiti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakh “Snemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bafimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir, Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmas: ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin
etkinligine iliskin bir gdrily verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam: sira, Fon Kurulu tarafindan kullamlan muhasebe
politikalarimin  uygunlufunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiimn
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimn, gériisimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Goriig

4.

Goriigiimiize gore, finansal tablolar, Osmanli Portfy Anatolia Serbest Fonu’nun 31.12.2016 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve 01.01.-31.12.2016 hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akiglarint SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tlim onemli
yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimliliiklere Iliskin Rapor

5.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK"”) 402°nci maddesinin dérdiincti fikras: uyarinca, Fon’un
01.01.-31.12.2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un baglh oldufu semsiye
fon i¢ tlizligiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadiina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamugtir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dodrdiincii fikras1 uyarinca, Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar: yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miigavirlik A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 28.02.2017

Member of Grant Thernton International Ltd
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OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2016 VE 31.12.2015 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecgmis Gecmis
Referanslari 31.12.2016 31.12.2015
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 34.740 35.381
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 2.615473 498.086
Ters Repo Alacaklari 7 -- --
Takas Alacaklari 8 -- -
Diger Alacaklar 9 -- 200.083
Finansal Varliklar 10 39.404.879 17.235.952
Teminata Verilen Finansal Varliklar -- -
Diger Varliklar -- -
Toplam Varlhklar (A) 42.055.092 17.969.502
YUKUMLULUKLER
Repo Borglari -- --
Takas Borglari -- --
Krediler -- --
Finansal Yikiimliliikler - -
Diger Borglar 9 160.587 33.638
Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) 160.587 33.638
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 41.894.505 17.935.864

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.

(*): Yukaridaki finansal tablolar Kurucu Yo6netim Kurulu tarafindan 28.02.2017 tarihinde onaylanmustir.



OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01- 31.12.2016 VE 01.01-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden

Gecgmis Gecmis
Dipnot 01.01. - 01.01. -
Referanslart  31.12.2016  31.12.2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 19 3.257.650 2.012.292
Temettii Gelirleri 19 -- --
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere liskin Gerceklesmis Kar/(Zarar) 19 (2.926.352) (208.951)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 19 2.751.818 (387.069)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 19 954.483 1.154.462
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 1 5
Esas Faaliyet Gelirleri 4.037.600 2.570.739
Yonetim Ucretleri 20 (377.531) (211.205)
Performans Ucretleri 20 - -
Saklama Ucretleri 20 (11.478) (7.731)
MKK Ucretleri 20 - -
Denetim Ucretleri 20 (11.115) (4.461)
Damsmanhk Ucretleri 20 -- --
Kurul Ucretleri 20 - -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 20 (52.867) (26.425)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21 (86.925) (72.040)
Esas Faaliyet Giderleri (539.916) (321.862)
Esas Faaliyet Kar/(Zarari) 3.497.684 2.248.877
Finansman Giderleri 22 -- --
Net Donem Kar1/(Zarar) 3.497.684 2.248.877

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -- --
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -- --

Diger Kapsamh Gelir - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/(AZALIS) 3.497.684  2.248.877

Ekli notlar bu finansal tablolarm ayrilmaz pargalaridir.
(*): Yukaridaki finansal tablolar Kurucu Yo6netim Kurulu tarafindan 28.02.2017 tarihinde onaylanmustir.



OSMANLI PORTFOY ANATOLIiA SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01- 31.12.2016 VE 01.01-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIiM TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 01.01. - 01.01. -

31.12.2016  31.12.2015

01.012016. itibariyla Toplam Degeri/Net Varlhik Degeri 17.935.864 19.342.382

(Donem Bagy)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 11 3.497.684 2.248.877
Katilma Pay1 fhrag Tutar1 (+) 11 26.917.444 6.805.001
Katilma Pay1 fade Tutari (-) 11 (6.456.487) (10.460.396)

31.12.2016 itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri

(Dénem Sonu) 41.894.505  17.935.864

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.

(*): Yukaridaki finansal tablolar Kurucu Y6netim Kurulu tarafindan 28.02.2017 tarihinde onaylanmustir.



OSMANLI PORTFOY ANATOLIiA SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01- 31.12.2016 VE 01.01-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gec¢mis

Dipnot 01.01. - 01.01. -

Referanslari 31.12.2016  31.12.2015

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (20.461.598) 3.682.867
Net Donem Kar1/(Zarar) 3.497.684 2.248.877

Net Donem Kary/(Zarar) Mutabakat ile lgili Diizeltmeler - --
Deger Diisiikliigii/iptali ile Tlgili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler -- --
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile {lgili Diizeltmeler -- --
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile Tlgili Diizeltmeler -- --
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ilgili Diizeltmeler -- --
Kar/(Zarar) Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler -- --
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (23.959.282) 1.433.990

Alimm satim amagh finansal varliklardaki artis/azaliglar ilgili

diizeltmeler 10 (22.168.927) 2.031.088
Alacaklardaki Artis/(Azalisla) Tlgili Diizeltmeler 6 (2.117.387) 416.984
Borglardaki Artis/(Azalsla) lgili Diizeltmeler 8 -- (817.940)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/(Azalislar) Tlgili

Diizeltmeler 8-9 327.032 (196.142)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: - -
Alman Temettii - -
Toplam Yiikiimliilikler

(Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) - -
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -

B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 20.460.957  (3.655.395)
Katilma Pay1 fhraglarindan Elde Edilen Nakit 11 26.917.444 6.805.001
Katilma Pay1 fadeleri Ii¢in Odenen Nakit 11 (6.456.487) (10.460.396)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri _ -
Alinan Krediler - -

Diger Nakit Girigleri/Cikiglart - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar1 -- -

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSiINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/(AZALIS) (A+B) (641) 27.472

C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSi - -

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE NET ARTIS/(AZALIS)

(A+B+C) (641) 27.472
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 35.381 7.909
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 5 34.740 35.381

EXkli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*): Yukaridaki finansal tablolar Kurucu Yo6netim Kurulu tarafindan 28.02.2017 tarihinde onaylanmustir.
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OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FON
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

1.

FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Osmanli Portféy A.S. Anatolia Serbest Fonu (“Fon”) ilk olarak Osmanli Menkul Degerler A.S.
tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine dayanilarak ve bu
ictiiziik hiikiimlerine gore yoOnetilmek {iizere nitelikli yatirimcilardan katilma paylart karsilig
toplanacak paralarla, katilma payi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan
portfoyii isletmek amaciyla Osmanli Menkul Degerler A.S. Anatolia Serbest Yatirim Fonu
tinvantyla kurulmustur. Fon 22.11.2011 tarihinde ticaret siciline kaydolup Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 22.05.2012 tarihinde kurul kaydina alinmustir. 20.12.2011 tarihinde fon
portfoyl olusturulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 30.09.2015 tarihli karari ile Fon’un unvani Osmanli Portfoy
Anatolia Serbest Fonu olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30.09.2015 tarihli karari ile Fon, kurucusu olan Osmanli Menkul
Degerler A.S.’den Osmanli Portfoy Yonetim Sirketi’ne devrolmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayici Kurum ve Semsiye Fonu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere cad. Nurol Plaza No:257 K:8 Maslak / Istanbul

Y énetici:
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere cad. Nurol Plaza No:257 K:8 Maslak / Istanbul

Saklayici Kurumlar:
Denizbank A.S.
Biiyiikdere Cad. No.106 34394 Esentepe / Istanbul

Semsiye Fonu:
Osmanli Portféy Yonetimi A.S$ Serbest Semsiye Fonu

a- Birim Pay Degeri:

Birim Pay Degeri 31.12.2016 31.12.2015
Fon Toplam Degeri 41.894.505 17.935.864
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 2.347.527.938 1.169.879.285

Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,01785 0,01533
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OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FON
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

b- Katilma Belgeleri Hareketleri:

31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak (Adet) 1.169.879.285 1.417.607.756
Satiglar (Adet) 1.573.350.883 457.353.496
Geri Alislar (Adet) (395.702.230) (705.081.967)
Dolagimdaki Pay Sayisi (Adet) 2.347.527.938 1.169.879.285

c- Fon Siiresi:

Fon siiresizdir.

d- Sigorta:

Fon’a ait menkul kiymetlerden BIST de islem goren hisse senetleri, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 56. maddesi ve bununla ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun III-56.1 sayili tebligi
uyarinca saklama hizmeti portfoy saklayicisi kuruluslara devredilmistir. Portfoy saklama
hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle yatirim fonlarinda
portfdy yonetim sirketi ve katilma pay1 sahiplerine, yatirim ortakliklarinda ise ortakliga verdigi
zararlardan sorumludur. Saklamadaki bu menkul kiymetler, her tiirli riske kargi Takasbank’in
sigortast altindadir.

e- Diger Hususlar:

Yatirimeilar  Fon’a  yatirim  yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar goz dniinde bulundurmalidir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarimin,
diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere
iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlart ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
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OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FON
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.

c- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoylin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangic yatiriminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiliksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu fonun bu
varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
igcerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirim Araglar: Riski: Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan yatirimin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade sonunda
tamamiin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatirim araglarimin dayanak varliklari
tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas: halinde yatirimci vade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig
degerinin altina diisebilir.
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Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirnm yapilmast halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimei, yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta
ve bu risk oOlciisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinda yatirimcilar
ihracginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage1 kurumun yapilandirilmis yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmig yatirim araglari igin onemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadig1 durumlarda yapilandirilmig yatirim araglariin likidite riski tist seviyededir.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u
zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmast durumudur.

12) Opsiyon Duyarhhlik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar1 arasinda, isleme konu
olan spot finansal iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olemektedir. Vega, opsiyonun dayanak varligmmin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slgiimlerinde biiyiilk 6nem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlgiisiidiir. Rho ise
faiz oranlarindaki yilizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin ol¢iistidiir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve onemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Sirket tlirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin
icerdigi tlim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6l¢iim mekanizmasi
olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olugturmustur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve olglim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gbzlem siiresi kullanilarak hesaplanir.
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Piyasa riskinin ol¢limiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfdy degerinin
normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1
belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir.

Karg1 Taraf Riski: Fon kars: taraflarla gerceklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan 6deme ve
teslim yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev araglari
sozlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev ara¢ sézlesmesinde yer alan 6deme
tutarlar1 karsilagtirilarak mutabakat saglanir.

Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag
tutarlarina gore oranlar1 dikkate alinarak, fon portfdylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi
tespit edilir. Fonun nakit ¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye
sahip olup olmadigi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile olgiilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portféyiline kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri),
sakli tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim satim
islemleri dahil edilebilecektir.

Portféye riskten korunma ve/veya yatirnm amactyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldira¢ yaratan islemler nedeniyle fonun
baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir. Kaldirag yaratan
islemler fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olast etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

a) Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Olgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak RMD’si fon toplam degerinin
%25’ini agamaz. (Fonun mutlak RMD’sine iliskin giinliik limit, karekdk kurali uygulanmasi
suretiyle %5,5°dir.)

b) Fon portfoyiine yapilandirilmis yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirim araci sakli tiirev ara¢ niteligindedir. Fon Portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirim
araglarinin sakli tiirev arag¢ niteligi tasiyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz
konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis
yatirnm aracinin sakli tiirev ara¢ niteliginde olmasi halinde, risk Olgiimiine iliskin olarak
Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

¢) Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon
toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 800’dir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
2.1) Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK’’) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlanmaktadir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayil1 toplantisinda
alman ve 31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlenen
formatlara uygun sekilde hazirlanmistir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmustir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin disinda tarihi
maliyet esasina gore, Fon’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirast (“°“TL’’) olarak
hazirlanmistir. Tarihi maliyet belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir. Fon’un islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)
olarak kabul edilmistir. Fon yasal kayitlar1 Tiirk Lirast (“TL”) olarak tutulmaktadir.

2.2) TMS’ye Uygunluk Beyam

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmustir.

2.3) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki donemlere
iliskin toplam diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin
diger bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme,
onceki donemlere veya birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda;
degisikligin nedenleri, cari doneme ve dnceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha
onceki donemlere iligkin diizeltme tutarlar1 ve karsilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da
asir1 bir maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.

2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin
yapildigr cari donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate
almacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 dnceki
donemlere iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama
doneminden once meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden
diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden
oluyorsa onceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki
donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle
yeniden diizenlenmektedir.
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2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31.12.2015 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlar: ile tutarli olarak uygulanmistir.
TFRS uyarmca 31.12.2016 tarihi itibariyle gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
asagidaki gibidir:

Yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
TMS 19 — Tammmlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilar1 (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlar1 muhasebelestirilirken ¢alisan ya da igiincii taraf
katkilar1 g6z oniine alinmalidir. Degisiklik, katki: tutar1 hizmet verilen y1l sayisindan bagimsiz ise,
isletmelerin s6z konusu katkilari hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda
hizmet maliyetinden diiserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik,
01.07.2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi
olmayacaktir.

Yillik fyilestirmeler

KGK, Eylil 2014°te  ‘2010-2012 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler” ve “2011-2013
Dénemine Iliskin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini
yaymnlanmustir. Degisiklikler 01.07.2014 tarihinden itibaren baslayan yillik hesap dénemleri i¢in
gegerlidir.

Yillik fyilestirmeler - 20102012 Dénemi

« TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

+ TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

» TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

+ TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

* TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

* TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yiikiimliliikler
+ TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

+ TFRS 1, TFRS’ nin {lk Uygulamasi

+ TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

+ TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
» TMS 40, Yatirim Amagli Gayrimenkuller
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2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (devam)
Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve yorumlar

TFRS 11 - Miisterek Anlasmalar (Degisiklik)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren
bir miigterek faaliyette pay satin ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda aciklik
getirilmistir.

TMS 16 - Maddi duran varhklar ve TMS 41 - Tarimsal faaliyetler

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinden itibaren
gecerlidir. Bu degisiklik {izlim asmasi, kaucuk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal
raporlamasini degistirmektedir. Tastyic1 bitkilerin, maddi duran varliklarin {iretim siirecinde
kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine
karar verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’nin  kapsamina alimmustir. Tasiyict bitkiler {izerinde biiyliyen {irlinler ise TMS 41
kapsamindadir.

TMS 16 - Maddi duran varhklar ve TMS 38 - Maddi olmayan duran varhiklar (Degisiklik)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikle bir varligin kullanimini i¢eren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin
ekonomik yararlariin tiikketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa
yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

TFRS 14 - Diizenleyici erteleme hesaplari

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin, diizenleyici erteleme hesap bakiyelerini 6nceki
genel kabul goérmiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden
ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

TMS 27 - Bireysel finansal tablolar
0.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu

degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarin
muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.
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2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (devam)

TFRS 10 - Konsolide finansal tablolar ve TMS 28 istiraklerdeki ve is ortaklhiklarindaki
yatirimlar

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirimci ve istiraki ya da is ortaklig
arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin
nihai sonucunda, isletme tanimina giren bir islem gergeklestiginde (bagl ortakliga iliskin ya da
degil) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir
varlik alig veya satist ise s6z konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir bagli ortakliga
iligkin olmasa bile bir kismi1 muhasebelestirilir.

2016 Donemi Yilhk Iyilestirmeler

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.:

* TFRS 5, ‘Satis amaglh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
yontemlerine iliskin degisiklik

* TFRS 7, ‘Financial araglar: A¢iklamalar’, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine ilisikin degisiklik

* TMS 19, ‘Caliganlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

* TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TMS 1 - Finansal Tablolarin Sunulusu

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini iyilestirmek amaglanmustir.

TFRS 10 - Konsolide finansal tablolar ve TMS 28 - istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki
yatirnmlar

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagli ortakliklar1 i¢in konsolidasyon muafiyeti
uygulamasina aciklik getirir.

TFRS 15 - Miisteri sozlesmelerinden hasilat

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya
¢ikan yeni standart, hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin
diinya capinda karsilastirilabilirligini saglamay1 amaglamustir.
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(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

2.5.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (devam)
TFRS 9 - Finansal araclar

0101.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve ytikiimliilikklerin siniflandirmasi ve
Olciilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger
diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi zarar1 modelini de igermektedir.

Degisikliliklerin ~ Fon’un  finansal durumu veya performanst T{zerindeki  etkileri
degerlendirilmektedir.

2.6) Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’nun finansal tablolar:
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden
siiflandirilir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda
alman ve 31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlene
formatlara uygun sekilde hazirlanmistir. Bu kapsamda finansal tablolar Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS)’a uygun olarak
hazirlanmagtir.

2.7) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP’ta iglem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
smiflandirilmaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir
tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. Agik olan islemlerin
piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari,
O0denen komisyonlar ve kalan teminat tutarmin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.
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(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamu)
Degerlemede Uygulanan Doviz Kurlarn

31.12.2016 tarihi itibariyle finansal tablolarda yer verilen yabanci varlik ve yiikiimliiliklerin
degerlemesinde TCMB doviz alis kuru olan USD ig¢in 3,5192 TL, EURO ig¢in 3,7099 TL
kullanilmagtir. (31.12.2015: USD 2,9076 TL, EURO 3,1776 TL) dir

Ters Repo Alacaklar:

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki
farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar1 olarak
kaydedilir.

Fon Pay Degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliilik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit
ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklart olarak kaydedilir.

Katilma Belgeleri

“Bir payin degeri”, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadig1 pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Ihrag edilen katilma belgelerinin tiimii satilincaya kadar, her paym
degeri, Fon toplam degerinin toplam pay sayisina bdliinmesi ile bulunur. Bu dénem iginde geri
satin alma yoluyla fona geri donmiis katilma belgelerinden halen fon biinyesinde bulunanlarin
sayis1 toplam pay sayisindan diigiiliir. Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay
sayist ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan tutardir.
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(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Gerceklesen Deger Artislari/Azalislan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle Fon igtiiziigii hiikiimlerine gore degerlendirilmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplami degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deger artig/azalis hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme
farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitilmaktadir.

Fon, her menkul kiymet alimini ayri ayri takip etmektedir. Fon’un her giin itibariyle
degerlendirilmesi sonucunda ortaya ¢ikan ayni menkul kiymete ait degerleme farklari, katilma
belgeleri deger artig/azalis hesabinda birlikte muhasebelestirilmektedir. Menkul kiymet elden
cikarildigr giin, elden ¢ikartilan menkul kiymete ait degerleme artigi katilma belgeleri deger
artig/azalis hesabindan ¢ikartilip gelir tablosunda gerceklesen deger artis/azalis hesabina
yansitilmaktadir. Menkul kiymetin satig tutar1 ile degerlenmis tutar1 arasindaki fark da gelir
tablosundaki menkul kiymet satis karlari/zararlar1 hesabina dahil edilmektedir.

Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portfoyiin de bulunan menkul kiymetlerin, alim satimi, fon paylarmin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklart giin itibariyle muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis gilinii degeri lizerinden ‘“Menkul Kiymetler” hesabina alacak
kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup, “Menkul Kiymetler” hesabinin borg
bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile
satig glinli degeri arasindaki fark olustugu taktirde bu fark “Menkul Kiymet Satis Karlar1” veya
“Menkul Kiymet Satig zararlar’” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon
paylar1 deger artig/azalig” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar: deger
artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan c¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislart” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyon
gideri” hesabinda izlenir.
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(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Vergi

13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin birinci
fikrasinin (d) bendine istinaden Tiirkiye’de kurulu menkul krymetler yatirim fonlar1 veya
ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Fon,
ilgili kanundaki gereklilikleri yerine getirmesi dolayistyla kurumlar vergisinden miistesnadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15’inci Maddesi’nin 3’iincii fikras1 geregi, emeklilik yatirim
fonlarinin kazanglar1 hari¢ olmak {izere, Kanun’un 5’inci Maddesi’nin birinci fikrasinin (d) yazili
kazanglardan, dagitilsin veya dagitilmasin, kurum biinyesinde %15 oraninda vergi kesintisi
yapilacak olup: bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’{incii maddesi uyarinca
ayrica bir tevkifat yapilmayacaktir. Bakanlar Kurulu s6z konusu tevkifat oranini kurumlar vergisi
oranina kadar yiikseltmeye veya sifira kadar indirmeye ve Fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da
portfoyilindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilagtirmaya yetkilidir.

S6z konusu uygulamanin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2006 tarihi olup; bu tarihten 6nce iktisap edilen
hisse senetleri ile bu tarihten once ihra¢ edilen tahvil ve hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasi veya
elde tutulmasi siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan portféy kazanglarmin bu
kismi i¢in; bu kisim portfoyiin en az %25 hisse senetlerinden olusmasi halinde 6teden beri devam
ettigi izere Gelir Verisi Kanunu’nun 94’ilincii maddesine gore %0 (sifir), aksi durunda ise %10
oraninda tevkifata tabidir.

Menkul Kiymetlerin Degerleme Yontemi
Fon Ictiiziik hiikiimleri geregince menkul kiymetlerin degerlemesi asagidaki gibi yapilmaktadir.

Portféye alinan menkul kiymetlerin degerlemesi her isgiinii itibariyle yapilir. Degerleme giinii
itibariyle portféye alinmis olan menkul kiymetler, alim fiyatlarryla kayda gecirilmektedir.
Sermaye Piyasast Kurulunun 30/12/2013 Tarih ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmis olan II-14-2 Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
geregince yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma giliniindeki yabanci para
cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi1 doviz alis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunmaktadir.
Yabanci para cinsinden olan varliklar T.C. Merkez Bankasi tarafindan ilgili yabanci para icin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olusmamasi durunda ise borsada olusan en son agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

BIST kiiciik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.
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4.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢clanma senetleri, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim orani (gilinlitk nakit girislerini nakit ¢ikiglarina esitleyen iskonto orani) ile
degerlenir

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri, repolar ile diger para ve sermaye
piyasasi ara¢ ve islemleri ise, piyasa fiyatin1 en iyi yansitacak sekilde Fon Kurulu tarafindan
belirlenecek esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibarryla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

Tezgahiistii piyasada yapilan opsiyon islemlerinde, Oncelikle karsi taraftan alinan fiyat
kullanilacak olup fiyat alinamamasi durumunda, eger varsa Bloomberg, Superderivatives, Reuters,
BIST, VIOP gibi bagimsiz ve giivenilir kuruluslarca yapilan ve Uluslararast Muhasebe
Standartlarina uygun degerleme kullanilir. Uriin bazinda bu degerlemelerin bagimsiz ve giivenilir
kuruluslardan almamamas1 halinde, bu kuruluslarca yayinlanan fiyatlar ve veriler baz alinarak
Black&Scholes, Monte Carlo yontemleri ve degerleme giiniinde piyasada gerceklesen fiyatlar goz
Oniline alinarak piyasa rayici degerleme yapilir. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin
kullanilmas1 ya da degerleme i¢in olusabilecek diger unsurlar olmasi1 durumunda ise, degerleme
i¢in kullanilacak uygun yontem Fon Kurulu tarafindan belirlenecektir.

Tezgahiistii piyasada yapilan forward islemlerinde, dayanak varligin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerleme yapilir. Spot fiyat i¢in; dayanak varligin déviz olmasi
durumunda, degerleme giinii itibartyla T.C. Merkez Bankasi’nin giincel doviz satis kuru, hisse
senedi endeksleri i¢in ilgili endeksin degerleme giinii itibariyla en giincel ikinci seans kapanis
degeri, hisse senetleri i¢in degerleme giinii itibariyla ilgili hisse senedinin en giincel ikinci seans
kapanig degeri, tahvil ve bonolar igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel gilinliik agirlikli
ortalama fiyat kullanilir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerletilir ve teorik fiyat
hesaplanir. Farkli dayanak varliklarm kullanilmasi durumunda degerleme esaslar1 Fon Kurulu
tarafindan belirlenir.

Tezgahiistii piyasada yapilan swap islemlerinde, swap yapilan varliklara gore, doviz kurlari,
endeks degerleri, hisse senedi fiyatlari, faiz oranlar1 gibi degerler dikkate alinarak degerleme
yapilacak olup, degerleme esaslari {iriin ¢esidine gore Fon Kurulu tarafindan belirlenir.

Kurucu ile iliskiler

Fonun, riskin dagitilmas1 ve inangli miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarin
koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca Osmanlt Menkul Degerler A.S. sorumludur. Fon portfoyii, yonetici Osmanli Portfoy
Yonetimi A. S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak igtiizilk ve
Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir. Fon operasyonuna iliskin hizmetler yapilan hizmet
sozlesmesi ¢ergevesinde Denizbank A.S. tarafindan saglanir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamu)
Performans Ucreti

Kurucu, yonetim {icretinin yamt sira, belirli kosullarin  gerceklesmesi halinde Fon
katilimcilarindan her bir yatirim igin ayr1 ayri hesaplanmak sartiyla performans ticreti tahsil
edebilir.

Performans ticreti hesaplanirken her takvim yili sonunda (12. ayin son ig giinii) “en istiin basar1
diizeyi” (high watermark) yontemi uygulanir.

Kurucu, performans iicreti kriteri olarak “KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi +1” degerini
kullanir. KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi, her is giinii bazinda www.tkyd.org.tr adresinde
aciklanmaktadir. “KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi +17, KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat
Endeksi getirisi lizerine yillik %1 ek getiri eklenecegini belirtmektedir.

Kurucu her takvim yili sonunda (12. ayin son is giinii), her bir yatirimeinin her bir yatirimi igin
ayrt ayri takip edilen “En iistiin basar1 seviyesi” i¢in yeni bir seviye olusmasi ve ayni donemler
bazinda fon getirisinin “KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi +1” getirisinin iizerinde
gerceklesmesi durumunda fondan elde edilen getirinin “KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi
+1” getirisini asan kisminin %?20’si tutarinda performans iicreti tahsil eder. “En iistlin basari
seviyesi” i¢in yeni bir seviye olusmasi, degerleme giinii itibariyle ag¢iklanmig pay fiyatinin, daha
onceki yil sonlarinda ilan edilmis en yiiksek pay birimi degerinin {izerinde olmasi durumunda
gerceklesir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bicimde simiflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Fon’un aracilik ve portféy yonetimi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.
Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Fon’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine
iliskin nakit akimlari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir.

2.8) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta baglh varliklarin ve yiikiimliiliklerin agiklanmasi ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlar kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin
en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gosterebilir.
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3.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Kurucuya Fonun yonetim ve temsili ile Fona tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢cin, BSMV dahil fon toplam degerinin %0,0038356’sindan
(yluzbinde ti¢ virgill sekizbiniigyiizellialt1); (yillik %1.40) olusan bir yonetim fiicreti tahakkuk
ettirilir ve bu {icret her ay sonunu izleyen 5 is giinii icinde Kurucu, Yonetici ve varsa fon katilma
pay1 alim satimina aracilik eden kuruluslara 6denir. Fon yonetim {icreti olarak Osmanli Portfoy
Yonetimi Anonim Sirketi’ne toplamda yillik 349.693 TL 6denmistir. (31.12.2015: 211.205 TL ).
31.12.2016 tarihi itibariyle Osmanli Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’ne fon yonetim iicreti borg
bakiyesi 49.293 TL’dir. (31.12.2015: 21.454 TL )

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2016 31.12.2015

Bankalar

- Vadesiz mevduat 34.740 35.381

Toplam 34.740 35.381
TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31.12.2016 31.12.2015

VIOB nakit teminat: 2.615.473 498.086

Toplam 2.615.473 498.086
TERS REPO ALACAKLARI

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

TAKAS ALACAK VE BORCLAR

Takas Alacaklar:

Takas alacaklar1 yoktur. (31.12.2015: Yoktur).
Takas Borclari

Takas borg¢lar1 yoktur. (31.12.2015: Yoktur)
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OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FON

01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(AKksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

9. DiGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar
Diger Alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
Borsa Para Piyasasi -- 200.083
Toplam -- 200.083
Diger Borclar 31.12.2016 31.12.2015
Fon yonetim iicreti 49.293 21.454
Denetim ticreti 9.145 4.250
Fon hizmet bedeli 5.250 5.250
Odenecek SPK kayda alma iicreti 2.095 897
Brokerage komisyonu 57 57
Opsiyon sdzlesmesi 90.000 -
Diger 4.747 1.730
Toplam 160.587 33.638
10.  FiINANSAL VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Finansal Varhklar 31.12.2016 31.12.2015
Ozel kesimi tahvil senet ve bonolari 22.421.940 12.643.240
Eurobond tahviller 16.842.139 4.592.712
Hisse senetleri 140.800 -
Toplam 39.404.879 17.235.952

Finansal Yiikiimliiliikler

Yoktur. (31.12.2015: Yoktur).

31.12.2016 tarihi itibariyle Finansal Varhklarin detay dokiimii asagidaki gibidir:
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OSMANLI PORTFOY ANATOLJIA SERBEST FON
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

31.12.2016 TARIHI ITIBARIYLE OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FON FON FINANSAL VARLIKLARI

Vade Menkul Nominal Nominal Birim Satin ic Giinliik Giinliik Toplam
Tarihi Tanim Faiz Deger/ Al Al Iskonto Birim Kur Deger
Oram  Kontrat Sayisi Fiyati Tarihi Oram Deger
A.HISSE SENEDI
HISSE SENETLERI
DEVA 40.000 4,4530 27/10/2016 3,5200 140.800
ARA GRUP TOPLAMI 40.000 140.800
GRUP TOPLAMI 40.000 140.800
B.BORCLANMA
SENETLERI
EURO TAHVIL (TURK)
30.06.2019 XS1082151868 3,13% 200.000 102,9493 05.10.2016 99,9150  3,5192 703.242
07.05.2023 XS0927211754 3,88% 500.000 99,1492 10.08.2016 97,4367  3,5192 1.714.497
10.12.2023 XS1003016018 3,92% 1.300.000 104,9453 16.11.2016 103,5884  3,5192 4.739.126
03.02.2025 XS1175854923 3,44% 500.000 99,7337 10.08.2016 99,4127  3,5192 1.749.265
09.03.2026 XS1376681067 4,25% 300.000 111,5764 07.09.2016 105,3737  3,5192  1.112.493
ARA GRUP TOPLAMI 2.800.000 10.018.623
OZEL SEKTOR TAHVIL
27.06.2018 TRSAKSN61815 3,71% 400.000 100,7077 01.11.2016  2,01% 100,3064 1 401.226
26.06.2019 TRSAKSN61914 3,77% 540.000 100,8494 23.11.2016  1,17% 100,5608 1 543.028
15.11.2017 TRSAKSNK1714 3,46% 300.000 100,6286 05.09.2016  1,75% 101,9103 1 305.731
12.08.2019 TRSBEDS81914 2,00% 900.000 100,0982 29.08.2016  0,00% 104,2741 1 938.467
27.09.2019 TRSBEDS91913 4,00% 280.000 100,3530 23.11.2016  0,69% 102,0581 1 285.763
26.01.2018 TRSBMKS11810 3,24% 390.000 99,8878 28.09.2016  2,37% 100,6880 1 392.683
27.07.2018 TRSBMKS71814 3,30% 400.000 100,0000 06.11.2015  0,90% 101,8609 1 407.444
15.09.2017 TRSBMKS91713 3,27% 400.000 100,8581 01.11.2016  4,32% 100,3305 1 401.322
12.01.2018 TRSDSTF11811 3,13% 400.000 100,8976 27.10.2016  0,19% 102,9335 1 411.734
29.05.2017 TRSERTT51719 3,66% 300.000 102,7585 14.11.2016  3,79% 101,7139 1 305.142
29.05.2017 TRSERTT51727 1,05% 500.000 100,1875 31.05.2016  0,31% 100,8749 1 504.374
07.05.2018 TRSERTT51818 1,22% 500.000 100,1314 25.11.2016  1,27% 100,5855 1 502.928
15.11.2017 TRSERTTK1716 1,09% 500.000 100,5224 03.10.2016  0,02% 101,1795 1 505.898
13.06.2018 TRSFINA61816 3,93% 1.600.000 100,3087 29.06.2016  1,96% 100,7283 1 1.611.653
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OSMANLI PORTFOY ANATOLJIA SERBEST FON
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

20.07.2017 TRSFINA71716 3,31% 900.000 100,0000 06.11.2015  0,00% 103,8468 1 934.621
15.12.2017 TRSICICA1713 3,80% 400.000 102,6355 01.11.2016  3,32% 100,6210 1 402.484
12.10.2018 TRSICICE1818 3,16% 145.000 100,0000 14.10.2016  0,25% 102,7089 1 148.928
16.11.2017 TRSKRDMK 1713 2,99% 600.000 100,2974 25.11.2016  1,65% 101,5272 1 609.163
10.05.2017 TRSKTMR51711 3,50% 500.000 100,8799 01.09.2016  2,93% 102,5331 1 512.665
10.08.2017 TRSKTMRS81718 3,52% 500.000 100,8400 01.09.2016  2,05% 102,2097 1 511.048
21.07.2017 TRSLBTV71712 3,28% 100.000 101,5088 02.06.2016  0,00% 103,9372 1 103.937
07.11.2017 TRSLBTVK1711 3,42% 1.850.000 100,6401 03.06.2016  1,35% 102,0869 1 1.888.608
22.03.2018 TRSLMAK31815 3,35% 200.000 101,2957 01.11.2016  2,14% 100,3303 1 200.661
12.04.2017 TRSPKPB41717 3,36% 300.000 97,2642 22.09.2016 15,77% 99,0058 1 297.017
10.10.2017 TRSRNSHE1718 2,90% 500.000 101,4222 26.08.2016  0,37% 102,5855 1 512.927
10.05.2018 TRSSAYR51818 3,57% 500.000 100,0000 12.05.2016  1,10% 102,0053 1 510.027
24.05.2017 TRSTIMG51718 3,67% 800.000 100,3610 24.11.2016 13,98% 101,5820 1 812.656
06.03.2017 TRSVERA31717 3,30% 200.000 103,0018 26.08.2016 11,90% 101,2874 1 202.575
21.07.2017 TRSVERA71713 3,54% 1.400.000 101,3897 01.12.2016  0,00% 104,1383 1 1.457.937
12.12.2017 TRSYDATA1711 3,18% 750.000 101,9348 03.10.2016  5,74% 100,6831 1 755.123
06.12.2017 TRSYDTPA1714 3,27% 850.000 101,2372 27.10.2016  1,97% 101,4100 1 861.985
17.905.000 18.239.754

FINANSMAN BONOSU
04.04.2017 TRFDSTF41716 0,00% 500.000 94,2660 27.10.2016 12,69% 97,0024 485.012
23.05.2017 TRFDSTF51715 0,00% 200.000 94,0060 25.11.2016 12,28% 95,5928 191.186
10.03.2017 TRFEKOF31713 0,00% 150.000 94,8980 14.10.2016 13,13% 97,7276 146.591
03.03.2017 TRFKPTL31716 0,00% 230.000 96,6880 14.11.2016 12,15% 98,1016 225.634
18.05.2017 TRFLDFK51727 0,00% 400.000 94,1580 01.12.2016 14,09% 95,1742 380.697
06.06.2017 TRFTPFC61712 0,00% 600.000 91,5148 01.11.2016 13,58% 94,7048 568.229
24.08.2017 TRFAKFT81715 3,73% 1.400.000 101,0296 14.11.2016  2,22% 101,9917 1.427.884
11.10.2017 TRFEKOFE1717 3,32% 150.000 100,0000 14.10.2016  4,88% 102,8758 154.314
15.11.2017 TRFERTTK1711 1,20% 200.000 100,0000 21.11.2016  0,52% 100,6757 201.351
28.06.2017 TRFLDFK61718 3,32% 400.000 100,0000 29.06.2016  6,23% 100,3222 401.289
ARA GRUP TOPLAMI 4.230.000 4.182.186
GRUP TOPLAMI 24.935.000 32.440.562
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OSMANLI PORTFOY ANATOLJIA SERBEST FON
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

J.YABANCI TAHVIL
YABANCI TAHVIL
31/05/2023 USG9328DAJ93 3,56% 200.000 96,7260 28/09/2016  0,00% 98,3859  3,5192  692.479
28/02/2022 XS0764697842 2,50% 800.000 264,3700 06/12/2016  0,00% 95,5433  3,5192 2.689.888
15/11/2019 XS0854763355 4,25% 600.000 203,3367 06/11/2015  0,00% 102,7326  3,5192 2.169.220
07/04/2019 XS1252372401 5,19% 350.000 262,9055 06/11/2015  0,00% 103,2645  3,5192  1.271.930
GRUP TOPLAMI 1.950.000 6.823.517
FINANSAL VARLIKLAR TOPLAMI 26.925.000 39.404.879




OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FON
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01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

31.12.2015 TARIHI iITIBARIYLE OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FON FON FINANSAL VARLIKLARI

Nominal  ominal . i Giinliik .
Vade Tarihi Menkul Tanim Faiz Deger / Blrl.m Ahs Satm .A.hs iskonto Birim Giinliik Top}am
Kontrat Fiyat1 Tarihi < Kur Deger
Oram Orani Deger
Sayisi

A.HISSE SENEDi

B.BORCLANMA SENETLERI

OZEL SEKTOR TAHVIL
27.05.2016 TRSBASR51618 3,44% 3.000.000 100,81  06.11.2015 3,21% 101,84 1 3.055.106
27.07.2018 TRSBMKS71814 3,55% 400.000 100,00  06.11.2015 0,41% 102,46 1 409.822
15.09.2017 TRSBMKS91713 3,21% 300.000 103,72 06.11.2015 1,47% 100,68 1 302.029
13.04.2017 TRSEKOF41715 3,59% 300.000 100,00  06.11.2015 0,26% 103,24 1 309.723
20.07.2016 TRSEKOF71613 3,50% 1.350.000 100,16  06.11.2015 1,01% 102,93 1 1.389.531
24.06.2016 TRSFINA61618 3,39% 1.120.000 100,16  06.11.2015 3,90% 101,28 1 1.134.388
20.07.2017 TRSFINA71716 3,61% 1.000.000 100,00  06.11.2015 0,00% 105,08 1 1.050.801
10.06.2016 TRSLBTV61614 3,82% 230.000 100,02  06.11.2015 5,31% 101,48 1 233.398
07.11.2017 TRSLBTVK1711 3,26% 1.800.000 100,31  06.11.2015 0,37% 102,56 1 1.846.032
15.08.2016 TRSSAYRS1617 3,63% 1.300.000 100,06  06.11.2015 8,49% 102,27 1 1.329.542
21.07.2017 TRSVERA71713 3,72% 1.500.000 100,00  06.11.2015 0,00% 105,52 1 1.582.868

ARA GRUP TOPLAMI 12.300.000 12.643.240

GRUP TOPLAMI 12.300.000 12.643.240

C. KATILMA BELGESI

D. OPSiYON iISLEMLER

E.YABANCI HiSSE

F.TERS REPO

G.KATILIM HESABI

H.VADELi MEVDUAT

L.LKIYMETLi MADEN

J.YABANCI TAHVIL

YABANCI TAHVIL
28.02.2022 XS0764697842 2.50% 600.000 198,85  06.11.2015 0,00% 99,68 2,9181 1.745.267
15.11.2019 XS0854763355 4.25% 600.000 203,34  06.11.2015 0,00% 100,77 2,9181 1.764.259
07.04.2019 XS1252372401 5,19% 650.000 262,91  06.11.2015 0,00% 57,11 2,9181 1.083.186

GRUP TOPLAMI 1.850.000 4.592.712

PORTFOY DEGERI 14.150.000 17.235.952
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OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FON
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

11. FON RAPORUNDAKIi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGER MUTABAKATI VE FON TOPLAM DEGER/NET
VARLIK VE FON TOPLAM/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi sureti ile
bulunan tutardir. Bir payin degeri, fon toplam degerinin, dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile
bulunur. Katilma belgelerinin satigindan elde edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma
belgeleri hesabina aktarilmakta geri alinan belgeler ise alig tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan

diisiilmektedir.
Birim Pay Degeri 31.12.2016 31.12.2015
Fon Toplam Degeri 41.894.505 17.935.864
Dolasimdaki Pay Sayis1 (Adet) 2.347.527.938 1.169.879.285
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,01785 0,01533
01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015
Katilma Belgesi Hareketleri (Adet) (Adet)
Acilis 1.169.879.285 1.417.607.756
Satiglar 1.573.350.883 457.353.496
Geri Alislar (395.702.230)  (705.081.967)
Dolasimdaki Pay Sayisi (Adet) 2.347.527.938 1.169.879.285

31.12.2016 tarihi itibariyla Toplam Deger /Net Varlik Degeri bakiyesi 41.894.505 TL tutarindadir

(31 Aralik 2015: 17.935.864 TL).

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Toplam Degerde /Net Varlik Degerinde artig bakiyesi 3.497.684 TL

tutarindadir (31 Aralik 2015: 2.248.877 TL tutarinda artis).

01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015

01.01. itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
(Donem Basi) 17.935.864 19.342.382
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 3.497.684 2.248.877
Katilma Payi Thra¢ Tutar1 (+) 26.917.444 6.805.001
Katilma Payi fade Tutar1 (-) (6.456.487) (10.460.396)
Dénem Sonu 41.894.505 17.935.864
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OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FON
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

11.

12.

13.

14.

15.

FON RAPORUNDAKIi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGER MUTABAKATI VE FON TOPLAM DEGER/NET
VARLIK VE FON TOPLAM/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31.12.2016
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 41.894.505
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 41.894.505

Fark -

TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

DiGER VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

REPO BORCLARI

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

KREDILER

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
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OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FON
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin
tablolar1 agagidaki gibidir:

Fon Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI) 31.12.2016  31.12.2015

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1I'lerin toplam tutar - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis

oldugu TRI'lerin toplam tutar - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri

lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar - -
iii. C Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu
TRi'lerin toplam tutar - -

Toplam - -

Pasifte Yer Almayan Taahhiitlerin Toplam Tutar1
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
Alinan Teminatlar
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
17.  TAAHHUTLER
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
18. BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
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OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FON
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

19.

20.

21.

HASILAT
01.01.- 01.01.-
Hasilat 31.12.2016 31.12.2015
Faiz gelirleri
- Devlet tahvili ve bono faiz gelirleri 300.986 --
- Ozel sektor tahvili ve bono faiz gelirleri 2.237.957 1.486.124
- Eurobond faiz gelirleri 491.247 428.149
- Vadeli mevduat faiz gelirleri 117.954 -
- VIOP fazi geliri 109.506 98.019
Temettii gelirleri
- Hisse senetleri temettii geliri - -
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar 779.949 558.442
Toplam 4.037.599 2.570.734
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01.01.- 01.01.-
Niteliklerine Gore Giderler 31.12.2016 31.12.2015
Yonetim Ucretleri 377.531 211.205
Saklama Ucretleri 13.438 7.731
Denetim Ucretleri 11.113 4.461
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 50.909 26.425
Toplam 452.991 249.822
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
01.01.- 01.01.-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31.12.2016 31.12.2015
Fon Hizmet Bedeli 64.959 63.685
Ilan Giderleri - 2.336
Tahvil Borsa Pay1 11.731 868
Vergi, Resim Harglar 694 658
Noter Giderleri 408 315
Diger Giderler 9.133 4.178
Toplam 86.925 72.040
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OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FON
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

22.  FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur (01.01.-31.12.2015: Yoktur).

23.  DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Yoktur (01.01.-31.12.2015: Yoktur).

24.  GELIR VERGILERI
1 Ocak 2006 tarihi itibaren gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520
sayitli Kurumlar vergisi Kanunun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlari ve ortakliklarin portfoy isletmeciliginden dogan
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Bu kapsamda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle menkul
kiymet yatirim fonlar1 tarafindan hesaplanmasi gereken vergi karsiligi bulunmamaktadir. Fon vergiye
esas yasal mali tablolar ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) goére hazirlanmig

mali tablolar1 arasinda farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari kurumlar vergisinden
istisna oldugu i¢in s6z konusu farkliliklar bulunmamaktadir.

25. TUREV ARACLAR

31.12.2016 tarihi itibariyla alinan pozisyonlara iliskin detayli bilgiler asagida yer almaktadir;

S6zlesme  Uzlasma

Soézlesme Tanimi Vade Pozisyon Adedi  Biiyiikliigi Fiyati Rayi¢ Deger

F EREGLO0217S1 28.02.2017 Kisa 1.000 100 5,19 519.000
F TRYUSDO0217S0 28.02.2017 Kisa 4.783 1000 3,57 17.055.221
F XU0300217S0 28.02.2017 Kisa 594 100 96,28 5.718.735
F_AKBNKO0217S0 28.02.2017 Uzun 1.000 100 7,92 792.000
F EKGYO00217S0 28.02.2017 Uzun 2.000 100 3,03 606.000
F_GARANO0217S0 28.02.2017 Uzun 3.000 100 7,70 2.310.000
F_ISCTR0217S0 28.02.2017 Uzun 2.500 100 5,31 1.327.500

F KRDMDO0217S0 28.02.2017 Uzun 4.500 100 1,19 535.500
F_VAKBNO0217S0 28.02.2017 Uzun 1.000 100 4,43 443.000

F YKBNKO0217S0 28.02.2017 Uzun 2.000 100 3,53 706.000
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OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FON
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

31.12.2015 tarihi itibariyla alinan pozisyonlara iligkin detayl bilgiler asagida yer almaktadir;

Sozlesme Uzlasma
Soézlesme Tanimi Vade Pozisyon Adedi Biiyiikliigii Fiyat1 Rayi¢ Deger
F TRYUSDO0216S0 29.2.2016 Kisa 1.200 1000 2,96 3.552.720
F XU0300216S0 29.2.2016 Uzun 230 100 89,08 2.048.725

26. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Enflasyon diizeltmesi yliksek enflasyonu gerektirecek sartlar saglanmadigi i¢in uygulanmamustir.
27. KUR DEGISIMININ ETKiLERi

Yabanci Para Pozisyonu

31.12.2016 31.12.2015
Yabanci Para Cinsi Yabanci Para TL Karsihg1 Yabanci Para TL Karsihg:
USD (Eurobond Tahvil Yabanci) 1.938.939 6.823.516 1.573.871 4.592.712
USD (Euro Tahvil Turk) 2.846.846 10.018.622 - -
USD (VOB Sézlesme) (4.846.333)  (17.055.221) (1.217.477) (3.552.720)
EURO - - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu (213.083) 1.039.992
28. FINANSAL ARACLAR

Finansal Varhklar 31.12.2016 31.12.2015
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara

Yansitilan Finansal Varliklar 39.404.879 17.235.952
TOPLAM 39.404.879 17.235.952
Gercege Uygun Deger Farklan Kar/Zarara 31.12.2016

Yansitilan Finansal Varhklar Maliyet  Kayith Deger
Ozel Sektor Tahvilleri 22.143.534 22.421.940
Eurobond 14.850.591 16.842.139
Hisse senetleri 178.120 140.800

TOPLAM 37.172.245 39.404.879
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29.

Gergege Uygun Deger Farklar Kar/Zarara 31.12.2015

Yansitilan Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger
Ozel Sektor Tahvilleri 12.345.869 12.643.240
Eurobond 4.122.011 4.592.712
TOPLAM 16.467.880 17.235.952

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akim faiz oran
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi
genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in karsi tarafin anlasma yiikiimliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli finansal varliklara yapilan
yatirimlarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini
yuriittigii Tiirkiye'dedir.



29

OSMANLI PORTFOY ANATOLIA SERBEST FON
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

29.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

iliskili Diger 1liskili Diger  Finansal Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2016 taraf  taraf taraf  taraf  Varhklar mevduat Varhklar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) -- -- -- - 39.404.879 34.740 - 2.615.473
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - - -~ 39.404.879 34.740 - 2.615473

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - -- - --

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 - - - - -
D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
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29.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari alacaklar Diger alacaklar

iliskili Diger 1liskili Diger  Finansal Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2015 taraf  taraf taraf taraf  Varhklar mevduat Varhklar  Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) -- -- -~ 200.083 17.235.952 35.381 -- 498.086

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - -~ 200.083 17.235.952 35.381 -- 498.086

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri -- -- - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri -- -- - - - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - -
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29.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden

etkilenen varliklari ayni tipte yiikkiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranma duyarli finansal araglarinin
dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu 31.12.2016 31.12.2015

Sabit faizli finansal araclar 39.404.879 17.235.952

Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal
Finansal varliklar varliklar 39.404.879 17.235.952

Degisken faizli finansal araclar - -

Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal
Finansal varliklar varliklar - -

Fon'un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak sinifladigi sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve
faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikiimliiliikkleri iskonto edilmeden ve Odemesi
gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden
Odenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.
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29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)
Sozlesme
dayal1 nakit
Kayith cikislar 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
31 Aralik 2016 degeri toplam kisa arasit 1-5 yil arasi uzun
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler 70.587 70.587 70.587 -- -- --
Diger borglar 70.587 70.587 70.587 - - -
Sozlesme
dayali nakit
Kayith cikislar 3 aydan 3-12 ay 5 yildan
31 Aralik 2015 degeri toplami kisa aras1 1-5 yil arasi uzun
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler 33.638 33.638 33.638 - - -
Diger borglar 33.638 33.638 33.638 - -- -

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirilecegi veya bir yikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada
sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel
zararlarin  Onemsiz miktarda olabilecegi diislinlilerek kayitli degerlerine yaklastig:
ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlan esas alinir.
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29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Finansal Yiikiimliliikler

Takas borglari, yonetim ticretleri ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli 6lgiide
farklilik gostermeyecegi varsayilmistir.

31 Arahik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhiklar

Ozel sektor tahvilleri 22.421.940 -- -- 22.421.940
Eurobond 16.842.139 - -- 16.842.139
Hisse senetleri 140.800 - - 140.800
Toplam 39.404.879 -- -- 39.404.879
31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhiklar

Ozel sektor tahvilleri 12.643.240 - - 12.643.240
Eurobond 4.592.712 - - 4.592.712
Toplam 17.235.952 - - 17.235.952

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yilikiimliiliikkler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliliiklerin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve ytlikiimliiliikler, ilgili varlik ya da ytikiimliiliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.
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30.

31.

32.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yiikiimliligiim gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIiN ACIKLAMALAR

Nakit akim tablosu iizerinden ilgili dipnotlara referans verilmistir.
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Iceren Fiyat Raporlarmm Mevzuata Uygun Olarak

Hazirlanmasmna Iligkin Rapor

Osmanlt Portfdy Anatolia Serbest Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam defer/net varlik degeri tablosunu i¢eren fiyat raporlarmmn 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayunlanan "Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebli3 (11-14.2)" hilkiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigimi Sermaye Piyasas:
Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Osmanli Portféy Anatolia Serbest Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfy degeri tablosu ve toplam defer/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar: 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil: Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmugtir,

Bu goriig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Osmanli Portfy Yoénetimi A.S. ("Kurucu")nin
bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Ortak Bagdenetgi

Istanbul, 28.02.2017

Member of Grant Thornton International Ltd
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OSMANLI PORTFOY

ANATOLIA SERBEST FON 31.12.2016 TARIHLI FIYAT RAPORU (DEVAMI) (EK 1B)

TOPLAM DEGER TABLOSU
TOPLAM
TUTARI(TL) GRUP % %

A.FON PORTFOY DEGERI 41,930.352 100 100,09%
B.HAZIR DEGERLER(+) 34,740 100 0,08%
a)Kasa -- -- -
b)Bankalar 21.995 - --
¢)Diger Hazir Degerler 12.745 100 0,03%
C.ALACAKLAR(Y) - - -
a)Takastan Alacaklar - - -
b)Diger Alacaklar - - --
D.DIGER VARLIKLAR(+) - N .
E.BORCLAR(-) 70.587 100 0,17%
a)Takasa Borglar -- - --
b)Y énetim Ucreti 49.293 70 0,12%
¢)Odenecek Vergi -- - --
d)Ihtiyatlar - -- -
¢)Krediler - -- -
f)Diger Borglar 21.294 30 0,05%
TOPLAM DEGER 41.894.505 -- -
Toplam Katilma Pay Sayis: 4.000.000.000 -- --

Yatirim Fonlari Igin Kurucu Tarafindan Iktisat Edilen
Katilma Payi

1.652.472.062

DOLASIMDAKI PAY SAYISI

2.347.527.938






