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BAGIMSIZ DENETGiI RAPORU
Osmanh Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kuruluna
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Osmanli Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak lzere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve aynl tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ercevesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak
yuratilmuastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari béliminde ayrintili bir sekilde
aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili olarak yer alan etik ilkelere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi icin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Diger Husus

Sirket’'in 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarinin tam kapsamli
denetimi Not 2.1.5'te agiklanan yeniden diizenlemelerin etkilerini igermeyen denetimi baska bir bagimsiz
denetci tarafindan gercgeklestiriimistir. S6z konusu bagimsiz denetim sirketi 9 Nisan 2024 tarihli tam
kapsamli denetim raporunda olumlu goéris bildirmistir.
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4) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitln olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gcergevesinde ve finansal tablolara iliskin gortisiimizin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayri bir gorts bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Enflasyon muhasebesinin uygulanmasi

Sirket’in fonksiyonel para biriminin (Tirk Lirasi)
31 Aralik 2024 tarihi itibari ile yiksek enflasyonlu
ekonomi para birimi olarak degerlendiriimesi
sebebi ile Sirket, “TMS 29 Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardini
uygulamistir.

TMS 29'a uygun olarak, finansal tablolar ve

onceki donemlere ait finansal bilgiler, Tark
Lirasi'nin  genel satin alma  guclndeki
degisikliklerin ~ yansitiimasi icin  yeniden

duzeltiimis ve sonug¢ olarak, raporlama tarihine
gbre Turk Lirasi'nin satin alma glcu cinsinden
sunulmustur.

TMS 29'a uygun olarak, Sirket, enflasyona
duyarli finansal tablolari hazirlamak igin Tlrkiye
tuketici fiyat endekslerini kullanmistir. Enflasyon
duzeltmesi icin uygulanan prensipler, 2.1.3
numaral dipnotta agiklanmistir.

TMS 29'nun Sirket'in raporlanan sonuglari ve
finansal durumu Uzerindeki 6nemli etkisi g6z
onlne alindiginda, yuksek enflasyon
muhasebesi bir kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmistir.

Uygulanan denetim prosediirleri asagida
aciklanmistir;

e Finansal raporlamadan sorumlu yénetimle
gorusip, TMS 29'un uygulanmasi sirasinda
dikkate alinan prensipler, parasal olmayan
hesaplarin belirlenmesi ve tasarlanan TMS
29 modelleri Uzerinde vyapilan testler

hakkinda incemeler yapilmistir,

Hesaplamalarin tamligi ve dogrulugunu
saglamak amaciyla kullanilan girigler ve
endeksler test edilmistir,

TMS 29 uyarinca yeniden duzenlenen
finansal tablo ve ilgili finansal bilgiler kontrol
edilmistir,

Enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal
tablolarda ve ilgili dipnot aciklamalarinda
verilen bilgilerin TMS 29 acisindan yeterliligi
degerlendirilmigtir.

)
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Hasilatinin muhasebelestirilmesi

Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap dénemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “hasilat” kalemi altinda
muhasebelestirmis oldugu toplam 22.506.440 TL
tutarinda gelirleri bulunmaktadir. S6z konusu
gelirlere iligkin aciklama ve dipnotlar 31 Aralik
2024 tarihi itibariyla dizenlenmis olan ilisikteki
finansal tablolarin 12 numarali dipnotlarinda yer
almaktadir.

Hasilatin finansal tablolar agisindan tutarsal
blyUkligu, toplam hasilat tutarinin  menkul
kiymet satisi, aracilik komisyonlari ve portfoy
yonetim komisyon gelirleri gibi gesitli kanallardan
elde edilmesi, Sirket operasyonlarinin dogdasi
geregi olarak hasilat tutarinin ¢ok sayida islem
sonucu olusmasi ve farkli yontem ve
parametreler kullanilarak hesaplanmasi
sebepleriyle s6z konusu alan kilit denetim konusu
olarak ele alinmistir.

Hasilatin muhasebelestirimesine iliskin
uyguladigimiz denetim prosedurleri kapsaminda,
hasilatin kaydedilmesiyle ilgili olarak Sirket
yonetiminin  belirlemis  oldugu  Muhasebe
politikalarinin TFRS’lere ve ilgili mevzuata uygun
olup olmadigini degerlendirdik. Denetime konu
hasilat tutarini olusturan menkul kiymet satis
gelirleri ve aracilik, portféy yonetimi gibi hizmet
gelirleri islemlerinin tamhgini kontrol ederek s6z
konusu iglemler igerisinden secilen 6rneklem
kimesi dahilinde gelir tutarinin islem bazinda
uygun olarak  muhasebelestirildigini ilgili
destekleyici belgelerle karsilastirarak test ettik.

Bunlara ilaveten, Uzerinden aracilik
komisyonlarinin  hesaplanmis oldugu islem
hacimlerinin Gglncu taraf bilgileri ile tutarliligini
kontrol ettik.

5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yoénetim; Sirketin  surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi strece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama strecinin gézetiminden sorumludur.

®3)
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6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh énemli yanlislik igerip icermedigine
iliskin makul guvence elde etmek ve goérisimuzu iceren bir bagimsiz denetci raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdttlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glvence; yuksek bir glvence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhgligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya
hile kaynakh olabilir. Yanlgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa bu yanlisliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurttilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki sipheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorusimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhghigi tespit edememe riski, hata kaynakl
Onemli bir yanhglig tespit edememe riskinden ylksektir.)

- Sirketin i¢ kontrollnin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu ac¢iklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goéris disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu

tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

(4)
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hidkidmlere uygunluk sagladigimizi Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu disunulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu kamuya
agiklamanin doguracaglr olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hudkimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordlncl fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritiip sonuglandiran sorumlu denetgi Tolga Ozdemir'dir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member fitm of Ernst & Young Global Limited

o
L)
’

Tolga Ozdemir=SMMM
Sorumlu Denetgi

27 Mart 2025
Istanbul, Turkiye

(%)
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2024 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi'min (“TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis) denetimden gecmis)
Yeniden
Dipnot Duzenlenmig(*)
referanslan 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
VARLIKLAR
Donen varhklar 129.242.054 86.132.290
Nakit ve nakit benzerleri 4 56.824.004 40.180.356
Finansal yatirnmlar 5 64.183.362 43.748.877
-Gercgege uygun deger fark: kar/zarara
yansitilarak élgulen finansal varl:klar 64.183.362 43.748.877
Ticari alacaklar 6 1.564.875 1.711.496
- ligkili taraflardan ticari alacaklar 1.564.875 1.711.496
Diger alacaklar 7 56.364 297.235
- Nigkili taraflardan diger alacaklar - 119.992
- Niskili olmayan taraflardan diger alacaklar 56.364 177.243
Pesin 6denmis giderler 130.206 182.843
- Nigkili olmayan taraflara pesin 6denmig giderler 130.206 182.843
Cari donem vergisi ile ilgili varhiklar 16 6.483.243 11.483
Duran varhklar 570.623 654.299
Maddi duran varliklar 8 34.194 81.795
Maddi olmayan duran varliklar 9 133.745 267.491
Ertelenmis vergi varlig: 16 402.684 305.013
Toplam varhklar 129.812.677 86.786.589
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yakumlulikler 6.102.818 3.680.584
Ticari borclar 6 4.972.931 1.576.600
- Migkili taraflara ticari borglar 2.923.480 448.527
- Miskili olmayan taraflara ticari borclar 2.049.451 1.128.073
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10 675.069 877.364
Diger borclar 7 - 127.658
- Migkili olmayan taraflara diger borglar - 127.658
Donem kari vergi yukimlalugu 16 - 367.764
Kisa vadeli karsiliklar 10 454,818 731.198
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 454.818 731.198
Uzun vadeli yukamlulikler 482.683 337.686
Uzun vadeli karsiliklar 482.683 337.686
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargsl:klar 10 482.683 337.686
Ozkaynaklar 123.227.176 82.768.319
Odenmis sermaye 11 75.000.000 40.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 11 78.027.569 74.729.066
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11 3.109.584 3.109.584
Kar veya zararda yeniden simiflandiriimayacaklar 197.842 156.930
- Tanumlanmzs fayda planlar: yeniden él¢iim kazanclar: 197.842 156.930
Gecmis yillar Karlari/Zararlar 11 (35.227.261) (20.078.744)
Net dénem kar1 / (zarari) 2.119.442 (15.148.517)
Toplam kaynaklar 129.812.677 86.786.589

(*) Yeniden dizenlenen finansal tablolara iliskin detayh aciklamalar 2.1.5 “Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarinin diizeltilmesi”
dipnotunda yer almaktadir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi'min (“TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicil esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden gecmis) denetimden gecmis)
Yeniden
duzenlenmig(*)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektdru faaliyetler gelirleri 12 22.506.440 18.604.307
Finans sektdru faaliyetlerinden brit kar 22.506.440 18.604.307
Genel yonetim giderleri (-) 13 (32.668.332) (31.647.510)
Esas faaliyet karn / (zaran) (10.161.892) (13.043.203)
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 15 43.366.229 34.452.773
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 33.204.337 21.409.570
Finansman giderleri (-) - (549.100)
Net parasal pozisyon kazanclari/kayiplar 22 (31.200.100) (33.765.817)
Sirdurilen faaliyetler vergi éncesi karn / (zaran) 2.004.237 (12.905.347)
Dodnem vergi gideri/(geliri) - (2.487.974)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 16 115.205 244.804
Sirdurilen faaliyetler donem kari/ (zarar) 2.119.442 (15.148.517)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandinimayacaklar 40.912 249.500
Tanimlanmis fayda planlar
yeniden él¢lim (kayiplar) / kazanclar 10 58.446 356.428
Tammlanmis fayda planlar
yeniden 6lclim kazanclan / (kayiplan), vergi etkisi (17.534) (106.928)
Diger kapsamh (gider) / gelir, net 40.912 249.500
Toplam kapsaml gelir / (gider) 2.160.354 (14.899.017)

(*) Yeniden duzenlenen finansal tablolara iliskin detayh agiklamalar 2.1.5 “Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarinin duzeltilmesi”
dipnotunda yer almaktadir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasint olustururlar.



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Tammlanms fayda

Odenmis Sermaye planlar yeniden Kardan ayrilan Gecmis yillar Net donem _ Toplam

Dipnot Sermaye  Dizeltme Farklarn Olcim kazanclan  kisitlannus yedekler (zararlar) / karlarn (zaran) / kan Ozkaynak

1 Ocak 2023 11 7.500.000 42.480.141 (92.570) 152.788 (10.265.030) (1.694.480) 38.080.849
Transferler - - - 2.956.796 (4.651.276) 1.694.480 -
Sermaye arttirimi 32.500.000 32.248.925 - - (5.162.438) - 59.586.487
Toplam kapsamli gelir - - 249.500 - - (15.148.517) (14.899.017)
-Net dénem kar: - - - - - (15.148.517) (15.148.517)
-Diger kapsaml: gelir - - 249.500 - - - 249.500
31 Arahik 2023 11 40.000.000 74.729.066 156.930 3.109.584 (20.078.744)  (15.148.517) 82.768.319
1 Ocak 2024 11 40.000.000 74.729.066 156.930 3.109.584 (20.078.744)  (15.148.517) 82.768.319
Transferler - - - - (15.148.517) 15.148.517 -
Sermaye arttirim 11 35.000.000 3.298.503 - - - - 38.298.503
Toplam kapsaml gelir - - 40.912 - - 2.119.442 2.160.354
-Net dénem kar: - - - - - 2.119.442 2.119.442
-Diger kapsaml: gelir - - 40.912 - - - 40.912
31 Arahik 2024 11 75.000.000 78.027.569 197.842 3.109.584 (35.227.261) 2.119.442 123.227.176

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasint olustururlar.



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar 1.072.789 (20.674.290)
Dodnem net kan 2.119.443 (15.148.517)
Ddnem net karn mutabakati ile ilgili dizeltmeler 22.972.696 38.589.022
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 14 181.347 219.148
Karsihklar ile ilgili dizeltmeler (478.673) 8.247.255
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kars:liklar ile ilgili diizeltmeler (478.673) 8.247.255
Kidem tazminati karsilig 130.679 -
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler - (404.529)
- Faiz gelirleri ile ilgili dlizeltmeler - (584.051)
- Faiz giderleri ile ilgili duzeltmeler - 179.522
Vergi gideri ile ilgili dlzeltmeler 18 (115.205) 2.243.170
Parasal (kazang) / kayip 23.254.548 28.283.978
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (16.952.755) (34.388.841)
Finansal yatinmlardaki azahs / (artis) (20.434.485) (34.644.028)
Ticari alacaklardaki azals ( (artis) ile ilgili dizeltmeler 146.621 1.005.221
- Migkili taraflardan ticari alacaklardaki azalus / (artss 146.621 1.005.221
Faaliyetlerle ilgili diger alacak ve varliklardaki artis ile ilgili diizeltmeler 240.870 251.971
- fliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artus 119.992 173.757
- fliskili olmayan taraflardan diger alacak ve varl:klardaki artzs / (azalis) 120.878 78.214
Ticari borglardaki artis ile ilgili duizeltmeler 3.396.331 1.465.414
- fligkili taraflara ticari borglardaki (azalzs) / artus 2.474.953 460.721
- Miskili olmayan taraflara ticari borclardaki artss 921.378 1.004.693
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis / (azalis) (227.072) (79.563)
Faaliyetlerle ilgili diger borg ve yukiumluliklerdeki
(azahs) / artig ile ilgili dizeltmeler (75.020) (2.387.856)
- Miskili olmayan taraflara diger borg ve yiikiimliliiklerdeki (azalis) / artis (75.020) (2.387.856)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 8.139.384 (10.948.336)
Alinan faiz - 584.051
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 10 (227.071) (7.203.704)
Vergi édemeleri 16 (6.839.524) (3.106.301)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit - (503.815)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
alimlarindan kaynaklanan nakit cikiglar 8,9 - (503.815)
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 38.298.503 42.764.046
Pay Ihracindan kaynaklanan nakit girisleri 11 38.298.503 43.312.913
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan borg¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar: - (548.867)
D. Nakit ve nakit benzerleri Gizerindeki parasal kayip (22.727.644) (12.113.876)
E. Kur etkisi - -
F. Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D+E) 16.643.648 9.472.065
G. Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 40.180.356 30.708.291
H. Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (F+G) 4 56.824.004 40.180.356

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Osmanlt Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 2.000.000 TL kayith tarihsel sermaye ile 5 Mart 2015
tarihinde kurulmus olup 18 Haziran 2015 tarihinde faaliyetlerine baglamistir. Sirket faaliyetlerini
Sermaye Piyasas: Kanunu’nun, “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
Iliskin” Teblig hukimlerine gore stirdirmektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hiikimleri cercevesinde
yatinm fonlarinin kurulmas: ve yonetimidir. Ayrica, yatirrm ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve
4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirrm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin
portfdylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket’in kontroll Sirket’in ana ortagi
olan Osmanl: Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin elinde bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK” veya “Kurul”) I11-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Teblig’ ne uyum saglams olup, Sermaye Piyasas
Kurulu’nca 18 Haziran 2015 tarih ve PYS / PY 25/743 sayili faaliyet yetki belgesi ile portfoy yoneticiligi
ve yatirim danmismanhg: faaliyetlerinde bulunmaya hak kazanmastir.

Sirket, sermaye piyasast mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve SPK’dan gerekli izin ve/veya yetki
belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatinm danismanhg: ve kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin katilma paylari dahil olmak Uzere fon katilma paylar ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin paylarimn pazarlanmasi ve dagitilmas: faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve Kurul’un portféy
yonetim sirketlerine iliskin dlzenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye buyukliglne sahip olmak
sartiyla, Kurul’un yatinm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin dlzenlemelerine uygun sekilde;

(i)  Sermaye piyasalar ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi,

(i) Sermaye piyasas: araclarina iliskin islemlerle ilgili yatirim arastirmas: ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

(iii)  Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi, yan hizmetlerini de verebilir.

Portfoy yoneticiligine iliskin ilkeler;

Sirket bireysel ve kolektif portfoy yoneticiligine iliskin sermaye piyasas: mevzuatinda yer alan ilkelere
uymakla yiktumliddr. Bununla beraber Sirket’in yapamayacagi islemler asagida belirtilmistir;

a) Fon katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi diginda aracilik faaliyetlerinde bulunamaz.

b)  Sermaye piyasasi araglarina iliskin veya bunlardan bagimsiz olarak kendi mali taahhudind igeren
evrak ¢gikaramaz, 6dling para verme islemleri yapamaz ve kisa sureli nakit intiyacinin karsilanmasi
disinda kredi alamaz. Kurulun sermaye piyasast araglarinin  saklanmasina iligkin
diizenlemelerinde tanimlanan teslim karsiligi 6deme ilkesi kapsaminda gerceklestirilen islemler
icin temin edilen krediler bu kapsamda degerlendirilmez.

c) llgili sermaye piyasas1 mevzuat: gercevesinde yapilabilecek faaliyetlere iliskin is ve islemler disinda;
hicbir ticari, sinai ve zirai faaliyette bulunamaz, gerekli olanin Ustiinde tasinmaz mal edinemez.

d) 19 Ekim 2005 tarihli ve 5411 sayilh Bankacihik Kanununda tammlandigi Uzere mevduat
toplayamaz, mevduat toplama sonucunu verebilecek islemler yapamaz.
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1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in subesi bulunmamaktadir. Sirket Turkiye’de kayitli olup, kayitl adresi asagidaki gibidir:
Biyuikdere Cad. Kap1 No.255/802 Nurol Plaza Kat: 8 Sariyer-istanbul.

31 Aralik 2024 tarihi itibaryla Sirket’in 11 ¢alisant bulunmaktadir (31 Aralik 2023: 9 Kisi).

Sirket yonetimi salginin Sirket’in faaliyetleri Gzerindeki olas: etkilerini gidermeye yonelik dnlemleri
almaya devam etmektedir. Sirket Yonetimi, ilaveten salginin yerel piyasalar ile global piyasalara
etkilerini takip etmekte ve bu gelismelerin sirketin faaliyette bulundugu sektore olasi etkilerini
degerlendirmeye devam etmektedir.

Bununla birlikte, bahse konu salginin Sirket Y 6netimi, Sirket finansal tablolar: ve isletmenin surekliligi
uzerinde 6nemli bir etkisinin olmamasim 6ngérmektedir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Aralik 2024 tarihi ve bu tarihte sona eren dénem itibariyla hazirlanan 6zet finansal tablolar, Sirket
Yonetim Kurulu tarafindan 27 Mart 2025 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve diger yetkili
mercilerin onaylanan bu 6zet finansal tablolar: degistirme yetkisine sahiptir.

Sirketimizin 50.000.000 TL tutarindaki 2023-2027 yillar: icin gecerli olan mevcut kayith sermaye
tavamnin, T.C. Ticaret Bakanhgi'nin Halka Agik Olmayan Sirketlerde Kayitl Sermaye Sistemine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'in 5'inci maddesinin besinci fikras: uyarinca, 2024-2028 yillar: i¢in gecerli
olmak Uzere 200.000.000 TL'ye artirilmas: ve 40.000.000 TL olan gikarilmis sermayemizin tamami
nakden karsilanmak tizere 35.000.000 TL artirilarak 75.000.000 TL'ye ¢ikartiimasina iliskin olarak esas
s0zlesmemizin "Sermaye ve Pay Senetlerinin Nevi" baslikli 8'inci maddesinin tadiline Sermaye Piyasasi
Kurulu ( "SPK")'nin 17.07.2024 tarihli ve E-12233903-350.01.01-57098 sayil1 yazist ile izin verilmistir.
Esas sézlesmemizin "Sermaye ve Pay Senetlerinin Nevi" baslikh 8'inci maddesinin tadili T.C. Istanbul
Ticaret Sicili Mudurluga tarafindan tescil edilmis olup 14.08.2024 tarihli ve 11143 sayili Turkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir

31 Aralik 2024 tarihi itibaryla Sirket’in kurucusu oldugu yatirim fonlart asagida sunulmustur:

Osmanli Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Degisken Fon (OPB)

Osmanli Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglar: Fonu (OSD)

Osmanli Portfdy Minerva Serbest Fon (OSH)

Osmanli Portféy Anka Serbest Fon (OPD)

Osmanl Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar: Fonu (OSL)

Osmanli Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (OPH)
Osmanh Portféy ikinci Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (OPI)

Osmanh Portféy ikinci Degisken Fon (OPL)

Osmanl Portfdy Pasifik Serbest (D6viz) Fon (OUR)

Osmanl Portfdy Atlantik Serbest (Déviz) Fon (OUD)

Osmanli Portfdy Birinci Serbest Fon (ODP)

Osmanl Portfdy Birinci Fon Sepeti (OLE)

Osmanli Portfoy ikinci Serbest (Doviz Avro) Fon (OLA)

Osmanh Portféy Uciincii Serbest Fon (OUB)

Osmanli Portfdy Agresif Fon (OIL)

Osmanli Portféy Dengeli Fon (OIR)

Osmanl Portfdy Bist 30 Endeksi Hisse Yogun Borsa Yat.Fonu (OHY-OPX30)
Osmanl Portfoy Agresif Degisken Fon(OPF)

Osmanl Portfoy BIST Temetti 25 Hisse Senedi Yogun (TL) Borsa Yatirim Fonu (OPT25)

Sirket, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla ana hissedar: olan Osmanli Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan kontrol edilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Uygulanan muhasebe standartlan
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar ve TFRS’ye uygunluk beyam

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tlrk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiukimleri uyarinca Kamu Gdézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yirrltige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar: esas alinmistir. Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandiriimis
ve Turk Lirast cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlari’na gére Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim diizeltme ve simiflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolarin hazirlans sekli

Sirket’in finansal tablolari KGK tarafindan yayimlanan 2022 TFRS Taksonomisi 'ne uygun olarak
hazirlanmistir.

2.1.2 Gegerli ve raporlama para birimi
Sirket’in gecerli para birimi ve raporlama para birimi Tark Liras: (“TL”)’dur.
2.1.3 Yuksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin dizeltilmesi

KGK, 23 Kasim 2023 tarihinde, Turkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile Blylk ve Orta Boy
Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023
tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “Turkiye
Muhasebe Standardi 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” ile “BOBI FRS Bélim
25 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun
olarak enflasyon etkisine gore duzeltilerek sunulmasi gerektigine; ancak kendi alanlarinda diizenleme
ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslar TMS 29 ya da BOBI FRS’deki hukiimlerin
uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki 6ngorilenden farkli gegis tarihleri belirleyebilecegine iliskin
duyuru yayinlamistir. Bu duyuruya istinaden SPK 28 Aralik 2023 tarihli 81/1820 sayih karari uyarinca
finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraccilar ile sermaye piyasas: kurumlarinin, 31 Aralik 2023
tarihi itibariyle sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak lzere TMS 29
hikumlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar vermistir. Bu cercevede
Sirket 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren TMS 29'u uygulamistir. Tim parasal olmayan varliklarin, parasal
olmayan yukumluliiklerin ve gelir tablosunun endekslenmesi TUIK tarafindan yayinlanan Tiirkiye’deki
Tiketici Fiyat Endeksi kullanilarak yapilmustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiIN ESASLAR (Devami)
2.1  Uygulanan muhasebe standartlar: (Devami)
2.1.3 Yuksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla ekte sunulan mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeks ve
katsayilar asagida belirtilmistir:

Tarihler Endeks Katsay1
31 Aralik 2022 1.128,45 2,38
31 Aralik 2023 1.859,38 1,44
31 Aralik 2024 2.684,55 1,00
TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlari asagidaki gibidir:
. Parasal varlik ve borclar, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma gici ile ifade
edildiginden diizeltilmemektedir.
. Parasal olmayan varlik ve kaynaklar ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilari (aylik,
yillik ortalama, y1l sonu) kullanilarak duzeltilmistir.
. Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin en son bilango tarihindeki cari satin alma

glic esas alinarak duzeltilmistir. Cari donem diizeltme katsayisi onceki donem finansal
tablolarina uygulanmustir.

. Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu tablosunda yer alan tim kalemler, ilgili aylik
duzeltme katsayilar1 kullanilarak dizeltilmistir.

Enflasyonun Sirket’in net parasal pozisyonu (zerindeki etkisi, net parasal pozisyon kazanci/(zarar)
olarak kar veya zarar tablosuna yansitilmistir.

2.1.4 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukumlilukler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
ylkumlultkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
ylkumlultklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.5 Karsilastirmal bilgiler ve énceki dénem tarihli finansal tablolarinin dizeltilmesi

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
cikarilan prensipler ve sartlara, yurirlukteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in finansal tablolar:
onceki dénemle karsilastirmal: olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanmigs finansal durum tablosu ile; 1 Ocak- 31
Aralik 2024 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve
Ozkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak- 31 Aralik 2023 hesap dénemi ile karsilagtirmal olarak
diizenlemistir. Gerek goruldigu takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle Nakit ve Nakit Benzerleri icerisinde yer alan 36.191.053 TL
tutarindaki bakiye Finansal Yatirimlar kalemine siniflandiriimastar.

Sirket’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle Hasilatlar icerisinde yer alan 100.208.692 TL, Finans Sektor(
Faaliyetleri Maliyeti icerisinde yer alan 85.472.788 TL, Finansman Gelirleri icerisinde yer alan
17.681.645, Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler igerisinde yer alan 3.143.455 TL ve Esas Faaliyetlerden
Diger Giderler igerisinde yer alan 1.108.229 TL olmak (izere toplam 34.452.775 TL Yatirim
Faaliyetlerinden Gelirler kalemine siniflandirilmastir.

Sirket’in 31 Arahk 2023 tarihi itibariyle Pazarlama Giderleri icerisinde yer alan 6.802.040 TL
tutarindaki bakiye Genel Yo6netim Giderleri kalemine siniflandiriimastur.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1  Uygulanan muhasebe standartlar: (Devami)

2.1.6 Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarin: igletmenin surekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

2.1.7 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hikumlerine uygun olarak; herhangi bir gegis hikmi yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagli 6nemli bir degisiklik yapilmissa geriye donuk
olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar: yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in 2024 yil
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamistir.

2.2 Sunuma iliskin temel esaslar
2.2.1 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddhemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamistir.

2.3 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) veya Turkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart uygulamisgtir.

i) 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 1 Degisiklikleri- Yukumlaltklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Mart 2020 ve Ocak 2023’te KGK, yukumliluklerin kisa ve uzun vadeli siniflandiriimasina yonelik
esaslar1 belirlemek tizere TMS 1’de degisiklikler yapmstir. Ocak 2023’te yapilan degisikliklere gore,
isletmenin bir yukimluligi 6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi
sOzlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina baglysa, raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu
yukimlultgi erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk
saglamiyor olsa bile). Kredi sozlesmesinden dogan bir yikimlilik uzun vadeli olarak
siniflandinildiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay iginde kredi s6zlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin cesitli agiklamalar
yapmasini istemektedir. Bu aciklamalar kredi sozlesme sartlart ve ilgili yukimlultkler hakkindaki
bilgileri icermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, sozlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde
ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama icin 6demeyi
erteleme hakkinin raporlama donemi sonu itibariyla bulunmas: gerektigini acikliga kavusturmustur.
Degisiklilerde, 6demeyi raporlama doneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkin
isletmenin kullanmama ihtimalinin yukdmlultgun siniflandiriimasini etkilemeyecegi agikca ifade
edilmistir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye donik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: Uzerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiIN ESASLAR (Devami)
2.3 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)
TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yakamlulukleri

Ocak 2023’'te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamigtir. S6z konusu degisiklikler, elde
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak
sekilde, satici-kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yukumlultklerinin
6lcimiinde uygulanacak hikimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama
isleminin fiilen basladig: tarihten sonra “Kira yikumlaligtnin sonraki 6lcimi” baslig: altindaki TFRS
16 hikumlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar
muhasebelestirmeyecek sekilde “kira ddemeleri”’ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri’ni
belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yuktmlultklerinin dlglimune yonelik
spesifik bir hikiim icermemektedir. S6z konusu kira yukimlultguniin ilk 6lgtimi, TFRS 16°da yer alan
kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkl: 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden
olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e goére glvenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe
politikas: gelistirmesi ve uygulamas: gerekecektir. Satici-kiraci, degisiklikleri TFRS 16’nin ilk
uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gdre geriye doéniik
uygulamaktadir.

So6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: Uzerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

TMS 7 and TFRS 7 Degisiklikleri- Aciklamalar: Tedarikci Finansmani Anlasmalan

KGK tarafindan Eylil 2023 te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlasmalarinin isletmenin
ylkumlultkleri, nakit akislar ve maruz kaldig: likidite riskleri Gzerindeki etkilerinin finansal tablo
kullanicilan tarafindan anlasilmasina katki saglamak zere, mevcut hikimlerde iyilestirmeler yapan
aciklamalar getirmektedir. Tedarik¢i finansmani anlasmalari; bir ya da daha fazla finansman
saglayicisinin isletmenin tedarikgisine olan borcunu 6demeyi Ustlendigi ve isletmenin de tedarikciye
6deme yapildigi gun ya da sonrasinda 0demeyi kabul ettigi anlasmalar olarak tanimlanmistir. S6z
konusu degisiklikler, bu tir anlagsmalarin hiikim ve kosullari, raporlama donemi basi ve sonu itibariyla
bunlardan ortaya ¢ikan yuktmldliklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yikimliliklerin defter degerinde
meydana gelen nakit dis1 degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda agiklamalar yapilmasini zorunlu
kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7’de dngoriilen likidite riskine yonelik niceliksel aciklamalar kapsaminda,
tedarikgi finansmani anlagmalari, agiklanmasi gerekli olabilecek diger faktorlere 6rnek olarak
gosterilmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: Uzerinde 6nemli bir etkisi
olmamustur.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)

ii) Yayinlanan ama yurarluge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi icin heniz
yirdrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yirrllge
girmesinden sonra finansal tablolarin: ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinma isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi
Varhk Satislari veya Katkilan

KGK, tzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket soz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019’da sigorta stzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve aciklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sOzlesmelerinden dogan yukumliluklerin gincel bilanco degerleri ile 6lcimunid hem de karin
hizmetlerin saglandig1 dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK
tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yurirluk tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baslayan
hesap donemleri olarak ertelenmistir.

Standart Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: (zerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024’te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin
takas edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin
olmadig1 durumda gegerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para
biriminin takas edilebilirligi olmadig i¢in gecerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger
para birimiyle takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil
etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan
bilgiler aciklanir. Degisiklikler 1 Ocak 2025 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup bu durumda dipnotlarda bilgi verilir.
Degisiklikler uygulandiginda, karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

Sirket finansal tablolar tizerinde énemli bir etki beklememektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)

iii) Yayinlandigi andan itibaren gecerli olan degisiklikler

TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararasi Vergi Reformu — Ikinci Siitun Modeli Kurallar

Eylul 2023’te KGK, ikinci Sutun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yikimltluklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yonelik degisiklikler
yayimlamistir. Séz konusu degisiklikler, Ekonomik Is birligi ve Kalkinma Teskilat: (OECD) tarafindan
yayimlanan ikinci Stitun Modeli Kurallarinin uygulanmas: amaciyla yurirlige girmis ya da ydrrltge
girmesi kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir verilerine TMS 12’nin uygulanacagini
acikhiga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tur vergi kanunlarindan etkilenen isletmeler igin
belirli agiklama hikimleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki bilgilerin
muhasebelestirilmeyecegine ve aciklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmis olduguna
yonelik agiklama hiikmi degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulanir.

So6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: Uzerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

iv) Uluslararasi Muhasebe Standartlarn Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik degisiklikler, UFRS Muhasebe Standartlarina liskin
Yillik lyilestirmeler ile UFRS 18 ve UFRS 19 Standartlari UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz
KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS’nin bir parcasin:
olusturmazlar.

Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS’de
yururlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Siniflandiriimasi ve Olguimii

Mayis 2024’te UMSK, finansal araclarin siniflandiriimasina ve élgtimiine yoénelik (UFRS 9 ve UFRS
7’ye iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yuktmluliklerin “teslim tarihi”’nde finansal
tablo dis1 birakilacagim agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin
saglanmas: durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yukimlultklerin teslim
tarihinden 6nce finansal tablo dis1 birakilmasina yonelik muhasebe politikas: tercihi getirilmektedir.
Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger
oOzellikler iceren finansal varliklarin s6zlesmeye bagl nakit akis dzelliklerinin nasil degerlendirilecegi
ile geri cagrilabilir olmayan varliklar ve sdzlesmeyle birbirine bagl finansal araclara yonelik
uygulamalar hakkinda agiklayici hiikimler getirmektedir. Bunun yam sira bu degisiklik ile birlikte,
kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren sozlesmesel hukimler iceren finansal
varlik ve yukimlulukler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgllen
Ozkaynaga dayali finansal araglar icin UFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir.

Sirket finansal tablolar tizerinde énemli bir etki beklememektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiIN ESASLAR (Devami)
2.3 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)

UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik Tyilestirmeler — 11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarina Iliskin Yillik Iyilestirmeler / 11.
Degisik”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmstir:

- UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarzn:n /lk Uygulamas: — UFRS’leri ilk kez
uygulayan bir isletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1’de yer alan
ifadeler ile UFRS 9’daki korunma muhasebesine iliskin hikimler arasindaki tutarsizhgin yaratacagi
muhtemel karigikligin ortadan kaldirilmasi: amaciyla gergeklestirilmistir.

- UFRS 7 Finansal Araglar: Ag:klamalar — Finansal tablo dus: berakmaya iliskin kazang ya da
kay:plar: UFRS 7°de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve UFRS 13’e
referans eklenmistir.

- UFRS 9 Finansal Araclar — Kira yukumluliglnin kirac: tarafindan finansal tablo dis:
birakilmas: ile islem fiyat:: Kiraci agisindan kira yukimlullGigu ortadan kalktiginda, kiracinin UFRS
9°daki finansal tablo dis1 birakma hiikimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya
da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini agikhiga kavusturmak amaciyla UFRS 9’da
degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem fiyati”na yapilan referansin kaldirilmas: amaciyla UFRS 9’da
degisiklik gerceklestirilmistir.

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — *“Fiili vekilin belirlenmesi: UFRS 10
paragraflarindaki tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistr.

- UMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha dnceki degisikliklerle “maliyet yontemi”
ifadesinin kaldiriimasi sonras: Standartta gecen séz konusu ifade silinmistir.

Sirket finansal tablolar Gzerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen
Sozlesmeler

UMSK, Aralik 2024’te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler”
degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi igin kullanim” istisnasina
yonelik hukimlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tur sézlesmelerin korunma araci olarak
kullanilmas: durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sdzlesmelerin
isletmenin finansal performans: ve nakit akislarn Uzerindeki etkisinin yatinmcilar tarafindan
anlasilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir.

Sirket finansal tablolar tizerinde énemli bir etki beklememektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiIN ESASLAR (Devami)
2.3 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar (Devam)
UFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standard:

Nisan 2024’te UMSK, UMS 1’in yerini alan UFRS 18 Standardint yayimlamistir. UFRS 18 belirli
toplam ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligskin yeni hiikimler
getirmektedir. UFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas
faaliyetler, yatinm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak
Uzere beg kategoriden biri icerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan
belirlenmis performans 6lgutlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar
ile dipnotlar i¢in tanimlanan rollere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastiriimasina ya da
ayrigtirllmasina yonelik yeni hiikimler getirmektedir. UFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber UMS 7,
UMS 8 ve UMS34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana
gelmistir.

S6z konusu Standardin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Agiklamalar
Standardi

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler icin, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6lcim ve
sunum hikdmlerini uygularken azaltilmis aciklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19°u
yayimlamistir.

Aksi belirtilmedikce, UFRS 19'u uygulamayi secen kapsam dahilindeki isletmelerin diger UFRS’ lerdeki
aciklama hukumlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Baglh ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullamimina acik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal
tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme UFRS 19’u uygulamayi
secebilecektir.

S6z konusu Standardin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarinin  6zeti asagida
aciklanmgtir.

a)  Nakit ve nakit benzeri varhklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar ve bankalardaki nakit para ve vadesi (¢ aydan kisa vadeli mevduatlar
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde dénustirilebilir, vadesi i¢ ay1 gegcmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yuksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar iglem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalarin: takiben etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri tizerinden izlenmektedir (Dipnot 4).

b)  Finansal varhklar
Finansal varliklara iliskin acitklamalar

Sirket, finansal varhiklarini, “Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”,
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, KGK tarafindan
19 Aralik 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siniflandiriimasi
ve Olcimine iliskin “TFRS 9 Finansal Araglar” standardinin tgunct boliminde yer alan “Finansal
Tablolara Alma ve Finansal Tablo Dis1 Birakma” hukiimlerine gore kayitlara alinmakta veya
cikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda gercege uygun
degerinden Olculmektedir. “Gergcege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar”
disindaki finansal varliklarin ilk 6lciminde islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilmekte
veya gercege uygun degerden dustilmektedir.

TFRS 9 standards, finansal araclarin siniflandiriimas: ve 6l¢tim, finansal varliklar igin hesaplanacak
beklenen kredi zarar karsiligi ve finansal riskten korunma muhasebesi icin yeni ilkeler ortaya koymaktadir.

Sirket, finansal bir varlig1 sadece finansal araca iliskin sozlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmas: sirasinda, Sirket
yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin
Ozellikleri dikkate alinmaktadr.

Gergege uygun deger farks kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, sozlesmeye bagl nakit akislarin tahsil
etmek icin elde tutmay: amaclayan is modeli ile sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve
satilmasint amaclayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen, piyasada kisa donemde olusan
fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portféyln pargas: olan finansal
varliklar ile finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akislarina yol agmayan finansal varliklardur.
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ilk kayda alinmahlarinda ve kayda
alinmalarinm takiben sonraki dénemlerde de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir.
Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflanan sermayede pay:
temsil eden menkul degerler gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (Devam)
Itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varlklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagh nakit akislarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmas: ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini iceren nakit akislarina yol acmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlgllen finansal varlik olarak simflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile olciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarin
takiben “Etkin faiz (ic verim) oranm yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile élctilmektedir. itfa
edilmis maliyeti ile dlctlen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadur.
Sirket, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal tablolarinda nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklarini
itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar olarak siniflancirmustur.

Finansal varliklarda deger dugtkltgune iliskin aciklamalar

1 Ocak 2021 tarihi itibariyla Sirket TFRS 9’un ilgili hukimleri uyarinca itfa edilmis maliyetinden
Olcilen finansal varliklar: igin beklenen kredi zarar karsiligi yontemi ile deger disus karsiliklarin
degerlendirmektedir. Deger dusls karsiligi yontemi ilgili finansal varhklarin kredi risklerinde ilk
muhasebelestirilmesinden sonra énemli bir degisiklik olup olmamasina dayanmaktadir.

Beklenen kredi zararini élgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak icin bir grup karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin él¢tlmesi icin uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar: ve her tip triin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis: ve
olasilig belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaclarina iliskin benzer finansal varlik gruplarinin belirlenmesi

Bu kapsamda, Sirket yonetimi 31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibartyla finansal tablolarinda tasimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigini ve finansal varliklara
iliskin tespit etmis oldugu deger diisus karsiligi tutarinin parasal olarak 6nemsiz oldugunu varsaymustir.

Finansal araclarin bilango dis1 birakilmasi

Finansal varhga ait nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin stresinin dolmas: veya ilgili
finansal varhik ve bu varligin mulkiyetinden dogan tim risklerin ve kazamimlarin baska bir tarafa
devredilmesi durumunda s6z konusu varlik bilango dis1 birakilir. Varhgin mulkiyetinden dogan tum
risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroltinin elde bulunduruldugu
durumlarda, varlikta kalan pay ve bu varliktan kaynaklanan ve ¢denmesi gereken yikimlulikler
muhasebelestirilmeye devam edilir. Devredilen bir varligin mulkiyetinden dogan tim risklerin ve
kazanimlarin elde tutulmas: durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde
edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutari da
muhasebelestirilir.

Bir finansal varligin tamamen bilanco dis1 birakilmas: sonucunda defter degeri ve elde edilen tutar ile
dogrudan 6z kaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan her tlrli birikmis kazan¢ veya kaybin
toplamindan olusan tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (Devam)

Mevcut bir finansal varligin ayni kars taraf ile bir baska finansal varlik karsiligi takas edilmesi ve ilgili
mevcut finansal varligin kosullarinda 6nemli bir degisiklik olmasi halinde eski finansal varlik bilanco
dis1 birakilarak bunun yerine yeni bir finansal varlik muhasebelestirilir. Tlgili finansal varliklara iliskin
defter degerleri arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

c)  Ticarialacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde maliyet degerleri ile muhasebelestirilmektedir. ilk kayit tarihinden
sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
uzerinden gosterilmektedir (Dipnot 6).

d)  Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disuklikleri
disuldiikten sonraki tutar Gizerinden gosterilirler (Dipnot 8).

Maddi duran varhiklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmurlerine gore kist amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmur, kahinti deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkileri igin her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye donik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmas: ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazan¢ veya kayip, satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Ekonomik 6mru

Mobilya ve demirbaslar 5vil
e) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varhklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
dusUkltkleri disuldlkten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmdrlerine gore
kist amortisman yoéntemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émir ve amortisman yodntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye donuik olarak muhasebelestirilir.

f) Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yukimlaltkler

Sirket’in, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimlaluginin bulunmasi, bu yukimlulGgin
yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢cikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yukumlaliik tutarinin glvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas: durumunda ilgili
yukimlultk, karsilik olarak mali tablolara alimir. Sarta bagh yukumlilikler, ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla sirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulmaktadir. Sarta bagh yukimlilik olarak isleme tabi tutulan kalemler
icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagl yukimlullk, guvenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi dénemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinmaktadir.

Sirket sarta bagh yiukumlultklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari
hakkinda guvenilir tahminin yapilmamas: durumunda ilgili yikimlulugi dipnotlarda gostermektedir.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (Devam)

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta
bagl varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin
yuksek bulunmas: durumunda sarta bagl varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarimin ddenmesi icin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin Ggiinci
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin
kesin olmasi ve tutarin guvenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

g)  Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Turk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istindami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikimludir.

Kidem tazminati Kkarsihigi, Sirket’in cahsanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yikumlaliklerinin buglnku degerini gostermektedir.

Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi, hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir.

Sirket kidem tazminati yakumlilugl yaninda, kullanilmamis izinler igin de iskonto edilmemis tutarlar
uzerinden karsilik ayirmaktadir.

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standard: uyarinca, ¢alisanlarinin
bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsihginda édenmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar
tzerinden calisanlara saglanan diger faydalar icin karsilik ayirmaktadir (Dipnot 10).

h)  Kurum kazanci Gizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hikimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri genel yonetim giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 16).

Cari vergi varliklaryla cari vergi yukamluliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas: veya
s0z konusu varlik ve ylkimlulliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenen vergi, yukimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimluliklerin finansal tablolarda yer
alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tzerinden hesaplanir (Dipnot 16).

Onemli gecici farklar, kidem tazminati karsihigindan, personel prim karsiigindan, diger gider
karsiliklarindan, kullanilmamis izin karsihgindan, duran varliklardan ve banka mevduati degerleme
farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yukimluligu vergilendirilebilir gecici farklarin tima icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadr.

Ayni (lkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varlhiklarimin cari vergi
yukumliliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas:
durumunda ertelenen vergi varliklar: ve ertelenen vergi yikiumlulikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (Devam)
iy  Tliskili taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili taraf olarak
tammlanmaktadr. Iliskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili
taraf islemleri, kaynaklarin ve yikumliluklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir (Dipnot 18).

J) Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar: ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki olaylar
ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar);

- ve ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ciktigini gdsteren deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas: veya
ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmas: durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
duzeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin dizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket stz
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir (Dipnot 24).

k)  Pay basina kazang

Pay basina kazang miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikl ortalama pay
adedine bolinmesiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegcmis yil kazanclarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim
donemlerde ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin ge¢gmise donik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur
(Dipnot 17).

)} Nakit akas tablosu

Sirket, net varhklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasin
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek (izere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarini diizenlemektedir. Nakit
akim tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatinnm fonlar
ile 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini icermektedir.
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m)  Ucret ve komisyonlar, faiz geliri ve giderleri
(i)  Ucret ve komisyonlar
Kar veya zarar tablosunda gosterilen fon yonetim ucretleri, 6zel portfoy yonetim tcretleri,
basar1 primleri ve yatinm damsmanhg Ucretleri tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.
(i) Faiz geliri ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve birikmis
faizleri kapsar.
2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan
Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varlik ve yuktmlultklerin tutarlarin: ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.
Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar surekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan dlzeltmeler tahminlerin dizeltildigi dénem ve bundan etkilenen gelecek donemlerde
muhasebelestirilir.
3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bélge Turkiye

oldugundan 31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla finansal tablolarda ayrica bélimlere gore
raporlama yapilmamstir.
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4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Yatirim fonlar1 (*) 56.812.112 40.140.351
Bankalardaki mevduatlar 11.892 40.005
- Vadesiz mevduat 11.892 40.005

Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 56.824.004 40.180.356

(*) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla ilgili tutarin tamami Sirket’in kurucusu oldugu 56.812.112 TL’lik
(31 Aralik 2023: 40.140.351 TL) likit yatirim fonlarindan olusmaktadir).

Sirket’in 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler gosterilmektedir:

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Yatirim fonlar 56.812.112 40.140.351
Nakit ve nakit benzerleri 11.892 40.005

Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 56.824.004 40.180.356

5- FINANSAL YATIRIMLAR
31 Arahik 2024 31 Arahk 2023

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal yatirimlar 64.183.362 43.748.877

Toplam 64.183.362 43.748.877
31 Arahik 2024 31 Arahik 2023

Gergege uygun Defter Gergege uygun Defter

degeri degeri degeri degeri

Borclanma araclar 20.376.110 20.376.110 5.234.719 5.234.719

Yatirim fonlar 26.762.457 26.762.457 38.514.158 38.514.158

Hisse senetleri 17.044.795 17.044.795 - -

Toplam 64.183.362 64.183.362 43.748.877 43.748.877
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6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Portfoy yonetimi komisyon alacagi (Dipnot 18) 1.564.875 1.711.496
Toplam 1.564.875 1.711.496

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi ge¢mis ve supheli hale gelmis
alacagi bulunmamaktadir. Ayrica heniiz vadesi gegmemis ve siipheli hale gelmemis alacaklara iliskin
alinan teminat bulunmamaktadir.

Kisa vadeli ticari borglar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Saticilar 2.049.451 1.128.073
iliskili taraflara ticari borclar (Dipnot 18) 2.923.480 448.527
Toplam 4.972.931 1.576.600

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Aralhk 2024 31 Aralik 2023
Vergi dairesinden alacaklar - 119.992
Verilen depozito ve teminatlar 56.364 177.243

Toplam 56.364 297.235
Kisa vadeli diger borglar 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
iliskili olmayan taraflara diger borclar - 127.658

Toplam - 127.658
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8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren dénemlerde, maddi duran varliklarin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahik 2024 Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri

Acilis Bakiyesi, 1 Ocak 321.931 321.931
Ilaveler - -
Cikiglar - -
Kapams Bakiyesi, 31 Arahk 321.931 321.931
Amortisman

Acihis Bakiyesi, 1 Ocak (240.136) (240.136)
Doénem Amortismani (47.601) (47.601)
Cikiglar - -
Kapanis Bakiyesi, 31 Arahk (287.737) (287.737)
Net defter degeri 34.194 34.194
31 Arahlk 2023 Demirbaslar Toplam
Maliyet degeri

Acilis Bakiyesi, 1 Ocak 321.931 321.931
Ilaveler - -
Cikiglar - -
Kapams Bakiyesi, 31 Arahk 321.931 321.931
Amortisman

Acilis Bakiyesi, 1 Ocak (240.136) (240.136)
Donem Amortismant - -
Cikiglar - -
Kapans Bakiyesi, 31 Arahk (240.136) (240.136)
Net defter degeri 81.795 81.795
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9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren dénemlerde, maddi olmayan duran varliklarin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 Haklar Toplam
Maliyet degeri

Acilis Bakiyesi, 1 Ocak 435.861 435.861
Ilaveler - -
Cikiglar - -
Kapams Bakiyesi, 31 Arahk 435.861 435.861
Amortisman

Acilis Bakiyesi, 1 Ocak (168.370) (168.370)
Dénem Amortismani (133.746) (133.746)
Cikiglar - -
Kapams Bakiyesi, 31 Arahk (302.116) (302.116)
Net defter degeri 133.745 133.745
31 Arahlk 2023 Haklar Toplam
Maliyet degeri

Acilis Bakiyesi, 1 Ocak 34.628 34.628
Ilaveler 401.233 401.233
Cikiglar - -
Kapams Bakiyesi, 31 Arahk 435.861 435.861
Amortisman

Acilis Bakiyesi, 1 Ocak (34.628) (34.628)
Donem Amortismani (133.742) (133.742)
Cikiglar - -
Kapans Bakiyesi, 31 Aralk (168.370) (168.370)
Net defter degeri 267.491 267.491
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10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Qdenecek vergi ve harclar 410.139 346.586

Odenecek iicret vergileri ve primler 264.930 530.778

Toplam 675.069 877.364
Cahsanlara saglanan kisa vadeli faydalara iliskin karsihklar

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Kullaniimayan izin karsiligi 454.818 731.198

Toplam 454.818 731.198
Cahisanlara saglanan Uzun vadeli faydalara iliskin karsihklar

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Kidem tazminati karsiligi 482.683 337.686

Toplam 482.683 337.686

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren donemlere iliskin kullanilmamas izin karsihiginin

hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Dénem basi - 1 Ocak 731.198 548.476
Donem icindeki artis/azalis (60.902) 398.329
Donem icinde yapilan édemeler - (105.930)
Parasal (kazang)/ kayip (215.478) (109.677)
Do6nem sonu - 31 Arahk 454.818 731.198

Kidem tazminat: karsilig1 asagidaki agiklamalar cergcevesinde ayrilmaktadir:

Turk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen veya
emekli olan, 25 vyilimt (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis
(58 yas kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati

odemekle mukelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yukimlultk i¢in fon ayrilmamastir.
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10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam

Tirk s Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kétii davranis disindaki
sebeplerden Sirket’le iligkisi kesilen veya hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere
cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminat: 6demekle yukimltdir. Odenecek tazminat her
hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla 41.828 TL
(31 Aralik 2023: 23.490 TL) ile stnirlandiriimagtar.

Kidem tazminati karsihiginin 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla sona eren hesap
donemlerindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Donem basi - 1 Ocak 337.686 874.947
Hizmet maliyeti 230.239 333.093
Faiz maliyeti 72.233 105.638
Aktieryal kayip/(kazang) 58.446 (311.740)
Odenen Tazminat (227.071) (475.787)
Parasal kayip/(kazang) 11.150 (188.465)
Donem sonu - 31 Arahk 482.683 337.686
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11 - OZKAYNAKLAR
31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Ticaret Unvani Oram (F:’f/io); Tul':;r): Oram (PO% Tuf;r):
Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,00 75.000.000 100,00 40.000.000
Toplam 75.000.000 40.000.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 78.027.569 74.729.066
Toplam Sermaye 153.027.569 114.729.066

Sirket 2.000.000 TL kayitl: tarihsel sermaye ile 11 Mart 2015 tarihinde kurulmus olup 18 Haziran 2015
tarihinde faaliyete gecmistir. Bu sermaye, her biri 1,00 Tirk Liras1 degerinde 2.000.000 paya ayrilmistir.
Sirket’in tek ortagi Osmanl: Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan sermayenin tamami denmistir.

Sirket 10 Eylul 2021 tarihinde gergeklestirilen Yonetim Kurulu’nda alinan karara istinaden 17.500.000
TL’lik kayitl: sermaye icinde kalmak tizere, 3.500.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamam nakit
karsiligi olmak Uizere 6.000.000 TL ye arttirilmasina, Sirket ana sézlesmesinin tadiline ve SPK’dan ilgili
degisiklikler icin gerekli izinlerin alinmasina karar vermistir. S6z konusu sermaye atisina iliskin
2.000.000 TL Sirket ortaklar: tarafindan nakden 6denmis olup, 6 Ekim 2021 tarih ve 10424 sayil
Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmustir.

31 Aralik 2022 tarihi itibaryla Sirket’in 6denmis sermayesi (31 Aralik 2021: 3.500.000 TL), her biri
1 TL itibari degerde 6.000.000 adet hisse gecici ilmihaberlere baglanmastir.

Sirket’in 23 Haziran 2022 tarihinde gerceklestirilen Yonetim Kurulu’nda alinan karara istinaden
17.500.000 TL’lik kayith sermaye icinde kalmak zere, 6.000.000. TL olan ¢ikarilmis sermayesinin
tamami Gecmis Yil Karlarindan karsilanmak Gzere 7.500.000. TL’ye arttiriimasina, Sirket ana
sOzlesmesinin tadiline ve SPK’dan ilgili degisiklikler icin gerekli izinlerin alinmasina karar verilmistir.
S6z konusu sermaye artisina iliskin 1.500.000 TL Gec¢mis yil Karlarindan karsilanmis olup, 20 Eylil
2022 tarih ve 10664 sayil1 Tlrkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmistir

Sirket’in 30 Mart 2023 tarihinde gerceklestirilen Ydnetim Kurulu’nda alinan karara istinaden
17.500.000 TL’lik kayith sermaye icinde kalmak zere, 7.500.000. TL olan c¢ikarilmis sermayesinin
tamami Gecmis Yil Karlarindan karsilanmak (zere 10.000.000. TL’ye arttirillmasina, Sirket ana
sOzlesmesinin tadiline ve SPK’dan ilgili degisiklikler icin gerekli izinlerin ahnmis olup S6z konusu
sermaye artisina iliskin 2.500.000 TL gecmis yil karlarindan karsilanmastir.

Sirket’in 2 Mayis 2023 tarihinde gergeklestirilen Yonetim Kurulu’nda ahinan karara istinaden
17.500.000 TL’lik kayith sermaye tavaninin 50.000.000.TL’ye ¢ikariimasina ve 10.000.000.TL olan
sermayesinin tamami nakden olmak Uzere 40.000.000. TL’ye arttirilmasina, Sirket ana sézlesmesinin
tadiline ve SPK’dan ilgili degisiklikler icin gerekli izinlerin alinmis olup s6z konusu sermaye artisina
iliskin ilan 10878 sayili 25 Temmuz 2023 tarihli Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yapilmustir.

30 Eylul 2023 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi 40.000.000 (31 Aralik 2022: 7.500.000
TL),her biri 1 TL itibari degerde 40.000.000 adet hisse gegcici ilmuhaberlere baglanmistir.
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11 - OZKAYNAKLAR (Devam)

Sirketimizin 50.000.000 TL tutarindaki 2023-2027 yillart icin gecerli olan mevcut kayith sermaye
tavamnin, T.C. Ticaret Bakanhgi'nin Halka Agik Olmayan Sirketlerde Kayitli Sermaye Sistemine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'in 5'inci maddesinin besinci fikras: uyarinca, 2024-2028 yillar: icin gecerli
olmak Uzere 200.000.000 TL'ye artirilmas: ve 40.000.000 TL olan gikarilmis sermayemizin tamami
nakden karsilanmak Uzere tarihi degerli 35.000.000 TL (satin alim gilicii esasina goére 38.298.503 TL)
artirllarak 75.000.000 TL'ye cikartiimasina iliskin olarak esas sOzlesmemizin "Sermaye ve Pay
Senetlerinin Nevi" baslikh 8'inci maddesinin tadiline Sermaye Piyasasi Kurulu ( "SPK")'min 17.07.2024
tarihli ve E-12233903-350.01.01-57098 sayili yazisi ile izin verilmistir. Esas sozlesmemizin "Sermaye
ve Pay Senetlerinin Nevi" baslikli 8'inci maddesinin tadili T.C. Istanbul Ticaret Sicili Mudirliig
tarafindan tescil edilmis olup 14.08.2024 tarihli ve 11143 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilmistir.

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Gecmis yil karlan (35.227.261) (20.078.744)
(35.227.261) (20.078.744)

31 Arahk 2024
Sermaye Kardan Ayrilan
dizeltme Kisitlanms
farklar: Yedekler
TMS/TFRS Finansal Tablolarina Goére 78.027.569 3.109.584
Vergi Usul Kanununa Gdre 69.855.044 2.616.195
Fark 8.172.525 493.389

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
% 20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5’i olarak ayrihr. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
6denmis sermayenin % 50°’sini ge¢cmedigi stirece sadece zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mumkin degildir. Yasal yedekler cari donemde hareket
gormemistir.

Diger kapsamh gelirler/giderler
31 Aralik 2024 tarihi itibaryla, Sirket’in kidem tazminati yikumluligtinden dogan, vergi etkisi sonrasi
kiimulatif aktieryal kayip tutar1 197.842 TL’dir (31 Aralik 2023: 156.930 TL). Bahsi gecen tutar,

Sirket’in 6zkaynaklari altinda “Tanimlanmig fayda planlar: yeniden 6l¢lim kazanglari” hesab icerisinde
yer almaktadir.
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12 - FINANS SEKTORU HASILATI

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet gelirleri

asagidaki gibidir:

Hizmet gelirleri 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Portfoy yonetim gelirleri 22.506.440 17.416.177
Diger hizmet gelirleri - 1.188.130
Toplam finans sektori hasilati tutar 22.506.440 18.604.307

13- NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2024 31 Arahk 2023
Genel yonetim giderleri
Personel Ucret ve giderleri 11.079.993 11.833.914
Personel prim ve ikramiye giderleri 7.790.440 7.419.466
Damismanlik ve benzeri hizmet giderleri 3.644.534 2.236.816
Fon hizmet giderleri 1.799.614 3.788.304
Saklama komisyonlari 1.720.265 246.071
Vergi, resim ve har¢ giderleri 1.279.868 1.110.141
Veri - data Ucretleri 1.092.164 900.827
Kira Giderleri 626.819 1.083.502
MKK komisyonlar 427.603 250.256
Bist A.S. komisyonlan 341.401 188.588
Aidat tyelikler 324.806 372.206
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 291.989 58.551
Amortisman ve itfa giderleri 181.347 219.148
Noter ve ticaret sicil giderleri 178.013 185.746
Diger 1.889.476 1.753.974
Toplam 32.668.332 31.647.510
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14- BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM

HIZMETLERE ILiSKIN UCRETLER

KURULUSUNDAN  ALINAN

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim dcreti (*) 1.377.388 1.261.527
Vergi danismanlik hizmetlerine iliskin tcretler (*) 269.739 100.226
Diger giivence hizmetlerinin tcreti (*) - 307.356
Toplam 1.647.127 1.669.109
®) Tlgili ticretler KDV harig sunulmustur.
15 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
Yatinim faaliyetlerinden gelirleri 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Deger artiglar 31.073.178 24.722.555
Sabit getirili menkul kiymet faiz geliri 11.949.304 8.467.100
Vadeli mevduat faiz gelirleri 22.004 116.948
Turev arag islem geliri 321.743 1.146.170
Toplam 43.366.229 34.452.773
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16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

5 Temmuz 2023 tarihinde TBMM glindemine giren, “6 Subat 2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol Agtigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi Igin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi Ihdasi ile Bazi
Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hikminde Kararnamede Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun
Teklifi”yle birlikte, Kurumlar vergisi oraninin 5 puan artirilmas: sonucunda kurumlar vergisi oran %
25’ten % 30’a cikartilmis olup tasinmaz satigindan elde edilen kazanci kurumlar vergisinden mustesna
tutan dizenlemeye son verilmesi 6nerilmistir. S6z konusu kanun teklifi 15 Temmuz 2023 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanmustir.

28 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Torba Kanun’un 17°ci maddesiyle Bankalar,
Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu kapsamindaki
sirketler, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili doviz miesseseleri, varlik yonetim sirketleri,
sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri Vergi Usul Kanunu
uyarinca enflasyon muhasebesini uygulamis olup, gegici vergi donemleri de dahil olmak tzere 2024 ve
2025 hesap donemlerinde yapilan enflasyon dlzeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki, matrahin
tespitinde dikkate alinmayacaktr.

Turkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar digindaki temettti 6demeleri tGzerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 13’Uncu maddesinin transfer fiyatlandirmas: yoluyla “ortilu kazang dagitimi”
bashg: altinda transfer fiyatlandirmas: konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
“Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortuli Kazan¢ Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de uygulamadaki
detaylar belirlenmistir.

Eger vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan Uriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamas: yoluyla 6rtiill bir sekilde dagitildig: kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas: yoluyla ortdli  kar dagitimlart  kurumlar vergisi acisindan vergi  matrahindan
indirilemeyecektir.

Sirketler tcer aylik mali karlar1 Gizerinden gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14’lncu
gunine kadar beyan edip 17°nci glini aksamina kadar ¢derler. Yil icinde ddenen gegici vergi o hesap
donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska finansal borca da mahsup edilebilir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig: ile
gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Turkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temetti
odemeleri Uzerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj oran1 % 15’e ¢ikarilmistir. Dar mukellef kurumlara
ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar: da g6z éniinde bulundurulur.

Turkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar: yili takip eden dordiinct ayin on
besinci glinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar
geriye donuk olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili goruslerini
degistirebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname (izerinde gosterilen finansal zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler.

31



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2024 TARiHiN.DE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla donem kar: vergi yikimlulugl asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Donem kurumlar vergisi kKarsiligi - (367.764)
Pesin ddenen vergiler (-) 6.483.243 11.483
Donem kar vergi varhg / (yukimlulugi) 6.483.243 (356.281)

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar ve diger kapsaml

gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Donem vergi (gideri)/geliri - (2.487.974)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 115.205 244.804
Toplam vergi gideri 115.205 (2.243.170)

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri igin donem vergi giderinin

donem kar1 ile mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Vergi dncesi kar / (zarar) 2.004.237 (12.905.347)
Cari vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) (601.271) 3.871.604
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler, net 9.732.086 (284.270)
Vergiye tabi olmayan enflasyon dizeltmeler (9.015.610) (5.830.504)
Donem kan vergi gideri (-) 115.205 (2.243.170)
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16 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Arahik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varhklart ve yikumltlukleri

asagidaki gibidir:

31 Arahlik 2024 31 Arahk 2023
Ertelenmis vergi varliklar 439.369 320.665
Ertelenmis vergi yokimlilukleri (36.685) (15.652)
Ertelenmis vergi varhgi, net 402.684 305.013

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yikumluliklerinin

yirirlikteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dékimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Gecici Ertelenmis Gecici Ertelenmis
Far(lilar Vergi Varhgi Fargklar Vergi Varhg
/(yukumlulagi) [(yakimlulagi)
Prim karsihig
Kidem tazminati karsihg: 482.683 74.638 337.686 101.306
Kullanilmamis izin karsihig 454.818 364.692 731.198 219.359
Diger 132 39 - -
Ertelenmis vergi varhklar 937.633 439.369  1.068.884 320.665
Maddi ve maddi olmayan duran varliklardan
kaynaklanan farklar (122.284) (36.685) (52.173) (15.652)
Ertelenmis vergi yukumlalukleri (122.284) (36.685) (52.173) (15.652)
Ertelenmis vergi varhg, net 402.684 305.013
Ertelenen vergi varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Donem bas1 ertelenmis vergi varligi, 1 Ocak 305.013 242.275
Cari dénem ertelenmis vergi geliri / (gideri) 115.205 244.804
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri /(gideri) (17.534) (182.066)
Donem sonu ertelenmis vergi varhgi, 31 Arahk 402.684 305.013
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17 - PAY BASINA KAZANC

Pay Basina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi - TMS 33’e gdre hisse senetleri borsada islem
gormeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamstir.

18 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Tliskili kuruluslardaki nakit ve nakit benzeri varhklar:

Vadesiz mevduat 31 Aralhik 2024 31 Arahk 2023
Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. 2.785 3.306
Osmanli Portféy Yatirim Fonlan 56.812.112 40.140.351
Toplam 56.814.897 40.143.657
Tliskili taraflara ait menkul kiymetler
31 Aralhik 2024 31 Arahk 2023
Osmanl Portfdy Yatirim Fonlar 26.762.457 38.514.158
Toplam 26.762.457 38.514.158
iliskili taraflardan ticari alacaklar:
31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Komisyon alacaklar:
Osmanli Portfdy Yatirim Fonlar: - Ydnetim komisyonlar 1.564.875 1.711.496
Toplam 1.564.875 1.711.496
iliskili taraflara ticari borglar:
31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Iliskili taraflara ticari borclar 2.923.480 448.527
Toplam 2.923.480 448.527
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18 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla iliskili taraflardan elde edilen gelirler
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Tliskili taraflardan gelirler: 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Tliskili taraflardan hasilat, net
Fon yonetimi komisyon gelirleri 19.553.786 11.362.000
Yatirim fonlar portfoy yonetim performans creti 522.787 516.455
Toplam 20.076.573 11.878.455

C) Yonetim kuruluna ve Ust diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar:

Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve haklar:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2024 31 Aralik 2023

Ust diizey yoneticilere yapilan 6demeler 9.439.376 8.810.293
Toplam 9.439.376 8.810.293

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetlerinden dolay:, bor¢ ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki, doéviz kurlarn ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yonetim programi, mali piyasalarin 6n gorilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
20.1 Kredi riski agiklamalan

Sirket’in kredi riski esas olarak finansal araclar ve ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gecmis tecrlibeler ve cari ekonomik
durum g0z 6nune alinarak degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir. Olumsuz
ekonomik kosullardan veya beklenmedik gelismelerden dolay: borglunun borglarini 6deme ve tiim akdi yiktdmluliiklerini yerine getirme kabiliyeti ve istegindeki
degisim ve bu degisim sonucu Sirket’in maruz kaldig: zarar olasilig: olarak tanimlanr.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit Finansal
31 Arahk 2024 Tliskili Taraf Diger Taraf  Tliskili Taraf Diger Taraf Benzerleri Yatinmlar Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 1.564.875 - 56.364 56.824.004 64.183.362 -
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi ge¢memis ya da deger dustkligline ugramamis - - - -
finansal varliklarin net defter degeri 1.564.875 - - 56.364 56.824.004 64.183.362 -
B. Vadesi gecmis ancak deger distiklugune ugramamis - - - - - - -
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger dustkligline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugi (-) - - - - - - -
- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
- Vadesi ge¢gmemis (brut defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - - -
D. Deger dusUkligline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklug (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kism - - - - - - -
- Vadesi ge¢gmemis (brit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklug (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
E. Bilanco dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Sirket’in kredi riski esas olarak finansal araclar ve ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik
durum g0z 6nune alinarak degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir. Olumsuz
ekonomik kosullardan veya beklenmedik gelismelerden dolay: borglunun borglarini 6deme ve tiim akdi yiktdmluliiklerini yerine getirme kabiliyeti ve istegindeki
degisim ve bu degisim sonucu Sirket’in maruz kaldig: zarar olasilig: olarak tanimlanr.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit Finansal
31 Arahk 2023 Tliskili Taraf Diger Taraf  Tliskili Taraf Diger Taraf Benzerleri Yatinmlar Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 1.741.294 - 119.992 177.243 40.180.356 43.748.877 -
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisukliigiine ugramamis - - - - -
finansal varliklarin net defter degeri 1.741.294 - 119.992 177.243 40.180.356 43.748.877 -
B. Vadesi gegmis ancak deger distkligline ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger dustklugline ugrayan varhiklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - - -
- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - - -
D. Deger dusUkligline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
- Vadesi ge¢gmemis (brit defter degeri) - - - - - - -
- Deger dusuklugi (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
E. Bilango dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

20.2 Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylkumlullklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukimluliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in turev finansal yikimluligu bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal
yukimluliklerin 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme surelerine gore kalan vadelerine gore dagilim: asagidaki gibidir.

31 Arahk 2024
Sozlesme
Defter 3aydan 3ay-1yil 1-5wyl uyarinca nakit
degeri kisa arasi arast  Vadesiz cikislar toplami
Ticari borclar 4.972.931 4.972.931 - - - 4.972.931
Cahsanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 675.069 675.069 - - - 675.069
Toplam yukumlilukler 5.648.000 5.648.000 - - - 5.648.000
31 Arahk 2023
Sozlesme
Defter 3 aydan 3ay-1yil  1-5wyl uyarinca nakit
degeri kisa arasi aras1  Vadesiz cikislar toplam
Ticari borglar 1.576.600 1.576.600 - - - 1.576.600
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 877.364 877.364 - - - 877.364
Diger borglar 127.658 127.658 - - - 127.658
Toplam yukumlilukler 2.581.622 2.581.622 - - - 2.581.622

20.3 Piyasa riski aciklamalan

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz oran riski ve finansal araclar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar
ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda ginluk olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli dénemlerde
portfdyun yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyi, portfoy
yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore
bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine calisilmaktadr.

i Ddoviz pozisyonu riski

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla dviz pozisyonu riski bulunmamaktadir.
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

ii. Faiz oranz riski

Faiz oran riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh varhklar: Gzerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisti olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araclann fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket’in sabit faiz bilesenine sahip finansal araglar
asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Sabit faizli finansal kalemler
Ozel sektor borglanma araglan - 5.234.719
Kamu borglanma araclar 20.376.110 -

Faiz oran1 degisimlerinin degisken faizli finansal araglar Uzerindeki etkisi nedeniyle, 31 Aralik 2024
tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiksek/diisik olsayd: ve diger tim degiskenler
sabit kalsaydi kar 112.476 TL (31 Aralik 2023: 230.922 TL) artacak/azalacakti.

iii.  Fiyat riski

Sirket’in finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik
olarak stniflandirdig: yatirnm fonu paylari, hisse senetleri ve bor¢lanma araclari bulunmaktadir. Birim
pay degeri fiyat degisimlerinin s6z konusu finansal varliklar Uzerindeki etkisi nedeniyle, 31 Aralik 2024
tarihi itibariyla birim fiyatlann %210 yiksek/dislk olsayd: ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi
31 Aralik 2024 tarihi itibaryla net kar 6.418.336 TL (31 Aralik 2023: 4.374.888 TL) artacak/azalacakti.

20.4 Sermaye riski yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatinm riskini en dislk seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyln degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin ylksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri slrekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.
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21 - FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI ACIKLAMALARI

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yukimluligun karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstruimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmastir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin énemsiz

miktarda olabilecegi distinulerek defter degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Gercege uygun deger farklari kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir.

Kamu borclanma araclari:

Borsada islem goren devlet bor¢lanma araglarinin bilanco tarihi itibariyla olusan en son seans en iyi alis
fiyatlar1 kullanilarak gergege uygun degerleri tespit edilmistir.

Yatirim fonlari:
Yatirim fonlarinin gercege uygun degeri bilango tarihi itibariyla ilgili yatinm fonlarinin kurucular
tarafindan aciklanan birim pay degerlerinin Sirket’in sahip oldugu nominal adet ile garpilmasi

yontemiyle belirlenmektedir.

Ozel sektor borclanma araclar:

Borsada islem goren 6zel sektor borglanma araglarinin 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla olusan ve BIST
tarafindan yayinlanan borclanma araclari degerleme raporunda agiklanan bekleyen en iyi alis takas
fiyatlar: kullanilarak veya 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla borsa fiyat: olusmamis ve g6zlemlenebilir bir
fiyat: bulunmayan borglanma aracglarinin en son islem gordukleri giinden itibaren i¢ verim orani yontemi
kullamlarak gercege uygun degerleri tespit edilmistir. ilgili borclanma araglarinin gergege uygun
degerlerinin i¢ verim orani yontemi ile bulunmasi durumlarinda ilgili bor¢lunun kredibilitesi ve piyasa
kosullarindaki degisikliklerin ilgili borclanma aracinin fiyat: Gzerindeki muhtemel etkileri Sirket
yOnetimi tarafindan degerlendirilmektedir.
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21- FINANSAL ARACLARIN GERGEGE UYGUN DEGERI ACIKLAMALARI (Devami)

Sirket’in finansal varlik ve yikumliliklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Gergege uygun Defter Gergege uygun Defter
degeri degeri degeri degeri
Borclanma araclan 20.376.110 20.376.110 5.234.719 5.234.719
Yatirnm fonlan 26.762.457 26.762.457 38.514.158 38.514.158
Hisse senetleri 17.044.795 17.044.795 - -

Finansal varliklarin ve yikimluliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukamlalukler, birbirinin ayni varlik ve yikumldlikler igin
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukamltlukler, ilgili varlik ya da yikamlGlagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl: olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimlilugin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar icin kullanilan gergege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

Finansal varhk /finansal yakimlalik

31 Aralk 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu borclanma araclar 20.376.110 - -
Hisse senetler 17.044.795 - -
Yatirim fonlar 26.762.457 - -
Toplam 64.183.362 - -
31 Arahlik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu borglanma araclar - - -
Ozel sektor borglanma araclar 5.234.719 - -
Yatirim fonlar 38.514.158 - -
Toplam 43.748.877 - -
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22- NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)YNA ILISKIN
ACIKLAMALAR

Kér veya zarar tablosunda raporlanan Net Parasal Pozisyon Kazanglar: (Kayiplar) kalemi asagida
belirtilen parasal olmayan finansal tablo kalemlerinden kaynaklanmaktadir:

Parasal Olmayan Kalemler 31 Aralk 2024
Finansal Durum Tablosu Kalemleri

Pesin Odenmis Giderler - KV 139.681
Maddi Duran Varliklar 5.548
Maddi Olmayan Duran Varliklar 38.475
Ertelenmis Vergi Varhig 194.140
Sermaye Diizeltme Farklar (38.563.687)
Tammlanmis fayda planlar: yeniden 6lgiim kayiplari (5.728)
Kérdan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (955.819)
Gecmis Yillar Karlari/Zararlan 11.313.733
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri

Hasilat (2.491.614)
Genel Yonetim Giderleri (-) 3.867.769
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler (4.851.351)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 108.753
Net Parasal Pozisyon Kazanglarn (Kayiplar) (31.200.100)

23 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla Sirket aleyhine acilmis dava ve hukuki takip
bulunmamaktadir. Ayrica, Sirket’in Gglncu taraflara ve iligkili taraflarina vermis oldugu teminat ve
rehin bulunmamaktadir.

24 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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25 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yGkimlulugu

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hikumlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:34’te getirilen degerleme
hikimleri cercevesinde, degerleme gund itibariyla hazirlanmig bilancolarinda yer alan ve net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 say1l Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfdy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiukimludir. Seri: V No: 34 sayil tebligin 4.
maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’tin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varhklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler harig olmak Uzere,
deger disukligi karsiligi ve sermaye taahhtleri dustldikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile musteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasas: araclar: tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’0n 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlar,
sahip olduklari yetki belgelerine tekablil eden asgari 0z sermayeleri, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklar ve degerleme giininden dnceki son (¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

b. Fon yodnetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar
Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde kurulan 19 adet yatirim fonunun (31 Aralik 2023: 18 adet
yatinm fonu) portfoy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim (creti elde etmektedir.

31 Aralik 2024 tarihinde sona eren donemde fonlardan elde edilen fon ydnetim Qcreti gelirlerinin
toplam1 22.506.440 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2023: 18.604.307 TL)’dir (Dipnot 12).
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