OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FONU’NA BAGLI
OSMANLI PORTFOY iKINCI DEGISKEN FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Osmanh Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 23.03.2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
964615 sicil numarasi altmda kaydedilerek 29.03.2018 tarih ve 9547 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Osmanh Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Osmanh Portfdy Ikinci
Degisken Fon’un katilma paylarmmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan 1%./.72./ 2222 tarihinde ocnaylanmistir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Thra¢ edilecek katilma paylarina iligkin yatirrm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmanh Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.osmanliportfoy.con.ti/) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Ynda (www.kap.org.tr)
yayumlanmustir. Izahnamenin nerede yaymimlandi3: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirima bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alim satiminin yapildig ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.
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Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Osmanl Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslartna gore ishu izahnamenin IL. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfsyii isletmek amaciyla kurulan, katiima paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kigilii bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Osmanl Portfdy Ikinci Degisken Fon

Adr: Jkinci Degisken Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Osmanl: Portfdy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fon

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Fon

Siirest: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicast Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Osmanl Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 18.06.2015
No:PYS/PY.25/743

Portfiy Saklayicisi’run
Unvani: Denizbank A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
1liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/729 sayili karar

1.2.2. [letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Osmanlt Portfdy Yonetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. No:255/802 Nurol Plaza
34398 Sanyer/istanbul www.osmanliportfoy.conwt/
Telefon numarasi: 0212 366 88 00
Portfoy Saklayicis: Denizbank A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biytikdere Caddesi Torun Tower No:141 34394
R, Esentepe Istanbul www.denizbank.com.tr
Telefon numarasu: ff%%; % 0212 348 20 00
7o T




1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ada Géorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Mehmet Yonetim 2016-Devam Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. | 23 Yil
Taylan Kurulu Yonetim Kurulu Baskani/Genel Miidiir
TATLISU | Baskan/Genel | 50102015 Osmanlt Menkul Degerler A.S.
Muidtir Yonetim Kurulu Uyesi
Volkan Yonetim 2016- Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim | 20 Yil
GOLCE Kurulu Uyesi Kurulu Uyegl
2012-2016 Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S.
2008-2012 UniCredit Menkul Degerler Ancnim
Sirketi.
2000-2008 San Menkul Deg. A.S..
Ebru Yonetim 2019- Osmanli Portféy Yonetimi A.S. Yonetim | 25 Yil
POLAT | KuruluUyesi | Kurulu Uyesi
2007-2019 Global Menkul Kiymetler A.S. Mali ve
Idari Isler Miidiir Yardimeist
2005-2007 Delta Menkul Kiymetler A.S Mali ve
Idari Isler Yonetmeni
2004-2005 Euvro Yatium Holding A.S. Mali ve |
Idari igler Yonetmen Yardimeisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denjzbank A.$. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gorevli fon
miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Soyadi

Serpil Fon Miidiirli  { Agustos 2020-Devam- 12 Yd
Aslan Denizbank A.§. Fon Hizmet Boliim Miidiirii

Bektas Ocak 2020-Temmuz 2020

Deniz Portfdy Yonetimi A.S.-Ozel ve Serbest
Fonlar ve Portfoy Yénetimi Yonetmen

2016-2019 Denizbank A.S.-Fon Hizmet Operasyon
Béliim Yonetmeni

2014-2016 Tirk Ekonomi Bankasi A.S.-Porifty
Saklama Hizmet Birimi Yonetici Yardimeist

1.5. Portfiy Yoneticileri

?‘““?’%Fon malvarlifinin, fonun yatumm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varlikla . konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alamnda en az bes yillik tecritbeye sahip
d(iRy Woneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatimime: gikarim gézetecek sekilde PYS Tebligi,
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diizenlemeleri, portf6y yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan cercevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfdy y&neticilerine iliskin bilgilere KAP’ta

yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas1 miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

ic kontrol sistemi Osmanli Portfoy Yonetim A.S.

Risk Yonetim sistemi Oyak Yatinim Menkul Deperler A.S,

Teftis birimi Osmanli Portféy Yoénetim A.S.

Arastirma birimi Osmanh Portféy Yonetim A.§.

Fon'un finansal raporlanmin bafimsiz denetimi PWC Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavitlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

IIl. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucy, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitillmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digartdan hizmet alinmast, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatiim stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamayi
hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda hem yurti¢i hem de yurt dis1 iilkeler ile gelismekte olan
tilkelerde TL ve dviz cinsinden para ve sermaye piyasas: araglarina yatinm yapabilir. Bununla
birlikte, Fon piyasa kosullarma bagli olarak fon portfoyiine yurtici ortaklik paylart dahil
edebilecektir. Fon, olumsuz piyasa kogullarinda yatmimcilanin ugrayabilecegi olasi zararlan
azaltabilmek amaciyla yurtici ve yurt d1$1 tilkeler ile gelismekte olan iilkelerde, faiz, doviz/kur,

%etlz maden, endeks ve sermaye piyasasi araglanina dayali kontratlara dayali vadeli islem

, i nelerinde kisa pozisyon alabilir. Yatinm yapilan varhiklar cercevesinde fonun volatilite
% ii%l]kl nin karsilik geldigi risk degeri 1 ila 2 aras: diizeyde kalacaktir, Yabanci yatirim araglar: fon
Fayu e dahil edilebilir. Ancak, fon portfyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasas

g\ i‘% @a 15,11 fgn toplam degerinin %50si ve fazlas1 clamaz.
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2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtici Ortaklik Paylar; 0 50
Kamu ve Ozel Sektér Yurtici Borglanma

Araclan 0 100

Kamu ve Ozel Sektor Yurtdisn Borglanma
Araclart (Eurobond) 0 50
Yabanci Borclanma Araclar 0 40
Ters Repo 0 100
0
0

Takasbank Para Piyasast ve Yurtici 100
Organize Para Piyasas: Islemleri

Kira Sertifikalar: (Kamu/Ozel Sektor)
Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi
(TL/Dbviz) 0 10
Varhfa Dayali/Varbk Teminathh Menkul
Kiymetler 0 20
Ipotege Dayaly/Ipotek Teminath Menkul
Kiymetler

Yatirim Fonu Katilma Paylari,
Yerli/Yabanc: Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylari, Yatimm Ortakliklarimin Paylar,
Gayrimenkal Yatinm Fonu Katilma
Paylan, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Katilma Paylar:

Yapilandinimis Yatinm Araclan 0 10
Altin  ve Kiymetli Madenler ile bu
madenlere Dayali Para ve Sermaye Piyasas:
Araclan 0 20

o

20
10

<

Fon portfSyiine dahil edilen yerli ihragcilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye
piyasas) araglan fon toplam degerinin devamli olarak %80’i ve daha fazlasi olamaz.

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sézlesme ile portfdyiindeki
sermaye piyasasi araclarinin piyasa degerinin en fazla %30"si tutarindaki sermaye piyasasi araglarmi
ddiing verebilir.

Fon Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme cercevesinde
portféyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarindaki kiymetli madenleri
Tiirkiye’de kurulu borsalarda &diing verebilir.

Sermaye piyasasi araglart ve kiymetli maden 6diing verme iglemlerinde ve alinan
teminatlarin degerlenmesi konularinda Kurul'un ilgili diizenlemelerine uyulur.

g g7 5y, Fon borglanma amac1yla Takasbank Para Plyasa31 1slemler1 yapilabilir. Fon portfdyijnde
?ﬁ kS avbfﬂuna .-'i
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2.5. Fonun esik degeri %100 EGM- BES-Tiim Emeklilik Yatirim Fonu endeksidir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm stratejisine uygun olacak sekilde ortakhk
paylart, bzel sekttr ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler ve emtia ile faiz,
doviz/kur, ortakhk paylart ve finansal endekslere dayal tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), swap sozlegmeleri, sakli tiirev araglar, yaptlandirilmus yatinm araglari, varantlar,
sertifikalar ile ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri dahil edilir.

2.7. Portfoye borsa digindan repo/ters repo sdzlesmeleri, tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlegmesi), forward ve swap sozlesmesi dahil edilir. Borsa disi sézlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Stzlesmelerin karst taraflannm yatim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege
uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica borsa dug1 tiirev arag ve swap sdzlegmeleri ile borsa digi ters repo sézlesmelerin karg:
tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.) olmas: ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde giivenir ve dogrulanabilir bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gecmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindifi1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP'ta
agiklanir,

2.9. Portf8ye dahil edilen yabanc: yatirim araclarini tanitic: genel bilgiler:

Fon portf6yiine borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasast araglar yalnizca ihrageisinin
ve/veya varsa yatnim aracinin derecelendirmeye tabi tutulmus olmasi kaydiyla alinir. Ilgili
derecelendirmeyi belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmasi
bulunmayan iilkelerde ihrag edilmis sermaye piyasas: araglan fon portféyiine alinamaz. Fon’a ABD,
Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belcika, Avusturya, Kanada, Avustralya,
Isvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, [spanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka,
Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misr, Sili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Irlanda, Yeni Zelanda, Macaristan, Malezya, Birlesik Arap
Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cek Cumbhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Pem,
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam
tilkelerinde gerek kamu gerekse zel sektér tarafindan ihrag edilen sermaye piyasas: araclar1 dahil
edilebilir. Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alum satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasas: araglarina yatirim yapabilir.

2.10. Portfoye yalmzca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya,
Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda,
Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin.
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isvec, Irlanda, Yeni
Zelanda, Macaristan, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cek

Combhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Gliney Afrika, -

Ukrayna, Umgu%@gguela, Vietnam iilkelerin’de kurulu yabanci fonlarin katiima paylan dahil
edilebilir. P E RN ;




2.11. Portfye fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilen bir saklayic1 knrulus nezdinde saklanan yapilandiriims yatirrm arac: dahil
edilebilir.

Yapilandirilmig yatinm araglartnin; Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada islem gormesi, ihragcisiin ve/veya varsa yatinm aracimin Fon Tebligi'nin 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug
nezdinde saklanmasi gerekir,

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlms yatinm araglarina iliskin olarak Borsada iglem
gormesi garti hari¢ olmak tizere yukaridaki gartlarin tamarm aranir. Ayrica ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmig olmasi, fiyatimn veri dagitun kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, Fonun fiyat aciklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri iizerinden
nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas: sart: aranir.

HI. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatwun yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagli olarak yatirmlarinin degerinin basglangic
deferinin altina diigebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylarimin, altin ve kiymetli madenler ile bu madenlere dayal para ve sermaye piyasas: araglar,
difer menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere
iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve doviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylanna agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayali varliklarin (bor¢lanma aracy, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdytine yabanci para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasitigini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasthigin ifade etmektedir.

d- Altin ve Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoytine altm ve kiymetli madenler ile bu
madenlere dayah sermaye piyasasi araglari dahil edilmesi halinde, séz konu varliklarn
degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlar: degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder. 1 : ]




2) Karyt Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin ahm iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatimu ile baslangic yatinmunimn {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz y6netim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmast sonncu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif ydnlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarimin satildir dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden clumsuz
etkilenmesi riskidir,

9) ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarn ihraceisimin yiikiimliiltiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) A¢iga Satis Riski: Fon portfoyii icerisinde acifa satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsili1 ve/veya dogrudan agipa sats imkanlarmin
azalmas: durumunu ifade etmektedir.

11} Yapilandirilmig Yatinm Araclari Riski: Yapilandinlmug yatinm araglarma yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandist geligmelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamunin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandiilmms yatiom araglarinin dayanak
varliklar: iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas halinde yatirime1
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlanmn degeri baglangic
degerinin altina diisebilir.

Yapilandirilmug yatirim araglarina yatinim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.

=t Atirimeci, yapilandinlmig yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
ﬁif;gf%‘“;b'ﬁ*w&i*sk Glgiistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandmilmis yatinm araclannda yatwimeilar
Ff*" ¥ ;”ﬁragg' nin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile jhraggr kurumun yapilandirilmss yatirim
// arfgdan kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine getirememe riski ifadg edilmektedir, Kars: taraf
4 1hlgni minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya var;v [annm aracimn yg :




yapiabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kogulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmig yatiim araglar igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihf
olmadigs durumlarda yapilandirilmug yatirim araglarinin likidite riski iist seviyededir.

12) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hursizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyebilecek
suclarin (Grnegin, kara para aklanmas:) islenme riskidir.

13) Teminat Riski: tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan teminatin niteligi ile
ilgili olnmsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfylerinde risk duyarhliklarn arasinda, isleme
konn olan spot finansal riin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarlilk degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varhifin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu defisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldupu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dl¢mektedir.
Vega, opsiyonun dayanak varhginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Sl¢limlerinde biiylik Snem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden
gbsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin olgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel deisimin opsiyon fiyatinda olugturdugn degisimin ol¢listidiir,

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin altinda defer arasindaki fiyat farklilifi degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayist
ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gisterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gecirilir ve dnemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullamilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturaimustur.

Piyasa Riski: Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon
portf®yiiniin icerdifi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” ybntemini risk $lclim
mekanizmas: olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu 8lgiim modelini esas alarak
olugturmugtur.

RMD, belirli giiven aralifinda ve 6lciim siiresi iginde bir fon portftiyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Marz
Fﬁgg,ar«g@nluk olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giinii elde

tlga%lrg;m cen az 1 yillik (250 is giinii) gdzlem siiresi kullamlarak hesaplanir.




Piyasa riskinin l¢timiinde kullamlan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfy degerinin
normal piyasa kogullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar
belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir.

Kargi Taraf Riski: Fon karg taraflarla gerceklestirilen sézlegsmelerden kaynaklanan 6deme
ve teslim yiikiimliiliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmahidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk ybnetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev araclar
sozlegmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tiirev arag sézlesmesinde yer alan Sdeme
tutarlan karsilagtirtlarak mutabakat saglanr,

Likidite Riski: Fon porifdylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile
ihrag tutarlarina gore oranlar1 dikkate alinarak, fon portfylerinin ne kadar siirede likidite
edilebilecegl tespit edilir. Fonun nakit ¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadigi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz
piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; déviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri
ve sermaye piyasasi araglar; {izerine yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakl
tirev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono islemleri ve diger herhangi
bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilebilecektir,

Portf8ye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun yatinm stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangic
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilign bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas1 etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan dizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak RMD y6ntemini kullamlacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %25’ini agamaz

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayrt hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %50°dir.

3.6. Fon portf8yiine yapilandinlmis yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayal:
yatinm aract sakh tiirev ara¢ niteligindedir. Fon Portfdyiine alinan yapilandilmis yatirim
araclarinin sakl1 tiirev arag niteligi tag1yip tagimadigi Kurueu tarafindan degerlendirilerek stz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapilandirinus yatinm
aracinin saklt tiirev arag niteliginde olmas1 halinde, risk 8l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar nygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

_ i i?arz%ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger vhrljklar Takaghys
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ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarn disinda kalan varliklar ve
bunlann deferleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’min yiikiimliiliik ve
sorumlizlugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarh@ Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhfindan aynidir.
Fon’un malvarligi, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlifs Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amac1 da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfsy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmasi,
dier varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin  tutulmas, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayiciss;

a} Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiziigti hikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiizig,
izahname hikkiimleri ger¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

c) Mevzuat ile fon ictiiziigii, izahname hiikiimlerine aykiri  olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigil, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kallanilmasin,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portféy yapismnin, islemlerinin mevzuat, fon ictlizligii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikimliidiir,

4.5, Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhklann ayrt ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhiklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yilikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfty
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kuruew’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlarn giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidur.

b) Portfdy saklayicisi, portfSy saklama hizmeti verdigi portféylerin yénetiminden veya
pryesadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

Uy,

¢ Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilg
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4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirllmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
nlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatiimcilanina agiklanmas:
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfdy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig: ile yapar.

4.9. Portféy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi cikar
gatismalarinin tamimlanmasini, Gnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimltidiir.

4.10. Kurucu’nun iiglincii kigilere olan borglart ve yitkiimliilikleri ile Fon’un ayni tigiineit
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portf6y saklama hizmetini yiriiten kurolug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portféy Saklayicis1 da Kurucw’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hikiimlerinin ihlaH nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakks saklidr,

4.13, Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumiu degildir.

4.14, Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumiudur.

4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portféy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsarmim daraltic: hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portf8y Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve bor¢lann diigiilmesi suretiyle hesaplarr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’ nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, ietisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki

ﬁe.ry:-'f?m&ag}lgldann ilgili olduju pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
f ;‘i% gléb‘i{,gcek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir b}lginin ortaya ¢ikmasi gibi

_la%anhfétﬁ durumlarin meydana gelmesi halinde, ~deferleme esasfarinin tespii hususupda
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Kurucu’nun ynetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusa olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama
yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarimn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir,

5.5. Degierleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir.

Absg tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan;

a) Borsada iglem gorenler deferleme giiniinde borsada olusan en son seans agulikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varhiklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olugan en son
seans agirhikl ortalama fiyatlar kollanihir.

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satma konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglar, ters repo ve
repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢) Fonkatilma paylar, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlar: esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

€) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir.

Borsada iglem goren yabanci yatirim araglan ve yurtdisinda iglem géren yatirum araclart icin
TSI 17:00°a kadar s6z konusu yatirum aracinin islern gordiigii borsa kapanmus ise ynkarnidaki esaslara
uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00°a kadar séz konusu yatirim aracinin islem gordigi ilgili
borsa kapanmams ise agagida yer alan degerleme esaslari uygulanacaktir.

a) “Eurobond” ve “Yabanci Borglanma Araglar”nin degerlemesinde, Tiirkiye saati ile
(TSI) Bloomberg veri dagitim ekranlarinda 16:15-16:45 arasinda agiklanan alig-satis
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), degerleme giinii itibari ile birikmis olan
kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmig kirli fiyat kullanilir. Alis veya satig
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir
Onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam
isgiinii olmayan giinlerde ise 12:00-12:30 arasinda yer alan ali satig kotasyonlarinin
ortalamas: dikkate alinacaktir.

b) Ancak olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda Kurucu Yénetim Kurulu
karan ile degerlemede kullamlacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri disinda da
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkl veri dagitim kanallarindan ayni
esaslar gergevesinde almabilir. Bulunan deger ilgili yabanc: para biriminin T.C.
Merkez Bankas1 déviz alis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle dikkate alinir.

c) Yabanci ortaklik paylan, yabanci piyasalarda islem gbren Yatinm Fomu Katilma
Paylan, Borsa Yatinm Fonu katilma paylan ve Yatiim Ortakliklarimn Paylarimin
degerlemesinde, TSI 17:00°a kadar yapilan islemler o giinkii fiyat hesaplamasinda
portfye dahil edilecek, TSI 17:00’den sonraki islemler bir sonraki is glinii

gwm'”:f"”“"‘%*‘% fiyatlamasinda portféye dahil edilecektir. Yurtdigt borsalardan alinan kiymetler icin
?{{“ giiw? % degerlemede, Bloomberg ekranlanindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alnan
7 & \3‘% Volume Weighted Average Price (VWAP) kullanilacaktir. Tam is giinii olmayan
;55 @ C"v‘ = §;§ glinlerde ve borsamin kapali olmasi durumunda ise bir 6nteki giinijp kapamg fiyan |
5 ’%5, Faa 5“'; é;fé degerleme fiyat1 kullanilir, P 7 A
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Yapilandinilms Yatirim Araclar Degerleme Esaslars;

Yapilandimlmig yatiim/borglanma araglarinin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. [Igili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gecmemesi halinde
nitelikli yatiimeilara arz/halka arz fiyati) kullanilir. Borsada iglem gormeyen ancak veri dagitim
kanallan aracihiftyla fiyat: ilan edilmis yapilandirilms yatirim araclan icin degerlemede giincel fiyat
kullamlir.

fleri Valérlii Islemlerin Degerleme Esaslar;

lleri valérlii alinan varhiklar valor tarihine kadar portféye dahil edilmez. Ileri valorlii satilan
varhiklar ise valdr tarihine kadar portfyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem mtarlar ise
valdr taribine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. Ileri valorlii varlik
alim/satim stzlesmesi ayr bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. ileri valorlii stzlesmenin
deferi alig ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanuken islem alig ise pozitif (+), satis ise
negatif (-) bir deger alarak portféy degeri tablosuna yansitilir.

- lleri valérlii sézlesmenin konusunun bor¢lanma araci olmasi durumunda ileri valsrlii
stzlesmenin degeri; borglanma aracinin vade sonu degerinin ve varsa gelecek kupon degerlerinin,
sOzlesmeye konu borclanma aracinin piyasa bilesik faizi kullamlarak islemin valér tarihine iskonto
edilmesi ve bu degerlerinin toplanmasi ile bulunur, Hesaplamada sOzlesmeye konu borglanma
aracinin bilesik faizi olarak;varsa degerleme giiniinde BIST Borclanma Araclan Piyasasinda valtr
tarihi iglemin valdr tarihi ile ayn1 olan islemlerin agirhkl: ortalama faiz oram, yoksa degerleme
giintinde BIST Borclanma Araglant Piyasasinda ayn1 giin valorlii gerceklesen islemlerin agirlikli
ortalama faiz orani, yoksa borglanma aracinin en son ayn1 giin valorlii olarak islem gordiigii giindeki
aym giin valorli iglemlerin agirlikli ortalama faiz oram, bu da yoksa borglanma araciin ihrag
tarihindeki bilesik faiz orans kullanilir.

lleri valdrlt stzlesmenin konusunun altin olmast durumunda degerlemede kullanilacak fiyat
olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda iglemin valdr tarihi ile aym
olan islernlerin agurhkll ortalama fiyati, yoksa degerleme giniinde BIST Kiymetli Madenler
Piyasasinda ayn: giin gerceklesen islemlerin ortalama fiyati, yoksa val®r tarihine gidilerek bulunan
ilk ayni1 giin valdrlii islemlerin agirlikli ortalama fiyatr, bu da yoksa ileri valérlii stzlesmede yer alan
fiyat kullanihr.

Borsa Dis1 Repo, Ters Repo, Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Portf6ye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat, kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur,

Forward sbzlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varligin spot flyat: baz alinarak hesaplanan
teorik fiyatur. Dayanak varligm spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun déviz olmast
durumunda degerleme giiniindeki T.C Merkez Bankasi déviz kuru (islemin yoniine gore alig veya
saig), BIST pay senetleri igin, ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en glincel kapanig seans

JW@%, borglanma araglart igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel agirlikli ortalama fiyat1

_ Jgff’ ;%&-%fﬁllanﬁﬁcaktlr. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
tngaymmna tekabiil eden uygun TL ve dviz piyasasi faizleri ile (dayana varlifin doviz olmgs

@mn a ise Bloomberg FRD sayfasindan alimacak “swappoint” kadar] i k. v -
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fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varligm kullanilmas: durumunda ise piyasa fiyatini en iyi
yansitacak yontemler kullanilir,

Swap stzlegmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattr. Soyle ki; swap
sdzlegmeleri nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap stzlegmelerin
degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, déviz kurlan ya da diger
degerleme faktSrleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sdzlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: yéntemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi bugiinkil deger hesaplama yontemleri ile sozlegmelerin niteligine uygun diger genel
kabul gormiis teorik fiyatlama yéntemleri kullanilacaktir.

Opsiyon sozlesmeleri icin fonun fiyat aciklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig: durumlarda ve
- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda ise

teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel))
degerleri kullanilarak ve genel kabul gérmiis yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simillasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama igin déviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarmda Bloomberg OVME sayfalart ya da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araglari kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz
puanhk yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimu ile hesaplanan alis (bid) veya satig (ask) fiyati
kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat icin, bir iist paragrafta belirtilen yontemler
kullanilacaktir. Farkh ve daha karmagsik yapida opsiyonlarin kullamlmas: ya da degerleme icin
olugabilecek diger unsurlar durumunda ise, defierleme i¢in en uygun yéntem kullamlacakir,

Borsa disi repo-ters repo sdzlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmas: ve adil
bir fiyat igermesi esastir. Bu gergevede, borsa dist repo ve ters repo sdzlesmeler, islemin faiz oram
dikkate alinarak vade sonuna kadar i¢ verim oran: ile degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kuruco nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dist tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi ve stzlesmelerin portfdye dahil edilmesinden sonra kars: taraftan
alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gtrmiis yontemler (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullamlarak, forward sbzlesmeleri icin
dayanak varhifm 5.5 maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen spot fiyat kullarularak,
degerleme giinti ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa
faiz oranlan kullanilarak, swap stzlesmeleri icin sozlegmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas:
yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) ybntemi gibi bugiinkii deger hesaplama
yontemleri ile s6zlesmelerin nitelifine uygun diger genel kabul gormiis teorik fiyatlama yontemleri
kullamlarak ve Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim Prosediirii’nde
belirtilen limitler ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde kullanilan teorik fiyat hesaplama
yontemlerine iliskin esaslara ve dayanak varlik spot fiyatlarinin belirlenmesine iligkin esaslara igbu
izahnamenin 5.5 maddesinde yer verilmistir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat arasinda olusmas: muhtemel
farkm kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si
o MTar k belirlenmigtir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi
.J? g‘:;« Kw" ﬁ”alm , fiyat iyilegtirilmesi icin yeniden karst kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinan flyat

] ilestiglmesine rafmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
b @rﬁnu? kullandi) hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Kay$i
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fiyatin da belirlenen limitin disinda olmas: durumunda, Yénetim Kurulunun yazili ve kararr ile
alman son fiyat iizerinden iglem gerceklestirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin faiz oranlarinin borsada islem
gbren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarinin dikkate alinarak belirlenmesi esastir.
Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma
Araglart Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda olusan faiz oranlar, ilgili vadede BIST Borglanma
Araglart Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda islem gecmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi
tarafindan ilan edilen Tiirk Lirasi referans faiz oran: uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlan
dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik faiz oranlar baz
alinarak, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol Prosediirii’nde belirtilen
limitler ve kurallar dahilinde yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisma
béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmeilanin BIST Borglanma Araclari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati itzerinden yerine getirilir. E

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyatt hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
igglinit yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gerceklestirilir,

6.2. Altm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlart pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata matj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyat1
agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tizerinden gerceklestirilecek islemierde, fonlar i¢in alim talimatlar1 pay sayis) yada
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katiima pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem glinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymet
terninat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan

277 9ea thearj diigiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayisy

i ,; ETEFAS %gslcstzrll;r. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat: agtklandiktan sonra hesaplanir. Tahsily
g- e witarg e deger adedin tistiinde verilen katilma pay:alim talimatlayt i;?al edi ‘,.%
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Alim talimatinin karsihinda tahsil edilen tutar o giin igin yatiime: adina nemalandinimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatiimeilanin BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat1 tizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatiun, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci iglem
gliniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasas’'min agik oldugn giinlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde
yatirimcilara &denir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylaniin alim ve satimu kurocunun yami sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslars aracihifiyla da yapilir. Uye kuruluslara asaglda yer alan linkten ulasllmam miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

VII. FON MALVA_BLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

1} Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirlii ticretler,
2) Yarhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kurn iizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim dcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek
mensubu iicreti

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 8denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak {iger aylik dénemlerin son i§ giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10} Esik deger giderleri,

11} KAP giderleri,

) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti, -

Jefter (mali miihiir,arsivleme, kullanim ve bakun) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
odenen hizmet bedelleri

) i;i,ye[;k:sl kimlik kodu ( Legal Entity Identification Code )giderteri




ya lkg v&arac1 kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.
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16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

7.1.1. Fon Toplam Gider Orant: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamuinin iist sinin yillik %3,65"tiir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yulik fon toplam gideri
oraninn ilgili ddneme denk gelen kisminim agihip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarn agildiginin tespiti halinde agan tutann ilgili dsnemi takip eden bes is giinii icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portféy Saklayicist sorumludur, Jade edilen tutar, ilgili y1l icinde
takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 5denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,003836
’sindan (ylizbindeiigvirgiilsekizyiizotuzaltr) [yillik yaklasik % 1,40 (ytizdebirvirgiilkirk)]olusan bir
yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitict
arasinda imzalanan sbzlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gbre kurucuya ve
dagitictya fondan tdenecektir.

Dagitic ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orami™ uygulanar.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimina Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracibk Islemieri Igin Odenen Komisyonlar : ‘

Fon portfSytinde yer alan Sabit getirili Menkul Kiymetler, Takasbank Borsa Para Piyasas:
Islemleri (BPP), Repo Ters Repo Pazart Islemleri ve Vadeli Islem Opsiyon Piyasas Iglemleri (Viop)
alim satimia Deniz Yatiim Menkul Kiymetler A.S,, Is Yatiim Menkul Degerler A.$., Oyak
Yatirim Menkul Degerler A.$., ve Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S aracilik etmektedir. S6z
konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida yer almaktadir:

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu :
Tahvil Bono Pi_yasas1 Islem Komisyonu : Yiizbinde 8,40 (BMV dahil)
Hazine Thalesi Islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625 (BMV dahil)

2.Yurtici Pay Senedi Piyasasi Islemleri Komisyonu:
Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Onbinde 3.15 (BMV dahil)

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi Iglem (BPP) Komisyonu:
BPP iglem komisyonu : Yiizbinde 3.10% giin sayis1 (BMV dahil)

4. Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu:
Ters Repo iglem komisyonu: Yiizbinde 2,10%giin sayis1 (BMV dahil)

5. VIOP Piyasas Islem Komisyonu:
VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 1,575 (BMV dahil)
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7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, tiger aylik donemlerin son ig giiniinde Fon’un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oranmnda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoylinden kargilanr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlann katilma pay: ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarn toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden karsilanir,

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhifindan kargilanan saklama ficreti ve difer giderlere iliskin giincel bilgilere
yatinmct bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asafida tahmini tutarlarn gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIII, FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfy Isletmeciligi Kazanclarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarall bendinin (d) alt bendi uyarinca, menknl kiymet yatirim fonlarimn
portfty igletmeciliginden dogan kazangiar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b} Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0' oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi nyannca Sermaye Piyasas1 Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylanmin ilgili oldugu fona jadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis1
kazang¢lar elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlar ve yatinm ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticart igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde [ uyannca dar miikellef kurumlanin Tiirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aractlifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclar: ile bu kurumlann tam
mitkellef kurumlara ait olup BIST'ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altincl
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanclarni ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracilifyla elde ettikleri tamarmu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yilkiimlilggiintin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir. : :

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinti
takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatinmer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfiy
dagihm raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekl bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portféy dagiimna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirnmcr bilgi formundan da ulasgilmas) miimkiindiir.

9.5. Portfty dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt: is giinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasmdan sonra,




9.7. PortfSy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayumlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
acik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.8. Yatinmceilarin yatirim yapma karanim etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasim:
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,,1.1.2.1., L, IIL.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracihk komisyonlarma iligkin alt madde harig) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger
boltimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen altr is giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.10. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur,

9.11. Yapilandinlms Yatinim arac: islemlerinin Fon portféyiine dahil edilmesi halinde séz
konusu yatirim aracinin genel Szelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhteme! riskler ayrica
KAP’ta agiklanir.

9.12. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin Fon portféyiine dahil edilmesi halinde en gec
s6zlegme tarihini takip eden is glinii icinde sozlegmenin vadesi, faiz oram, karss tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Sngdrtilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigtinii aldiktan sonra alti ay sonras icin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmest,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ytikiimliilitklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimceilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem g6rmeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagtilir, Tasfiye durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir,

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
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10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfoy
yGnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varliim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizik; bunlarda hitkim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 incli maddeleri hiikiimleri kiyasen nygulanir.

11.2. Pon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire icin fonda olugan kardan paylarin: almus olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica terettii dagitumi sdz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinmeci bilgi formunun KAP'ta yayimun takiben
formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatinme: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar cercevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihig) yatirimetlardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varhiklara ve iglemlere yatirilir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz cercevesinde
onaylanz.
07/12/2020
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