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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2021 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Stnirl Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gegmis
Dipnot 31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Dénen varhklar 6.014.072 5.782.682
Nakit ve nakit benzerleri 4 360.698 1.119.431
Finansal yatirimlar 5 5.087.232 4.391.649
- Gergege uygun deger farki kar/zarara
vansitilarak él¢iilen diger finansal varliklar 5 5.087.232 4.391.649
Ticari alacaklar 388.300 246.687
- Lliskili taraflardan ticari alacaklar 6 388.300 246.687
- Lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar - -
Diger Alacaklar 4.975 24.880
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 7 4.975 24.880
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar - -
Pesin Odenmis Giderler 172.867 35
- [liskili Olmayan Taraflara Pesin édenmis giderler 172.867 35
Duran varhklar 388.820 473.455
Maddi duran varliklar 9.607 10.447
Kullanim haklary varliklar 354.963 390.789
Ertelenmis vergi varligi 10 24.250 72.219
TOPLAM VARLIKLAR 6.402.892 6.256.137
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 395.107 353.500
Kisa vadeli bor¢lanmalar 136.391 141.981
- [liskili olmayan taraflardan kiralama islemlerinden bor¢lar 136.391 141.981
Ticari borglar 99.882 128.955
- Tliskili taraflara ticari borglar 6 6.744 29.860
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 93.138 99.095
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 56.234 46.990
Diger Borglar 36.650 12.337
- lliskili taraflara diger borclar - -
- [liskili olmayan taraflara diger borclar 36.650 12.337
Donem kar vergi ylikiimliiligii 10 13.841 -
Kisa vadeli karsiliklar 52.109 23.237
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin 52.109 23.237
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 343.800 353.173
Uzun vadeli borg¢lanmalar 274.659 300.960
- lliskili olmayan taraflardan kiralama islemlerinden bor¢lar 274.659 300.960
Uzun vadeli karsiliklar 69.141 52.213
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 69.141 52.213
OZKAYNAKLAR 5.663.985 5.549.464
Odenmis sermaye 8 3.500.000 3.500.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 39.097 39.097
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak 36.723 26.355
- Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢tim kayiplart (-) 36.723 26.355
Gegmis yillar zararlar (-) 8 1.984.012 2.197.988
Net donem kari 104.153 (213.976)
TOPLAM KAYNAKLAR 6.402.892 6.256.137

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olugtururlar.



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2021 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Ge¢memis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Mart 2021 31 Mart 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 9 1.996.441 2.135.940
- Hasilatlar 1.187.173 1.798.981
- Hizmet gelirleri 809.268 336.959
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 9 (818.586) (1.760.622)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 1.177.855 375.318
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (-) (249.144) (270.566)
Genel yonetim giderleri (-) (559.687) (656.816)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2477 20.021
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) - (5.397)
Esas faaliyet kari 371.501 (537.440)
Finansman gelirleri 90.219 213.424
Finansman giderleri (-) (298.315) (38.666)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 163.405 (362.682)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri 163.405 (362.682)
- Donem vergi gideri (-) 10 (13.876) -
- Ertelenmis vergi geliri 10 (45.376) 91.589
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 104.153 (271.093)
Pay basina kazang 0.03 (0,08)
DiGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden
simiflandirilmayacaklar 10.367 21.993
Tanimlanmis fayda planlar
yeniden 6l¢iim kayiplari (-) 12.959 28.196
Ertelenmis vergi geliri (2.592) (6.203)
Diger kapsamh gider 10.367 21.993
Toplam kapsamh gelir 114.520 (249.100)

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olustururlar.



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK — 31 MART 2021 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Tanmlanmis Kardan

fayda planlan ayrilan Gegmis Net
Dipnot Odenmis yeniden 6l¢iim kisitlanmis yillar dénem Toplam
referanslari Sermaye kazanglary/kayiplari (-) yedekler karlari (zarar1) / kan ozkaynak
1 Ocak 2020 3.500.000 15.041 - 1.546.333 690.752 5.752.126
Transferler - - 39.097 651.655 (690.752) -
Toplam kapsamli gelir - 11.314 - - (213.976) (202.662)
- Net donem kart - - - - (213.976) (213.976)
- Diger kapsamli gelir - 11.314 - - - 11.314
31 Aralik 2010 14 3.500.000 26.355 39.097 2.197.988 (213.976) 5.549.464
1 Ocak 2021 14 3.500.000 26.355 39.097 2.197.988 (213.976) 5.549.464
Transferler - - - (213.976) 213.976 -
Toplam kapsaml1 gelir - 10.368 - - 138.350 114.521
- Net dénem kart - - - - 138.350 104.153
- Diger kapsamli gelir - 10.368 - - - 10.368
31 Mart 2021 14 3.500.000 36.723 39.097 1.984.012 104.153 5.663.985

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olustururlar.



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis) gecmemis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Mart 2021 31 Mart 2020
A.isletme faaliyetlerinden nakit akislar (707.049) 130.637
Donem net kar1 138.350 (271.093)
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 302.763 48.430
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 37.239 21.949
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 58.759 (10.510)
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 58.759 (10.510)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (71.032) 22.409
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (90.219) 22.409
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 19.187 -
Gergege uygun deger kaypilari ile ilgili diizeltmeler 252.742 106.171
- Finansal varliklarm gercege
uygun deger (kazanglary) / kayiplar ile ilgili diizeltmeler 252.742 106.171
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 25.055 (91.589)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (1.238.381) (1.264.697)
Finansal yatirimlardaki azalig / (artig) (948.325) (15.925)
Ticari alacaklardaki azalis ( (artis) ile ilgili diizeltmeler (141.613) 1.366.333
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki azals / (artis (141.613) 1.366.333
Faaliyetlerle ilgili diger alacak
ve varliklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (152.927) (90.412)
- I:h;skili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig 19.905 -
- lliskili olmayan taraflardan diger alacak ve varliklardaki artig / (azalis) (172.832) (90.412)
Ticari borglardaki arts ile ilgili diizeltmeler (29.073) (5.637)
- Lligkili taraflara ticari bor¢lardaki (azals) / artis (23.116) (26.742)
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis (5.957) 21.105
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis / (azalis) 9.244 -
Faaliyetlerle ilgili diger borg
ve yiikiimliiliklerdeki (azals) / artis ile ilgili diizeltmeler 24.313 10.338
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢ ve yiikiimliiliiklerdeki (azalig) / artis 24.313 10.338
Isletme sermayesinde gergeklesen diger
artig / (azalis) ile ilgili diizeltmeler - -
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari 797.268 1.042.034
Alinan faiz 90.219 (173.992)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler - (488.094)
Vergi 6demeleri - (249.311)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (606) -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (606) -
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit (51.078) -
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan borg
O6demelerine iligkin nakit ¢ikislari (51.078) -
D. Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) (758.733) 130.637
E. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 1.119.431 665.919
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (D+E) 4 360.698 796.556

Takip eden dipnotlar 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olugtururlar.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’iN ORGANiIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 2.000.000 TL kayitli tarihsel sermaye ile 05 Mart 2015
tarihinde kurulmus olup 18 Haziran 2015 tarihinde faaliyetlerine baslamistir. Sirket faaliyetlerini
Sermaye Piyasast Kanunu’nun, “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
[liskin™ Teblig hiikiimlerine gore siirdiirmektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin
portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket’in kontrol Sirket’in ana ortagi olan
Osmanli Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin elinde bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK” veya “Kurul”) 111-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Teblig’ ne uyum saglamis olup, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca 18 Haziran 2015 tarih ve PYS / PY 25/743 sayili faaliyet yetki belgesi ile portfoy yoneticiligi
ve yatirim danismanligi faaliyetlerinde bulunmaya hak kazanmustir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve SPK’dan gerekli izin ve/veya yetki
belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirnm danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak {izere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklariin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve Kurul’un portfoy
yonetim sirketlerine iligkin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiylikligiine sahip olmak
sartiyla, Kurul’un yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

(i)  Sermaye piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmast,

(i)  Sermaye piyasasi araglarina iligkin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

(iif)  Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi, yan hizmetlerini de verebilir.

Portfoy yoneticiligine iligkin ilkeler;

Sirket bireysel ve kolektif portfoy yoneticiligine iliskin sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan ilkelere
uymakla yiikiimliidiir. Bununla beraber Sirket’in yapamayacagi iglemler asagida belirtilmistir;

a)  Fon katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi disinda aracilik faaliyetlerinde bulunamaz.

b) Sermaye piyasasi araglarina iligkin veya bunlardan bagimsiz olarak kendi mali taahhiidiinii igeren
evrak ¢ikaramaz, 6diing para verme iglemleri yapamaz ve kisa siireli nakit ihtiyacinin karsilanmasi
disinda kredi alamaz. Kurulun sermaye piyasast araglarinin saklanmasina iligkin
diizenlemelerinde tanimlanan teslim karsilig1 6deme ilkesi kapsaminda gerceklestirilen islemler
i¢in temin edilen krediler bu kapsamda degerlendirilmez.

C) Ilgili sermaye piyasast mevzuati gergevesinde yapilabilecek faaliyetlere iliskin is ve islemler
disinda; hicbir ticari, sinai ve zirai faaliyette bulunamaz, gerekli olanin iistiinde tasmmmaz mal
edinemez.

d) 19 Ekim 2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlandigi tizere mevduat
toplayamaz, mevduat toplama sonucunu verebilecek islemler yapamaz.



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in subesi bulunmamaktadir ve Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayitli adresi asagidaki gibidir:
Biiyiikdere Cad. ¢ Kap1 No.802 Nurol Plaza Kat: 8 Sariyer-istanbul.

31 Mart 2021 tarihi itibariyle Sirket’in 5 ¢alisan1 bulunmaktadir. (31 Aralik 2020: 5)

2019 yilinin son déneminde Cin merkezli Covid-19 (Koronavirus) hakkinda bilgiler gelmeye baslamig
ve siirh sayida vaka Diinya Saglik Orgiitii’ne bildirilmistir. 2020 yilinin ilk aylarinda viriis yayilimin
uluslararast olarak siirdiirmiis ve negatif etkisi artmaya baslanigtir. Diinya Saglik Orgiitii 12 Mart 2020
tarihinde Covid-19 salgmini kiiresel pandemi ilan etmistir. Ulkemizde ilk vaka Mart 2020°de goriilmiis
olmakla birlikte durum halen gelisimini siirdiirmekte oldugu i¢in Sirket yonetimi salginin Sirket’in
faaliyetleri ilizerindeki olas1 etkilerini gidermeye yonelik 6nlemleri almaya devam etmektedir. Sirket
yonetimi, ilaveten salginin yerel piyasalar ile global piyasalara etkilerini takip etmekte ve bu
gelismelerin Sirket’in faaliyette bulundugu sektore olasi etkilerini degerlendirmeye devam etmektedir.

Bununla birlikte, bahse konu salginin Sirket’in finansal tablolar1 ve isletmenin siirekliligi iizerinde
o6nemli bir etkisinin olmamasi beklenmektedir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Mart 2021 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Sirket Y &netim
Kurulu tarafindan 16 Nisan 2021 tarihinde onaylanmuistir. Genel Kurul ve diger yetkili mercilerin
onaylanan bu donem finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

Sirket’in 21 Subat 2018 tarihli Yonetim Kurul toplantisinda alinan karar ile Sirket sermayesi
3.000.000 TL’den tamami nakden &denmek suretiyle ile 3.500.000 TL’ye c¢ikarilmasina karar
verilmistir. S6z konusu sermaye artigina iliskin 500.000 TL Sirket ortaklari tarafindan nakden 6denmis
olup, 21 Haziran 2018 tarihli ve 9604 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmistir.

Sirket’in 31 Mart 2021 tarihi itibartyla kurucusu oldugu yatirim fonlar1 asagida sunulmustur:
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Degisken Fon (OPB)

Osmanl Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu (OSD)

Osmanli Portfoy Minerva Serbest Fon (OSH)

Osmanli Portfoy Balkan Serbest Fonu (OSF)

Osmanli Portféy Anka Serbest Fon (OPD)

Osmanli Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu (OSL)

Osmanli Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (OPH)
Osmanli Portfdy ikinci Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (OPI)
Osmanl Portfdy ikinci Degisken Fon (OPL)

Osmanli Portfoy Pasifik Serbest (Doviz) Fon (OUR)

Osmanli Portfoy Atlantik Serbest (D6viz) Fon (OUD)

Sirket 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ana sermayedari olan Osmanli Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan kontrol edilmektedir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Uygulanan muhasebe standartlar:

I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas alinmigtir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.1. Uygulanan muhasebe standartlari

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlan igermektedir.Standartlart
(“TMS”) esas alinmustir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari igermektedir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Liras1 (TL)’dir ve muhasebe kayitlarinm Tiirkiye’de gegerli olan
ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine
gore TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar ise, Sirket’in yasal kayitlarma dayandirilmig ve TL
cinsinden ifade edilmis olup, Sirket’in durumunu KGK tarafindan yayimlanan TFRS’ye uygun olarak
arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan yayimlanan 2019 TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak
hazirlanmistir.

2.2  Sunuma iliskin temel esaslar

2.2.1 Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”) dur.
2.2.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yilikiimlilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2.3 Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarmin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2021 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile;
1 Ocak - 31 Mart 2021 hesap donemine ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Mart 2020 hesap donemi
ile kargilagtirmali olarak diizenlemistir.

2.2.4. Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igsletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.2.5 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hikkmii yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagli onemli bir degisiklik yapilmigsa geriye doniik
olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in 2021 y1li
icerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamastir.
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2.2.6 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapilmamustir.

2.3 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) veya Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

a. 31 Mart 2021 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)  TMS/TFRS’nin bashigi,
b)  muhasebe politikasi degisikliginin varsa ilgili gecis hiikkiimlerine uygun olarak yapildigi,
c)  muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,
d)  wvarsa ge¢is hiikkiimlerinin agiklamasi,
e) varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,
f)  mimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki dénem ile ilgili diizeltme tutarlar:
I etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gecerliyse adi hisse ve
seyreltilmis hisse basina kazang tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.
g) eger mimkiinse sunulmayan donemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve
h)  ge¢mise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu
duruma yol acan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi
tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandig1 agiklanmalidir.

e TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal
Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki
Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger
TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutarli 6nemlilik tanim1 kullanimi1
i1) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi
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TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme
tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut
uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiintilmektedir ve bu isletme birlesmeleri
taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Budegisiklikler gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar
saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle
riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir
riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirict
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarmna iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. COVID-19
salgin1 sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak {izere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis
2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig1 degisiklik ile kiracilarin
kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik
olup olmadigimi degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama
getirmigtir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarim kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi
durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama
kolaylig1 cogu zaman kira 6demelerinde azalmay: tetikleyen olay veya kosulun ortaya ciktigi
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

31 Mart 2021 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler; Mart 2021
itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmig ve 1 Nisan 2021'den itibaren gecerlidir.
COVID-19 salgim sebebiyle kiracilara kira &demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu
imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere cesitli sekillerde
olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi
degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada
yapilan bir degisiklik olup olmadigin1 degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirici
bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik
olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu
uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya
ciktig1 donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden
olur.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine ge¢gmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliiliiklerin
siniflandirilmasina iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda
yapilan bu dar kapsaml degisiklikler, raporlama dénemi sonunda mevcut olan haklara baglh
olarak yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak smiflandirildigimni agiklamaktadir.
Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden
etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sdzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica,
TMS 1'in bir ylikiimliiliigiin “6denmesi’nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS
9, TMS 41 ve TFRS 16’da yapilan baz yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

TFRS 3 ‘Isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri
icin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama igin Kavramsal
Cerceveye yapilan bir referansi glincellemektedir.

TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar {iretilen {iriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

TMS 37, ‘Karsihklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan
degisiklikler’ bu degisiklik bir sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir
sirketin hangi maliyetleri i¢erdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi’
TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16 nin agiklayic1 6rneklerinde
kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler, 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin
muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt
etmelerine yardimci olmay1 amaglamaktadir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani
reformu Faz 2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle
degistirilmesi de dahil olmak iizere reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlar1 ele
almaktadir.

TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un
uygulanmasinin ertelenmesi; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin
uygulanma tarihine yonelik, TFRS 4'teki gecici muafiyetin sabit tarihi 1 Ocak 2023’e
ertelenmigtir.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagida
acgiklanmigtir.

a)  Nakit ve nakit benzeri varhklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar ve bankalardaki nakit para ve vadesi {i¢ aydan kisa vadeli mevduatlar
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢c ay1 gegmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli
mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalarini takiben etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri iizerinden izlenmektedir.

b)  Finansal varhklar
Finansal varliklara iligkin aciklamalar

Sirket, finansal varliklarini, “Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal Varliklar”,
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklar, KGK tarafindan
19 Aralik 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmasi
ve Ol¢iimiine iliskin “TFRS 9 Finansal Araglar” standardinin ti¢iincii boliimiinde yer alan “Finansal
Tablolara Alma ve Finansal Tablo Dis1 Birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya
cikarilmaktadir. Finansal varliklar ilk kez finansal tablolara alinmasi esnasinda gercege uygun
degerinden Olgiilmektedir. “Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar”
disindaki finansal varliklarin ilk 6l¢imiinde islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilmekte
veya gercege uygun degerden diisiilmektedir.

TFRS 9 standardi, finansal araglarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii, finansal varliklar i¢in hesaplanacak
beklenen kredi zarar karsiligi ve finansal riskten korunma muhasebesi igin yeni ilkeler ortaya
koymaktadir.

Sirket, finansal bir varlig1 sadece finansal araca iligkin sézlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket
yonetimi tarafindan belirlenen is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin
ozellikleri dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, sézlesmeye bagli nakit akislarin
tahsil etmek i¢in elde tutmayr amaglayan is modeli ile sézlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil
edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli diginda kalan diger model ile yonetilen, piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi
olan finansal varliklar ile finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmayan finansal
varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ilk kayda alinmalilarinda
ve kayda alinmalarini takiben sonraki donemlerde de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazan¢ ve kayiplar kar/zarar hesaplarma dahil
edilmektedir.
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Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflanan sermayede payi
temsil eden menkul degerler ger¢ege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal varliklar:

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin soézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 0demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarimi
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile dlgiilmektedir. itfa
edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Sirket, 31 Mart 2021 tarihi itibariyla finansal tablolarinda nakit ve nakit benzerleri ile ticari alacaklarini
Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar olarak siniflandirmistir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigiine iliskin aciklamalar

1 Ocak 2020 tarihi itibariyla Sirket TFRS 9’un ilgili hiikiimleri uyarinca itfa edilmis maliyetinden
Olciilen finansal varliklart i¢in beklenen kredi zarar karsiligi yontemi ile deger diislis karsiliklarim
degerlendirmektedir. Deger diisiis karsiligi yontemi ilgili finansal varliklarin kredi risklerinde ilk
muhasebelestirilmesinden sonra 6nemli bir degisiklik olup olmamasina dayanmaktadir.

Beklenen kredi zararim 6lgmeye iligkin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup karar alinmasi
gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Mliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin say1s1 ve
olasilig1 belirleme

- Beklenen kredi zararini 6l¢gme amaglarina iliskin benzer finansal varlik gruplarinin belirlenmesi

Bu kapsamda, Sirket yonetimi 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla finansal tablolarinda tagimakta
oldugu finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigint ve finansal varliklara
iligkin tespit etmis oldugu deger diisiis karsilig1 tutarinin parasal olarak 6nemsiz oldugunu varsaymuistir.

Finansal araclarin bilanco dis1 birakilmasi

Finansal varliga ait nakit akislarina iligskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresinin dolmasi veya ilgili
finansal varlik ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa
devredilmesi durumunda s6z konusu varlik bilanco dis1 birakilir. Varligim miilkiyetinden dogan tiim
risklerin ve kazanimlarin bagka bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin elde bulunduruldugu
durumlarda, varlikta kalan pay ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yiikiimliiliikler
muhasebelestirilmeye devam edilir. Devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve
kazanimlarin elde tutulmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde
edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutar1 da
muhasebelestirilir.
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Bir finansal varligin tamamen bilango dist birakilmasi sonucunda defter degeri ve elde edilen tutar ile
dogrudan 6z kaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan her tiirli birikmis kazang veya kaybin
toplamindan olusan tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Mevcut bir finansal varligin ayni karsi taraf ile bir bagka finansal varlik kargilig1 takas edilmesi ve ilgili
mevcut finansal varligin kosullarinda 6nemli bir degisiklik olmasi halinde eski finansal varlik bilanco
dis1 birakilarak bunun yerine yeni bir finansal varlik muhasebelestirilir. {lgili finansal varliklara iliskin
defter degerleri arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

¢)  Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde maliyet degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Ilk kayit tarihinden
sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz orami yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden gosterilmektedir.

d) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore kist amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her y1l gozden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip, satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Ekonomik 6mrii

Mobilya ve demirbaslar Syl
e) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore
kist amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gozden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

f) Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler

Sirket’in, gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliliiginiin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
ylikiimliiliik, karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta bagl yiikiimliiliikkler, ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amactyla siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulmaktadir.
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Sarta bagh yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren
kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh
ylikiimliiliik, giivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi
donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinmaktadir.

Sirket sarta bagli yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin
tutar1 hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yilikiimliligi dipnotlarda
gostermektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagl
varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek
bulunmas: durumunda sarta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarmin 6denmesi icin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin tigilincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin
kesin olmast ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilir.

0) Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini géstermektedir.

Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi, hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir.

Sirket kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yaninda, kullanilmamis izinler i¢in de iskonto edilmemis tutarlar
iizerinden karsilik ayirmaktadir.

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi uyarinca, ¢alisanlarinin
bir hesap donemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis tutarlar
iizerinden ¢alisanlara saglanan diger faydalar i¢in kargilik ayirmaktadir.

h)  Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri genel yonetim giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 10).

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya

s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Ertelenmig vergi

Ertelenen vergi, ylikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir (Dipnot 10).

Onemli gecici farklar, kidem tazminati karsihigindan, personel prim karsiigindan, diger gider
karsiliklarindan, kullanilmamis izin karsiligindan, duran varliklardan ve banka mevduati degerleme
farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

i)  lliskili taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili taraf olarak
tammlanmaktadir. iliskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Tliskili
taraf iglemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir (Dipnot 6).

j) Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama doneminden sonraki olaylar
ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iligskin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar);

- ve ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ciktigini gosteren deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama donemi sonu itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarmn raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir (Dipnot 14).

k)  Pay basina kazang

Pay basina kazan¢ miktari, net donem karin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazan¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

1) Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarim diizenlemektedir. Nakit
akim tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatirim fonlari
ile 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini icermektedir.

m)  Ucret ve komisyonlar, faiz geliri ve giderleri
(i)  Ucret ve komisyonlar

Kar veya zarar tablosunda gosterilen fon yonetim ticretleri, 6zel portfoy yonetim ticretleri, basari
primleri ve yatirim damismanligi ticretleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

(i)  Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve birikmis
faizleri kapsar.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve bunlara esas olan varsayimlar siirekli olarak incelenmektedir. Muhasebe tahminlerinde
yapilan diizeltmeler tahminlerin diizeltildigi donem ve bundan etkilenen gelecek donemlerde
muhasebelestirilir.

Tahminlerdeki 6nemli belirsizlik alanlar1 hakkinda bilgiler ve finansal tablolarda gosterilen tutarlarda
onemli etkiye sahip muhasebe standartlarinin uygulanmasindaki 6nemli kararlar asagidaki dipnotlarda
belirtilmigtir:

Dipnot 10 - Ertelenmis vergi varliklari
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Mart 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla finansal tablolarda ayrica bdliimlere gore

raporlama yapilmamaistir.

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 2021

31 Arahik 2020

Yatirim fonlar® 307.752 996.518
Bankalardaki mevduatlar 52.946 122.913
- Vadesiz mevduat** 52.946 122.913
Finansal durum tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakit benzerleri 360.698 1.119.431

(*) 31 Mart 2021 tarihi itibariyla yatinm fonlari iginde Sirket’in kurucusu oldugu 307.752 TL
(31 Aralik 2020: 996.518 TL) tutarinda yatirim fonu bulunmaktadir.

(**) 31 Mart 2021 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 21.102 TL’si (31 Aralik 2020: 4.950 TL) iliskili

banka ve kuruluslarda tutulmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklari diigiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2021

31 Aralik 2020

Yatirim fonlar1 307.752 996.518
Nakit ve nakit benzerleri 52.946 122.913
Nakit akis tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakit benzerleri 360.698 1.119.431

5. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

31 Mart 2021

31 Arahk 2020

yansitilan finansal yatirimlar 5.087.232 4.391.649
Toplam 5.087.232 4.391.649
Maliyet Gercege

31 Mart 2021 degeri uygun degeri(*)
Kamu bor¢lanma araglar1 3.167.258 3.279.050
Ozel kesim tahvil senet ve bonolart 1.736.812 1.808.182
Toplam 4.904.070 5.087.232
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5. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Maliyet Gercege
31 Arahk 2020 degeri uygun deger(*)
Kamu bor¢lanma araclari 3.134.258 3.324.413
Ozel kesim tahvil senet ve bonolar1 1.010.473 1.067.236
Toplam 4.144.731 4.391.649

* Gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde bilanco tarihi itibariyla olusan kapanis fiyati baz

alinmstir
6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Aralik2020 tarihleri itibariyla yonetmekte oldugu fonlarin yonetim ticreti

alacaklarindan olusan iliskili taraflardan ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2021

31 Aralik 2020

Osmanli Portféy Yatirim Fonlar1 — Y6netim komisyonlart 388.300 175.202
Osmanli Portfoy Yatirim Fonlar1 — Fon performans komisyonlari - 71.485
388.300 246.687

iliskili taraflara ticari bor¢lar
31 Mart 2021
Osmanli Yatirrm Menkul Degerler A.S.(**) 6.744

31 Aralik 2020
29.860

6.744

29.860

(**) Kira ve ortak alan kullanim giderlerine iliskin borglar1 ifade etmektedir.

Mliskili taraflardan gelirler

31 Mart 2021
Mliskili taraflardan hasilat, net

31 Arahk 2020

Osmanli Portfoy Yatirim Fonlar1 (Dipnot 9) (***) 778.068 1.663.820
Osmanli Portféy Yatirim fonlari performans komisyonlari - 68.081
778.068 1.731.901

(***) Ilgili bakiyeler Sirket’in fon yonetim iicretlerine iliskin gelirleri ifade etmektedir.
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6. ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili taraflara 6denen kira giderleri
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Osmanli Yatirirm Menkul Degerler A.S. (Ortak) 29.746 201.281

29.746 201.281

1 Ocak — 31 Mart 2021 doneminde iist yonetime saglanan faydalar 183.804 TL’dir (31 Aralik 2020:
827.420 TL).

7. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Mart 2021 31 Arahk 2020

Vergi dairesinden alacaklar 3.667 22.932

Verilen depozito ve teminatlar 289

Diger 1.019 1.948
4.975 24.880

8. OZKAYNAKLAR

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Ticaret Unvam Pay Oram (%) Pay Tutar Pay Oram (%) Pay Tutar:
Osmanli Yatirrm Menkul Degerler A.S. 100 3.500.000 100 3.500.000
Toplam Sermaye 100 3.500.000 100 3.500.000

Sirket 2.000.000 TL kayith tarihsel sermaye ile 11 Mart 2015 tarihinde kurulmus olup 18 Haziran 2015
tarihinde faaliyete gegmistir. Bu sermaye, her biri 1,00 Tiirk Liras1 degerinde 2.000.000 paya ayrilmistir.
Sirket’in tek ortagi Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan sermayenin tamami 6denmistir.

Sirket’in 7 Mart 2017 tarihli Yonetim Kurul toplantisinda aliman karar ile Sirket sermayesi
2.000.000 TL’den Sirket pay sahibinin 1.000.000 TL’lik nakdi 6demesi ile 3.000.000 TL’ye
¢ikarilmustir. Sirket pay sahibinin nakdi 6demesi ile arttirtlan Sirket sermayesi 24 Nisan 2017 tarih ve
9312 sayili ticaret sicili gazetesinde tescil edilmistir.

31 Mart 2021 tarihi itibariyle Sirket’in O6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde
3.500.000 adet hisse gegici ilmiihaberlere baglanmistir.

Sirket’in 21 Subat 2018 tarihinde gergeklestirilen Y6netim Kurulu’nda alinan karara istinaden 5.000.000
TL’lik kayith sermaye i¢inde kalmak {izere, 3.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakit
karsilig1 olmak tizere 3.500.000 TL ye arttirilmasina, Sirket ana sézlesmesinin tadiline ve SPK’dan ilgili
degisiklikler igin gerekli izinlerin alinmasina karar vermistir. S6z konusu sermaye atigina iligkin 500.000
TL Sirket ortaklar1 tarafindan nakden 6denmis olup, 21 Haziran 2018 tarih ve 9604 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmuistir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 5.000.000 TL dir.
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8. OZKAYNAKLAR (Devami)
31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Gegmis yil Kar/Zararlar (-) 1.984.012 2.197.988

1.984.012 2.197.988

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Onceki donem karlarindan kanun veya s6zlesme kaynakl1 zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis/gikariimig
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise Odenmis/gikarilmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karmn %10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis/cikarilmig sermayenin %50’sini gegcmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun digsinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir. Yasal yedekler cari donemde hareket gérmemistir.

9. FINANS SEKTORU HASILATI VE MALIYETI

Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet gelirleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Satis gelirleri 31 Mart 2021 31 Mart 2020
Kamu ve 6zel sektor borglanma araglari satis gelirleri - 1.798.981
Yatirim fonlari satis gelirleri 1.187.173 -
Toplam satis geliri 1.187.173 1.798.981
Hizmet gelirleri
Fon yo6netimi ve performans komisyon gelirleri 778.068 317.700
Diger Hizmet Gelirleri 31.200 19.259
Toplam hasilat 1.996.441 2.135.940
Satislarin maliyeti (-)
Kamu ve 6zel sektor borglanma araglari satis maliyetleri (-) - (1.760.622)
Yatirim fonlar satis maliyetleri (818.586) -
Satislarin maliyeti toplami (818.586) (1.760.622)
Briit kar 1.177.855 375.318
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10. VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 31 Mart 2021 tarihi itibariyle % 25’dir. Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler liger aylik mali karlar1 tizerinden %25 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borglara da
mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin

inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar vergisi

Doénem kan vergi Varhgv/yiikiimliiliigii 31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Odenecek kurumlar vergisi 13.876 -
Pesin d6denen vergi varhigi (-) (35) -
Donem kar vergi yiikiimliiliigii 13.841 -

Sirket’in 31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemleri itibariyla vergi gelir
ve giderlerinin detaylar1 asagidaki gibidir.

31 Mart 2021 31 Mart 2020
Donem kurumlar vergisi gideri (-) (13.876) -
Do6nem ertelenmis vergi geliri (45.376) 91.589
Toplam donem vergi (gideri)/geliri (59.252) 91.589
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10. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve
ylikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas mali tablolar ile TMS/TFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi oran1 %20°dir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerini
olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Toplam Ertelenmis Toplam Ertelenmis
gecici vergi gecici vergi varhklary/
farklar varhklar: farklar (yiikiimliiliikleri)
Ertelenen vergi varhiklar

Kidem tazminati karsiligi 69.141 13.828 52.213 10.443
Kullanilmamus izin karsiligi 52.109 10.422 23.237 4.647

Mali tutarlar {izerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varligi - - 285.643 57.129
24.250 72.219
Ertelenmis vergi varliklar 24.250 72.219

31 Mart 2021 ve 31 Mart 2020 tarihlerinde sona eren ara hesap donemler itibartyla Sirket’in yasal vergi
orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Mart 2020
Vergi oncesi kar/(zarar) 163.405 (362.681)
Cari vergi orant ile olusan teorik vergi gideri (-) (32.681) 79.789
Onceki donemden indirilebilir mali tutar (24.146) -
Vergi orani degisikligi etkisi (2.425) -
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (-) - 11.937
Cari donem vergi (gideri)/geliri (59.252) 91.726

11. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskler likidite riski, kredi riski, piyasa riski ve
sermaye riskidir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk
yOnetim programi, mali piyasalarin 6n goriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi
iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.
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11. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite risk yonetimi

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,
fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal

yiikiimliiliklerin 31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sOzlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir

31 Mart 2021

Sozlesme

Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5yil uyarinca nakit

degeri  kadar arasi arasi aras1  Vadesiz ¢ikislar toplamm

Ticari borglar 99.882  99.882 - - - - 99.882
Toplam yiikiimliiliikler  99.882  99.882 - - - - 99.882

31 Aralik 2020

Sozlesme

Defter 1aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5y1 uyarinca nakit

degeri  kadar arasi arasi aras1  Vadesiz ¢ikislar toplamm

Ticari borglar 128.955 128.955 - - - - 128.955
Toplam yiikiimliiliikler 128.955 128.955 - - - - 128.955
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11. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi riski

Sirket’in kredi riski esas olarak finansal araglar ve ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik
durum goz Oniine almarak degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gdosterilmektedir. Olumsuz
ekonomik kosullardan veya beklenmedik gelismelerden dolay1 borglunun borglarini 6deme ve tiim akdi yiikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyeti ve istegindeki
degisim ve bu degisim sonucu Sirket’in maruz kaldig1 zarar olasilig1 olarak tanimlanar.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 agagidaki tablodaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal
31 Mart 2021 Iliskili Taraf Diger Taraf  Iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Yatirimlar Diger*
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 388.300 - - 4.975 52.946 5.087.232 307.752
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 388.300 - - 4.975 52.946 5.087.232 307.752

B. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigline ugramamig
varliklarin net defter degeri
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi1
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Net teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diistiklagi (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismti
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

24



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

11. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2020 iligkili Taraf Diger Taraf  iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Yatirimlar Diger*
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 246.687 - 24.880 122.913 4.391.649 996.518
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 246.687 - 24.880 122.913 4.391.649 996.518

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamig
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi1
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi1
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diisukligii (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistkligii (-)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

* 31 Mart 2021 tarihi itibariyla 307.752 tutarindaki diger kalemi, nakit ve nakit benzerleri icerisinde bulunan ve tamamu Sirket’in kurucusu oldugu yatirim
fonlarindan olugsmaktadir. (31 Aralik 2020 : 996.518 TL)
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11. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
(Devami)

Doéviz pozisyonu riski

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Fon tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
TL ABD TL ABD
Karsihd Dolan Avro Karsih@ Dolan Avro
Nakit ve
nakit benzerleri 21.065 2.516 12 18.588 2.516 12
Toplam varhiklar 21.065 2.516 12 18.588 2.516 12
Net yabanci
para varhklar 21.065 2.516 12 18.588 2.516 12

Asagidaki tablo, Fon'un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %20’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari’nin ve Avro’nun TL karsisinda %20 oraninda deger
artiginin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle
faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmustir.

31 Mart 2021

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliligii 4.213 (4.213) 4.213 (4.213)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 4.213 (4.213) 4.213 (4.213)

TOPLAM 4.213 (4.213) 4.213 (4.213)

31 Arahk 2020

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin

deger kazanmasi1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / ylikiimlilagii 3.717 (3.717) 3.717 (3.717)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar net etki (1 +2) 3.717 (3.717) 3.717 (3.717)
TOPLAM 3.717 (3.717) 3.717 (3.717)
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11. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Faiz oram riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar tizerinde
meydana getirebilecegi deger diislisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla Sirket’in sabit faiz bilesenine sahip finansal araglar
asagida gosterilmigtir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Sabit faizli finansal araclar
Yatirim fonlari 307.752 996.518
Kamu borglanma araglari 446.114 550.202
Ozel sektor borglanma araglar - -

Degisken faizli finansal araclar
Ozel sektor borglanma araglar 1.808.181 1.067.236
Kamu bor¢lanma araclari 2.832.936 2.774.211

31 Mart 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlan asagidaki gibidir:

31 Mart 2021 31 Aralik 2020
Finansal varliklar
Kamu bor¢lanma araglari (%) 12,24 12,24
Ozel sektdr borglanma araglari (%) 20,19 16,13

Faiz oran1 degisimlerinin degisken faizli finansal araglar tizerindeki etkisi nedeniyle, 31 Mart 2021 tarihi
itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit
kalsaydi kar 18.081 TL (31 Aralik 2020: 38.414 TL) artacak veya 18.081 TL (31 Aralik 2020:
38.414 TL) azalacakti.

Fiyat riski

Sirket’in finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik
olarak smiflandirdigi yatirim fonu paylart bulunmaktadir. Fon birim pay degeri fiyat degisimlerinin s6z
konusu finansal varliklar tizerindeki etkisi nedeniyle, 31 Mart 2021 tarihi itibariyla fon birim fiyatlari
%10 yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi 31 Mart 2021 tarihi itibartyla net kar
30.775 TL (31 Aralik 2020: 99.652) artacak veya 30.775 TL (31 Aralik 2020: 99.652) azalacakti.

27



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

11. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
(Devami)

Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢ege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar
ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde
portfoylin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfoy
yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore
bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Sermaye riski yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek ydnetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yliksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
geligmeleri siirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

12. FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI ACIKLAMALARI

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢cege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin nemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 6ngoriillmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
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12. FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI ACIKLAMALARI (Devami)

Kamu bor¢lanma araclari:

Borsada islem goren devlet bor¢lanma araglarinin bilango tarihi itibariyla olusan en son seans en iyi alig
fiyatlar1 kullanilarak gercege uygun degerleri tespit edilmistir.

Yatirim fonlari:
Yatirim fonlarmin gergege uygun degeri bilanco tarihi itibariyla ilgili yatinm fonlarinin kurucular
tarafindan agiklanan birim pay degerlerinin Sirket’in sahip oldugu nominal adet ile carpilmasi

yontemiyle belirlenmektedir.

Ozel kesim borclanma araclari:

Borsada islem goren dzel kesim borglanma araclarinin 31 Mart 2021 tarihi itibariyla olusan ve BIST
tarafindan yayinlanan borg¢lanma araglar1 degerleme raporunda agiklanan bekleyen en iyi alig takas
fiyatlar1 kullanilarak veya 31 Mart 2021 tarihi itibariyla borsa fiyati olusmamis ve gézlemlenebilir bir
fiyat1 bulunmayan bor¢lanma araglarinin en son islem gordiikleri glinden itibaren i¢ verim orani yontemi
kullanilarak gercege uygun degerleri tespit edilmistir. Ilgili bor¢lanma araclarinin gergege uygun
degerlerinin i¢ verim orani yontemi ile bulunmasi durumlarinda ilgili bor¢lunun kredibilitesi ve piyasa
kosullarindaki degisikliklerin ilgili bor¢lanma aracinin fiyati {izerindeki muhtemel etkileri Sirket
yonetimi tarafindan degerlendirilmektedir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2021 31 Arahk 2020
Gergege Uygun Defter Gergege Uygun Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri
Borglanma araglari 5.087.232 5.087.232 4.391.649 4.391.649
Yatirim fonlar 307.752 307.752 996.518 996.518

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

29



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2021 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

12. FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI ACIKLAMALARI (Devami)

Finansal araglarin gercege uygun degeri

31 Mart 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu bor¢lanma araglari 3.279.050 - -
Ozel sektor ve Diger bor¢lanma senetleri 1.808.182 - -
Yatirim Fonlari 307.752 - -

5.394.984 - -
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu borglanma araglari 3.324.413 - -
Ozel sektdr ve Diger bor¢lanma senetleri - 1.067.236 -
Yatirim Fonlart 996.518 - -

4.320.931 1.067.236 -

13. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI (")L(;_I"JpE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 say1li “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi”ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirtirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig”e uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de
bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aracit Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfdy yoOnetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’lin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere,
deger diisiikligi karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasasi araglar tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.
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13. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABiI:iR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tammlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:34’te getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Aracit Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’lin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak tizere,
deger disiikligii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’{in 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklart yetki belgelerine tekabiill eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden 6nceki son {i¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar
Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢er¢evesinde kurulan 9 adet yatirim fonunun (31 Aralik 2020: 9 adet
yatirnm fonu) portfoy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir.

31 Mart 2021 tarihinde sona eren donemde fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplami
778.068 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2020: 1.633.820 TL)’dir.

14. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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