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Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir bitiin olarak

degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmanli Portfdy Yodnetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.osmanliportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandidi hususunun tescili ve
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Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictizugu ve yatirimci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde Ucretsiz olarak

yatirimcilara verilir.
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http://www.kap.gov.tr
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hikumleri uyarinca tasarrufsahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan

nakitle tasarrufsahipleri hesabina, inancli milkiyet esaslarina gdore isbu izahnamenin 1. bdliminde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyl isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel Kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon ’un

Unvani: Osmanli Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araclari Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Osmanli Portfoy Ydnetimi A.S. Borglanma Araglari
Unvani: Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Turl:  Borclamna Araglari Semsiye Fonu

Siresi: Siresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici nin

Unvani: Osmanlh Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfdy Yoneticili§i Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 18.06.2015
No: PY$S/PY.25/743

Portfoy Saklayicisi’iin

Unvani: T. Garanti Bankasi A:S.

Portfoy ~Saklama Faaliyeti Iznine 27/06/2014 tarih ve 20/649 sayili Kurul karar

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi Maslak Mah., Bilyikdere Cad. No:257 i¢ Kapi No:69
Nurol Plaza 34398 Sariyer/istanbul,
www.osmanliportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 212 328 40 79

Portfoy Saklayicisi Garanti Bankasi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Nispetiye Mah. Aytar Caddesi, No:2, 34340 Levent
Besiktas Istanbul

Telefon numarasi: 0212 318 18 88

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu uyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:


http://www.osmanliportfoy.com.tr

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket- Tecriibesi

Gorev)
Mehmet  Taylan YoOnetim 2016-Devam Osmanl Portfdy Yonetimi A.S. 21
TATLISU Kurulu Yonetim Kurulu Bagkam/Genel Miidiir

Baskam/Genel  5010-2015 Osmanli Menkul Degerler A.S.

Mudar Yonetim Kumlu Uyesi

Vasif ISIK Yonetim 2016-Devam Osmanli Portféy Yonetimi A.S. 30
Kurulu Yonetim Kumlu Uyesi
Uyesi/lg 2012-2016 Osmanh Yatirim Menkul Degerler
Kontrolden A.S. Teftis Kurulu Baskani
Sorumlu

Volkan Gdélce Yonetim 2016- Osmanh Portfoy Yonetimi AS. 17

Kurulu Oyesi  Ygnetim Kumlu Uyesi
2012-2016 Osmanli Menkul Degerler A.S.
2008-2012 UniCredit Menkul Degerler
Anonim Sirketi
2000-2008 San Menkul Deg. A.S.

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon mudarine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecribesi
Soyadi

Murat Fon Muddrti  01.07.2004 -Devam etmektedir / T. Garanti 24
Behliil Bankasi A.$./Sermaye Piyasalari ve Hazine

Tuncel Operasyon Birimi / Birim Mudiru

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarhginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoOneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimci gikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
dizenlemeleri, portféy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiumanlari cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdylniin yénetimi igin gorevlendirilen portféy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap. gov.tr) ulasiimast mimkunddr.

1.6. Kurucu Bunyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S.
i¢ kontrol sistemi Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Osmanl Portfoy Yonetimi A.S. . \%



Teftis birimi Osmanli Portféy Yonetimi A.$

Arastirma birimi Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un fmansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S tarafindan yapiimaktadir.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlzik ve izahname hukumlerine uygun olarak
yiratilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ic¢tizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dodan haklari kullamnaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yuritilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
uzere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoy, kolektifportfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligimde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyune dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig"de yer alan sinirlamalar

cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon'un yatirim stratejisi: Fon toplam degerinin en az % 80'i devamli olarak, Turk 06zel
sektor sirketlerinin yurticinde ve/veya yurtdismda ihrag ettigi TL ve/veya Ddviz cinsi, sabit ve/veya
degisken faizli bor¢clanma araglarina yatirilr.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasas! araclarina da yatirim yapabilir. Ancak fon portféyiine
fon toplam degerinin en fazla % 20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi aracglari dahil
edilebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portféyiunde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Turk Ozel Sektor Sirketlerinin yurticinde 80 100
ve/veya yurtdismda ihrag ettigi TL ve/veya

Doviz cinsi Bor¢clanma Araglari

Kamu Borcglanma Araclari 0 20
Yabanct Kamu ve/veya Ozel Sektor 0 20
Borclamna Araclari

Kira Sertifikalari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Mevduat/Katilim Hesaplari 0 10
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Yaptlandirilmis Yatirim Araci 0 1Q
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Fon portféyunde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢c degerinin %10’una
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10°una kadar yatirim yapilabilir.

Yaptlandirilmis yatirim araci se¢iminde Turkiye’de ihra¢ edilmis olmasi ve borsada islem
goérme sartlari aranmaktadir.

2.5. Fonun karsilastirma 6lcti; “%30 BIST-KYD OSBA (Sabit) Endeksi + %60 BIST-KYD
OSBA (Degisken) Endeksi +%10 BIST-KYD O/N Repo (Briit) Endeksi"dir.

Karsilastirma olguti fonun tird, yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurticinde genel kabul gérmis ve yaygin olarak kullanilan piyasa
endekslerinin agirliklandiriimasi yoluyla belirlenmistir.

2.6. Portfdye, 2.4 maddesinde belirtilen asgari ve azami sinirlamalar igerisinde kalmak lzere
yatirim amaciyla yurt igi ve yurt disi borsalarda islem goren doviz, kiymetli madenler, faiz, fmansal
endeksler ve sermaye piyasasi araglarina dayali turev arag, valorli tahvil/bono islemleri, varant ve
sertifikalari, riskten korumna amaciyla ise dovize dayali forward ve swap sozlesmeleri dahil
edilebilir.

2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri cercevesinde borsa disi repo/ters repo sozlesmeleri ile
riskten korunma amaciyla sinirli olarak forward, opsiyon ve swap s6zlesmeleri dahil edilebilir.

Ayrica, borsa disi tiirev ara¢ ve swap sOzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime
tabi fmansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde
“glvenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu ge¢memek Uzere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kredi alman kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP Ta
aciklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Yurtdismda ihra¢ edilen bor¢glamna araclarinin ve kira sertifikalarinin yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
duzenlemeleri cercevesinde gercede uygun degeri Uzerinden nakde donustirilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdismda borsa disindan fon portféyiune dahil edilmesi
mumkandir.

2.10. Fon portfoylne borsada islem gdren varliklarin alinmasi ve bu varliklarin alim
satimlarinin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. ilk ihraglarda ise borsada islem gérmesi uygun
gorilen sermaye piyasasi araglari fon portfoyiine dahil edilebilir.

2.11. Fon portfoyune yapilandiriimis yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandiriimis
yatirim aracglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi,
Turkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, yetkilendirilmis bir
saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi dizenlemeleri cercevesinde gercede uygun degeri tizerinden nakde dondstirulebilir nitelikte
likiditeye sahip olmasi, ihraggismin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu i
nezdinde bulundurulmasi gereklidir.



Yaptlandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu bor¢lanma
araclari, ortakhik paylari, faiz, doviz, altin ve fmansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandiriimis
yatirim araclari da portfoye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Turkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirnm araglarinin fon
portfoyline alinabilecek olmasi sebebiyle, Kurul'un bor¢lamna araclarina iliskin dizenlemeleri
cercevesinde niteligi itibari ile bor¢lamna araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan,
yatirimci tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhudini iceren 6zellikteki araclar
fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Yaptlandirilmis yatirim aracglarinin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve vyatinin yapilan dayanak varhigin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfoye yapilandiriimis yatirim araci alinmasi halinde s6z konusu yapilandiriimis yatirim
araclarinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

I1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLGCUMU

Yatirnmcilar Fon’a yatirrm yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dususlere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina disebilecegini yatirirmcilar goéz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢clamnayi temsil eden fmansal araclarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli fmansal araclara dayali tirev
sozlesmelere iliskin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoylne faize dayali varliklarin (borglamna araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin deerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiune yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay! Fiyat Riski: Fon portfoyiune ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyln maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdézlesmeden kaynaklanan yikumliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyinde bulunan fmansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligid:
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4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tirev arag, swap soOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/lbono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢c yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihi§i kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sureglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhi§in ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli fmansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda de§er kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
fmansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve dlzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirim Araglari Riski Yapilandiriimis yatirim araglarma yapilan
yatirimin beklemnedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkidndir. Yapilandiriimis yatirim araclarinin  dayanak
varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatirimci
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangic
degerinin altina dusebilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarma yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimci, yaptlandirilmis yatirim araclarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olcisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araclarinda yatirimcilar
ihragcmm o6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraccl kurumun yapilandiriimis yatirim
araglarindan kaynaklanan yukimliliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggmm ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlari yapilandirilmis yatirim araglari icin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadigl durumlarda yapilandirilmis yatirim araclarinin likidite riski tst seviyededir.

10) Etik Riski: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kisitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

11) Teminat Riski: Turev araglari Gzerinden alman bir pozisyonun givencesi olarak alman
teminatin, teminatin zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya goére degerleme
degerinin beklenen tirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunma olastliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.



3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlcimunde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirirm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa disi tirev arag ve swap
s0zlesmeleri nedeniyle maruz kalman karsi taraf riski fon toplam degerinin %10'unu asamaz.”

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski dl¢ciminde Riske Maruz Deger Yodntemi kullanilir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 guven araligi, 1 giinlik elde tutma suresi, 250 is gunt gdzlem suresi
kullanthr.

Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile
ihrac tutarlarma go6re oranlari dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar sirede likidite
edilebilecegi tespit edilir. Fonun nakit c¢ikislarini eksiksiz ve zamanmda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadigi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile 6lgulerek, olumsuz
piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Operasyonel Risk: Fon karsi taraflarla gergeklestirilen s6zlesmelerden kaynaklanan ddeme
ve teslim yuktamluluklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim sirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tirev araclari
s6zlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tirev ara¢ s6zlesmesinde yer alan ddeme
tutarlari karsilastirilarak mutabakat saglanir.

Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi disinilen, borsa digl turev arag ve swap
sozlesmelerinin karsi tarafin, denetime ve gozetime tabi fmansal bir kurum (banka, aract kurum vb.)
olmasi, Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat aciklama
donemlerinde guvenilir ve dogrulanabilir bir yodntemle de§erlenmesi, fonun fiyat acgiklama
donemlerinde gercede uygun degeri Gzerinden nakde donustirilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan tirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalman karsi
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yéntemi ile hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlamnasi ile elde edilir. Karsi taraf riski yatirrm fonunun toplam degerinin %10’unu
asamaz.

Karsi taraf riski, forward ya da swap gibi trtnler igin bagh bulunduklari fmansal endekse
gOre pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap Urtnler icin karsi taraf riskine esas olan
rakam gunlik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir, (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alinir) Opsiyon islemleri icin karsi taraf riskine esas olan deder opsiyonun degeridir.
Opsiyon degerleri alim opsiyonlarmda pozitif, satim opsiyonlarmda negatifolarak ele alinir. Uriinler
karsi taraf riski hesaplamasinda alindiklari kuruma gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve
urtin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon
biyuklugune ulasilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon buyukligunin
fon toplam degerine bolimi ile karsi taraf riski degerine ulasilir ve ulasilan karsi taraf riski negatif
olamaz.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler: Fon portfdyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap so6zlesmeleri, varant, sertifika, ileri
valorli tahvil/bono ve altin alim/satim islemleri, repo islemleri dahil edilel ™ ‘



3.4. Kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiminde Rehberde belirlenen
esaslar gergevesinde Standart Ydntem (Commitment Approach) kullanilacaktir. Fon portféyiindeki
kaldirag yaratan bitun islemler nedeniyle maruz kalman acik pozisyon tutari fon toplam degerini
asamaz.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylnde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin dizenlemeleri cercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'nm, fon portféyinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adina acgilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank'm erisimine imkéan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nm yukimluluk ve
sorumlulugu devam eder

4.3. Fon’un malvarhigi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi'nm malvarligmdan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak turev ara¢ islemleri veya fon adina
tarafolunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicismm yo6netiminin veya denetiminin kamu
kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarrufedilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak tzere haczedilemez, (izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolu ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictizugu hukimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay! veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictlizigu,
izahname hukimleri gercevesinde belirlenen dederleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictlizugu, izahname hikimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y dnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dodan edimlerine iliskin bedelin uygun silrede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtizigu, izahname hikimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

1) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictuzigu,
izahname hikimlerine uygunlugunu

saglamakla yukumliddr.
4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti acgikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
duzenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kuramlardaki kendi hesapla
aktifleriyle iliskilendirilemez.
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4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiruten kurulus, yukumliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portféy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yukimlidir. Katilma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukidmliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine Kkarsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristiriimasi, potansiyel c¢ikar catismalarinin dizgin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, g6zetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay! alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goérilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her gun itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhgi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini ylritirken karsilasabilecedi ¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, 6énlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlari uygulamakla yikumltdur.

4.10. Kurucumun ugiinctu kisilere olan borglari ve yikumlilikleri ile Fon’un ayni Gginci
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yuariten kurulus, yikumlaliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yukimludir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukimlaliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine Kkarsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinm Kanun ve Saklama Tebligi
hikamleri ile belirlemnis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI



5.1. "Fon Portfoy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligimde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri" ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglarin disilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is guinli sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarm, piyasanin, platformun kapamnasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganisti durumlarin meydana gelmesi halinde, de@erleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s0z konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama

yapihr.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Yurtdisi borsalarda islem goéren sermaye piyasasi araglarina, borsa disi ters repo/repo
islemlerine, tlrev araclara (vadeli islem ve opsiyon sOzlesmeleri) ve yapilandirilmis yatirim
aracglarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu
yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir:

Eurobond ve yabanci borclanma araclari ile yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde,
degerleme tarihindeki Turkiye saati ile (TSI) 16:15 teki Bloomberg ekraninin HP sayfasinda ilan
edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir 6nceki giiniin degerleme fiyatinin
ertesi is gunine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir. Yukarida (TSI) 16:15 olarak
belirlenen fiyatlar tam is giinii olmayan giinlerde TSi 11:30 olarak kullanilir.

Yurtdisi borsalarda islem goren vadeli islem soézlesmelerinin degerlemesinde, degerleme
tarihindeki TSI 16:45% kadar ilgili borsanm internet sayfasindan veya sézlesmenin Bloomberg' de
yayinlanan o giin icin acgiklanan en son uzlasma fiyatinin, TSi 16:45’ kadar uzlasma fiyatinin
bulunmamasi durumunda o giin gerceklesen son islem fiyatinin, islem gerceklesmemesi durumunda
ise Bloomberg HP sayfasinda TSI 16:45’te aciklanan son alis fiyatinin, borsanm kapali olmasi
durumunda ise bir énceki degerleme fiyati kullanihr. Yukarida (TSi) 16:45 olarak belirlenen fiyatlar
tam is giinii olmayan giinlerde TSI 11:45 olarak kullanilir.

Yapilandiriimis yurtici yatirim araclarinin degerlemesinde, borsada ilan edilen fiyat kullantlir.
Borsada islem gérmeyenler icgin veri dagitim kanallari aracihigiyla TSi 16:15°te ilan edilen fiyat
kullanilir. Yukarida (TSI) 16:15 olarak belirlenen fiyatlar tam is giinii olmayan giinlerde TSI 11:30
olarak kullantlir.

Borsa DisI Turev Aracg ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde guncel fiyat
kullanthir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugline indirgenmis
degeridir.

Fonun fiyat aciklama dénemlerinde;

Forward ve swap s6zlesmeleri igin nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi y
degerlemede kullantlir.
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Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;
Forward ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde;

a) Spot Dayanak Varhk icin: Forward ve Swap islemlerinde, dayanak varhigin déviz/kur
olmasi durumunda, fonun alacakl oldugu para birimi icin degerleme giinindeki TCMB alis
kuru, borclu oldugu para birimi igin ise TCMB satis kuru, diger durumlarda ise dayanak
varligin spot fiyati,

b) Faiz Oranlan igin: ilgili para birimlerinin 6ncelikle Reuters’ dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda suasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR
ve zimni faiz oranlari,

baz alinarak icsel sistem tarafindan hesaplanacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz
oranlari kullanilarak degerleme giniine indirgenir. indirgenmis nakit akislarinin Tiirk Lirasi degeri
yukarida belirtilen spot fiyat araciligi ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme gin
icin forward/swap sozlesmesinin degerini gostermektedir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili s6zlesmenin faiz
oranlarinin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarina uygun
olmasi esastir. Bu tir s0zlesmelere taraf olunmasi durumunda, en gec¢ sozlesme tarihini takip eden
IS gunu iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu
KAP’ta aciklanarak; ilgili bilgi ve belgeler s6zlesme tarihini miteakip bes yil sureyle saklanir.

Borsa disi opsiyon s6zlesmelerine iliskin olarak giincel fiyat karsi taraftan alman fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullaniimak Uzere gilincel piyasa fiyatinin
bulumnadigi durumlarda ve karsi taraftan kotasyon alinamadidi durumlarda opsiyonlar igin
Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadidi durumlarda ise opsiyonun
Ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya genel kabul gérmis bir
fiyatlama modeli aracihgiyla hesaplama yapilir. Bu fiyatin adil bir fiyat olup olmadigi Kurucumun
Ic Kontrol Bilimi tarafindan kontrol edilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sdzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Forward ve swap sozlesmelerinin portfoye adil fiyattan dahil edilip edilmediginin kontroli asagidaki
sekilde yapihr;

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatinin, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve
glvenilir veri saglayicilarinin islem saatinde yayinladigi en disiik en yiksek spot dayanak varlik
fiyat bandinda olmasi gerekmektedir.

Dayanak varhgin doviz/kur olmasi durumunda, vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward
points denir. islemde kullanilan forward ve/veya swap points’in ayni islem kuru ve islem vadesi igin
adil ve tarafsiz kuramlarin kotasyonlari kullanilarak hesaplanan alis-satis forward ve/veya swap
points bandinda olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward
Calculator, Reuters Swap Points and Outrights veya givenilirligi test edilmis benzer ekranlar
aracthgi ile yapilir. Dayanak varhgin doéviz/kur disinda bir varlik olmasi durumunda, forward
ve/veya swap fiyatinin piyasa fiyatiyla uygunlugu Bloomberg, Reuters ve Superderivatives ekranlari
aracihgiyla kontrol edilir.

Kontrol islemi, Kurucunun i¢ Kontrol Birimi tarafindan her islem yapildiginda gerceklestirilecektir.
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Forward ve/veya swap islemlerinin fiyat aciklama donemlerinde piyasa degerinin hesaplanmasinda
asagidaki esaslar dikkate alinir;

a) Spot Dayanak Varlik igin: Forward ve Swap Islemlerinde, Dayanak varlijin déviz/kur
olmasi durumunda, fonun alacakl oldugu para birimi igin degerleme guntundeki TCMB alis
kuru, bor¢lu oldugu para birimi icin ise TCMB satis kuru, diger durumlarda ise dayanak
varligin spot fiyati, diger durumlarda ise dayanak varhigin spot fiyati,

b) Faiz Oranlari igin: ilgili para birimlerinin éncelikle Reuters’ dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen
LIBOR ve zimni faiz oranlari,

baz alinarak hesaplanacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlari kullanilarak
degerleme giiniine indirgenir. indirgenmis nakit akislarinin Tirk Liras] degeri yukarida belirtilen
spot fiyat aracihgi ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme gini icin forward
velveya swap sOzlesmesinin degerini gostermektedir.

Bununla birlikte, fon fiyati hesaplanirken degerlemede kullaniimak uUzere karsi taraftan fiyat
kotasyonu almdigi durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullaniimadan énce fiyatin uygunlugu
yeterli ve genel kabul gormis bir fiyatlama modeli aracihgiyla ve Kurucu/Ydnetici tarafindan
belirlenebilecek diger prosedirler cergcevesinde degerlendirilmelidir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili s6zlesmenin faiz
oranlarinin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip sdzlesmelerin faiz oranlarina uygun
olmasi esastir. Bu tir sdzlesmelere taraf olumnasi durumunda,en ge¢ s6zlesme tarihini takip eden is
gund icinde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP’ta
aciklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sdzlesme tarihini miteakip bes yil siireyle saklanir.

Borsa digi opsiyon sézlesmelerine iliskin olarak, karsi tarafinin verdigi kotasyon ile i¢ Kontrol
Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat arasindaki
farkin fon aleyhine %20’den fazla olmasi durumunda, sézlesmenin karsi tarafinin kotasyonunu
hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina cekecek sekilde glincellemesi istenir. Karsi taraftan
alman son fiyatin belirlenen %20’lik limitin disinda kalmasi durumunda, i¢ Kontrol Birimi
tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yénetim kurulunun gerekgeli karari ile alman son fiyat
uzerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir. Belirtilen bilgilendirme
elektronik ortamda yapilabilir.

Risk Yonetimi birimi ve icsel sistemlerin trettigi forward ve swap fiyatlarinin degerleme fiyatiyla
uygunlugunun kontroli ve borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerinin adil fiyat
icerdiginin kontrolii Kurucu’nun i¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden glnlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bélinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay! Alim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nm acik oldugu gilinlerde saat 13:30’a

kadar verdikleri katilma pay! alim talimatlari talimatin verilmesini tal
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

14



BIST Borclanma Araglari Piyasasrnm agik oldugu ginlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati Uzerinden yerine getirilir.

BIST Borclanma Araclari Piyasasi’nm kapali oldugu gunlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Gizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giini tahsil etmek tzere en son ilan edilen fiyata marj
uygulamak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS Uzerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar icin alim talimatlari pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak belirlenmemesi nedeniyle, katilma pay! bedellerini en son ilan
edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi bedellerini islem
gund tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger
kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satis fiyatindan
%20 marj dustilerek belirlenecek fiyat Gizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay! sayisi
TEFAS'ta eslestirilir. Nihai katilma pay! adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin ustunde verilen katilma payi alim talimatlari iptal edilir.

Alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o gln icin yatirimci adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma pay! aliminda kullantlir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Borglamna Araglari Piyasasrnm agik oldugu gilinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay! satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Uzerinden yerine getirilir.

BIST Borclanma Araglari Piyasasrnm agik oldugu gunlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borgclanma Araclari Piyasasi’nm kapali oldugu ginlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn acik oldugu
gunlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem
guninde, iade talimatinin BIST Borglanma Araclari Piyasasrnm agik oldugu ginlerde saat
13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem ginlnde
yatirimcilara édenir.
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6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a lye olan fon dagitim
kuruluslar aracth@iyla da yapihir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasiimasi mimkiindiir.

www .takasbank.com.tr

www.fundturkev.com.tr

www.osmanliportfov.com.tr

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her turlu Gcretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde ddenen her turli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6¢denen aracilik komisyonlari, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB doéviz satis kuru Gzerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy ydnetim (creti,

6) Fonun mukellefi oldugu vergi ve e-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu
Ucreti,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim (creti,

8) Mevzuat gere@i yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak Ucer aylik dénemlerin son is gununde fonun toplam degeri Gzerinden
hesaplanacak Kurul (creti,

10) Karstlastirma 6lcitu giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun gorulecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yoénetim Ucreti dahil bu maddede
belirtilen tum giderlerin toplaminin tst smiri yillik %3.65'tur.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son is guni itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili ddneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili ddonem icin hesaplanan gunlik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak. Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili ddnemi takip eden bes is glinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. iade edilen tutar, ilgili yil igcinde
takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden dusulir. Fon toplam
gider orani limiti icinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhgmdan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya
fon toplam degerinin gunlik % 0,00356 ‘inden (ylzbindeugyuzellialti [yilhk yaklasik % 1.30
(yuzdebirvirgulotuz)] olusan bir yonetim dcreti tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu izleyen
bir hafta icinde Kurucu’ya ve Dagiticiya ddenir.

7.1.3. Fon Portfoyundeki Varhklarin Alim Satimina Aracilik
Islemleri igin Odenen Komisyonlar
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Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina yatirim kuruluslari aracilik etmektedir.
S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir.

1. Sabit Getirdi Menkul Kiymetler Komisyonu :
Tahvil Bono Piyasas! islem Komisyonu : Yiizbinde 8,40 (BMV dahil)
Hazine ihalesi islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625 (BMV dahil)

2. Takasbank Borsa Para Piyasasi islem (BPP) Komisyonu:
BPP (1-7 gun arasi vadeli) islem komisyonu : Yizbinde 2,10 (BMV dahil)
BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Yiuzbinde 2.10* giin sayisi (BMV dahil)

3. Repo Ters Repo Pazari Iislem Komisyonu
Ters Repo (O/N) islem komisyonu: Ydzbinde 2,10 (BMV dahil)
Ters Repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu: Yuzbinde 2,10*gilin sayisi (BMV dahil)

4. VIOP Piyasas! Islem Komisyonu
VIOP islem Komisyonu : Onbinde 1,575 (BMV dahil)

Yukarida belirtilmemis, yabanci pay senetleri ve diger sermaye piyasas! araclari igin islem
yapilan tlke ve araci kuruma gore belirlenen tarifelere uygulanir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, ticer aylik dénemlerin son is giiniinde Fon'un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portféyunden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay!1 ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarligmdan karsilanan saklama Ucreti, fon hizmet birimi, risk yonetim hizmeti ve
diger giderlere iliskin guncel bilgilere yatirimci bilgi formundan ulasilabilinir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylarinin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Taru Tutari (TL)
Tescil ve ilan Giderleri 5,000

Diger Giderler 5,000
TOPLAM 10,000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portféy isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
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b) Gelir Vergisi Dizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunumun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK'nm ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
mukellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanclari elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mukelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanirda

Gelir Vergisi Kanunumun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1uyarmca dar mukellef kurumlarm Turkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapiimis kazanclari ile bu kurumlarm tam
mukellef kurumlara ait olup BIST'ta islem gdren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi Kkesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve bu kurumlarm daim?
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fonun hesap donemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fonun kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun badimsiz denetimle ilgili
duzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yukdmliligunin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giind itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gtntnin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giéiniini
takip eden ilk is giinl son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtizugune, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portféy
dagibm raporlar)  fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ucretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan

[1] Ayrintih bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr
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aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan strekli bilgilendirme formundan
fwww.kap.gov.tr) ulasiimasi mimkandar.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek tcret ve komisyon
bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulasiimasi mimkundur.

9.5. Portfoy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ayi takip eden alti is glinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iliskin ydnetim kurulu kararma
baglandigi tarihi izleyen altinci is glini mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir.

9.7. Portfoy raporlari disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. Soz konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1«, 1.1.2.1., I, 111.,V.5.5., V.5.6., VI.(6.5 maddesi
haric),VI11.7.1.1,,VI11.7.1.2 nolu bélimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir
ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebellig edildigi tarihi izleyen 10 is gunl icinde KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
Izahnamenin diger boélumlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin Kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is glinl i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

X- FON’UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dngérilmus ise bu strenin sona ermesi,

- Fon siresiz ise kurucunun Kurulun uygun goériisini aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhatlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yukdmlaltklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gdrenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde donistiralir.

10.2. Fon mal varhg, ictlizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay! sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gérisina aldiktan
6 ay sonrasi icin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Forda iadk edilip
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katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satislari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay! alim satimi yapan kurulus nezdinde
actlacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goérilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun goérecegi baska bir portfoy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicismm mali durumunun taahhutlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgini Kurul
tarafindan uygun gorilecek baska bir portfoy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Uzerine. Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katilma pay:1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtizuk;
bunlarda hikiim bulumnayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar Kanununun 502
ild 514 Unct maddeleri hukumleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay de@erine yansir. Katilma pay! sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari sire icin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari musteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar cercevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsihgi yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.
26/03/2018

KURUCU
OSMANLI PORTFOY YONETIMI ASS.

Mehmet Taylan Tatlisu Volkan Golce

Yonetim Kuru' Y onetim
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