OSMANLI PORTFOY YONETIMIi A.S. SERBEST SEMSiYE FON’A BAGLI OSMANLI
PORTFOY MINERVA SERBEST FON’UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA
iILISKIN iZAHNAME

Osmanli Portféy Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, 27.07.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret
Sicili Memurlugu’na 964615 sicil numarasi altinda kaydedilerek 31.07.2015 tarih ve 8874 sayili
Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Osmanli Portfoy Yonetimi A.S Serbest Semsiye
Fon ictiziglu ve bu izahname hukUmlerine gore yonetilmek Uzere olusturulacak Osmanli
Portfoy Minerva Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 30./09./2015 tarihinde onaylanmistir, ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onayi ile kurucusu Osmanli Menkul Degerler A.S. olan Osmanli Menkul Degerler
A.S. Minerva Hisse Senedi Agirlikli Serbest Yatirim Fonu Osmanl Portféy Ydénetimi A.S.’ye
devrolmustur.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmanli Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(vwvvw.osmanliportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususu 09/10/2015
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis 15/10/2015 tarihinde Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictizugu ve yatirimci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde (Ucretsiz olarak
yatirimcilara verilir.


http://www.kap.gov.tr
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon. Kanun hikumleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihiginda toplanan
nakitle tasarrufsahipleri hesabina, inancl mulkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin Il. béliminde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyl isletmek amaciyla kurulan, katilma paylari Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrac¢ edilen ve tuzel Kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fonyin

Unvani: Osmanli Portfdy Minerva Serbest Fon

Adr: Minerva Serbest Yatirim Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:  Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Turi: Serbest Fon

Siresi: Siresiz

1.2. Kurucu, Yoénetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici 'nin

Unvani: Osmanli Portfdy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 18.06.2015"
No: PYS/PY.25/743

Portfdy Saklayicisi 'nm

Unvani: Denizbank A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti iznine 17.07.2014 tarih ve 22/729 sayih Kurul Karari

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Osmanli Portféy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mali.. Bilyiikdere Cad. No:257 i¢ Kapi No0.69
Nurol Plaza 34398 Sariyer/istanbul,
www. osmanliDortfov.com.tr

Telefon numarasi: 0212 328 40 79
Portfdy Saklayicisi Denizbank A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Blyikdere Caddesi Torun Tower No: 141 34394

Esentepe istanbul
www .denizbank.com.tr
Telefon numarasi: 0212 348 20 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu Gyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:



Melimet Taylan Y0Onetim 2016-Devam Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. 21
TATLISU Kurulu Yonetim Kurulu Baskani/Genel Mudr
Baskani/Genel  2010-2015 Osmanli Menkul Degerler A.S.

Mudur Yonetim Kurulu Uyesi

Vasif ISIK Y6netim 2016-Devam Osmanh Portfdy Yodnetimi A.S. 30
Kurulu Y6netim Kurulu Uyesi
Uyesi/lg 2012-2016 Osmanli Yatirim Menkul Degerler
Kontrolden A.S. Teftis Kurulu Baskani
Sorumlu

Volkan Golce YoOnetim 2016- Osmanh Portféy Yonetimi A.S. 17

Kurulu Oyesi  Ygnetim Kurulu Uyesi
2012-2016 Osmanli Menkul Degerler A.S.
2008-2012 UniCredit Menkul Degerler
Anonim Sirketi
2000-2008 San Menkul Deg. A.S.

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Denizbank A.$ .nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli fon
mudurine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket- Tecrubesi
Gorev)

Serap Fon Mudurd 2015 - Devam Denizbank A.S. 25

DEMIRAL Fon Hizmet Bolumd Midird

2013-2015 Denizbank A.S. Portfoy Saklama
YOnetmeni

2013 - 2013 Alternatif Portfoy Yonetimi A.S.
Y etkili

2010 - 2013 Alternatif Yatirrm A.S. Fon
Operasyon Yetkilisi

1.5. Portfdy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun vyatirim yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimci ¢ikarmi gbzetecek sekilde PYS Tebligi
dizenlemeleri, portféy yonetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokimanlari ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portféyinin ydnetimi icin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan sirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagiimasi mimkdndir.

1.6. Kurucu Bunyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S. A ]
4 lji

porTFGY Yone; LS.
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|g kontrol Slsteml Osman“ POI’tfoy Yonetlm A$

Risk Yonetim sistemi Osmanli Portfoy Yonetim A.S
Teftis birimi Osmanli Portfoy Yonetim A.$
Arastirma birimi Osmanli Portfoy Yonetim A.$

Fon'un fmansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Badimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.$ tarafindan yapiimaktadir.

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictizik ve izahname hikimlerine uygun olarak
yiratilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gzerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve ictlzige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yuritilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
uzere disaridan hizmet alinmasi. Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoy, kolektifportfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fonun ana yatirim stratejisi temel olarak BIST Pay Piyasasi'nda islem goéren ortaklik
paylarinin analiz edilmesiyle deger yaratma potansiyeline sahip ortaklik paylarinda orta/uzun vadeli
uzun pozisyon almak ve 6ding tasmmasmda likidite sikisikligi bulunmayan, degerleme olarak pahali
ortaklik paylarinda veya ortaklik pay! endekslerine dayali tiirev araclar araciligi ile kisa pozisyon
almak suretiyle BIST 100 Endeksi’'nin izerinde getiri elde etmektir. Bu yo6netim stratejisi
dogrultusunda fon yoneticisi net uzun hisse pozisyonu tasimayi hedeflemektedir.

Bu cercevede, Turk ortaklik paylarinda degisen piyasa hareketlerine goére farkli dénemlerde
veya es anli olarak, borsalarda veya tezgahisti piyasalarda ortaklik paylarma ve/veya endekslerine
dayali olarak dizenlenmis, vadeli islem sdzlesmeleri (futures), varantlar, opsiyon sdzlesmeleri
aracihgiyla uzun ve/veya kisa pozisyonlar alarak getiri yaratilir.

S6z konusu strateji cercevesinde ve fon ydneticisinin piyasalara iliskin 6ngo6risu
dogrultusunda hisse senetleri ve/veya diger alternatif piyasalarin yéniine gore gelistirilecek yonli
stratejiler araciligiyla, c¢esitli sermaye piyasasi aracglarinda pozisyon alinacaktir. Yonll stratejiler;
ilgili piyasalarda fon y6neticisinin éngdérileri dogrultusunda pozisyon alinmasini hedefler.

Yonetici, fonun temel yatirirm hedefine ulasabilmek icin sadece ortaklik paylarma veya
ortaklik paylarma dayali enstrimanlarda degil, farkli para ve sermaye araclarinda es anli uzun veya
kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete do§rudan veya tirev araglar vasitasi ile
dolayh yatirim yapabilir.

Ayrica, mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araclarina dayali olarak ters
repo islemleri yapilabilir. Fon, nakit degerlendirmek amaciyla Takasbank para piyasasi islemleri
gerceklestirebilir.

Fon 6ding menkul kiymet alabilir, verebilir ve aciga satis yapabilir. rak BIST
Pay Piyasasi’nda islem goéren ortaklik paylari 6ding islemlerine konu edilir.
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Fon portfoytnde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile borsada veya
borsa disinda repo yapilabilir.

2.4. Fonun esik degeri “%100 BIST 100 Endeksi”dir.

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim stratejisine uygun olacak sekilde tlrev araclar
(VIOP sozlesmeleri, forward sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri, valorli tahvil/bono islemleri, swap
s6zlesmeleri) dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda. Rehber'in
“Fon Tiirlerine iliskin Kontrol" bashginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.6. Borsa disi s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyine dahil
edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat aciklama donemlerinde gercede uygun degeri Uzerinden nakde dondstirulebilir
olmas! zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinabilir.

2.8 Fon 6ding menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gerceklestirebilir. Fon portféyinde bulunan tim hisse senetleri éding islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolaya 6din¢g menkul islemlerine dair Teblig'in 22.
Maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim
Fonlarina iliskin Rehber'in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmistir.

I1l. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon'a vyatirim yapmadan o6nce Fon'la ilgili temel yatirrm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olasi disuslere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altma disebilecegini yatn'nncilar géz 6ninde bulundurmalida.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin,
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve doévize endeksli finansal araclara dayall tlrev
s6zlesmelere iliskin tasman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay! fiyatlari ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyune faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyune yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fomun maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféytune ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gel
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasihdini ifade etmektedir.

ortaklik



2) Karsi Taraf Riski: Karsl tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukimlaluklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli turev arag, swap sodzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢c yatiriminin Uzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirirmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasihgi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmas! ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dodabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirim Araclari Riski: YapilandmImis yatirim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkindir. Yapilandiriimis yatirim araglarinin  dayanak
varliklari zerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde yatirimci
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangi¢
degerinin altina disebilir.

Yaptlandiriimis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimci, yapilandirilmis yatirim araclarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk 06lclstinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araclarinda yatirimcilar
ihragcinin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggli kurumun yapilandiriimis yatirim
araclarindan kaynaklanan yukamliliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraccinin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlari yaptlandiriimis yatirim araglari icin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadi§i durumlarda yaptlandirilmis yatirim araclarinin likidite riski Ust seviyededir.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kisitli eylemler ya da Kurucumun itibarini plumsuz etkileyebilecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.



Risk tanimlamalari Kurul dizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek dizenli olarak
gdzden gecirilir ve dnemli gelismeleri paralel olarak gincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lciminde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinin stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tirev araclardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portfoylnin icerdigi
tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger'(RMD) yontemini risk dlcim mekanizmasi
olarak se¢cmis ve risk yonetim sistemini de bu dl¢lim modelini esas alarak olusturmustur.

RMD. belirli guven arahginda ve 6lgim suresi iginde bir fon portfdyunin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, gunluk olarak, tek tarafli %99 guven arahiginda, tarihsel gdzlem yoéntemi, 20 is glni elde
tutma suresi ve en az 1yillik (250 is giini) g6zlem siresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 6lcimunde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi™, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiksek zarari
belirli bir given arahginda ifade eden degerdir.

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile ihrag¢ tutarlarma
gore oranlari dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar sirede likidite edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit cikislarini eksiksiz ve zamaninda Kkarsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile élculerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Ydnetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon Kkarsi taraflarla gerceklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan &deme ve teslim
yuktumlaliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim sdrecinin ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tlrev araglari
s6zlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tirev ara¢ s6zlesmesinde yer alan 6deme
tutarlari karsilastirilarak mutabakat saglanir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoylne kaldirag yaratan islemlerden; turev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakl tlrev arag, swap s6zlesmeleri, varant, sertifika, ileri valérli tahvil/bono ve altin
alim satmi islemleri dahil edilebilecektir.

Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirac yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangic
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiliyi bulunmaktadir. Kaldira¢ yaratan islemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risl
YoOnetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.
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3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢iminde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz
degeri fon toplam degerinin %25'ini asamaz. (Fonun mutlak RMD'sine iliskin ginluk limit, karekok
kurali uygulanmasi suretiyle %5.5'di1\)

3.5. Fon portféylne yapilandiriimis yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayal
yatinin araci sakh tlrev ara¢ niteligindedir. Fon Portfoyiine alman yapilandirilmis yatirim
araclarinin sakl tirev arag niteligi tasiyip tasimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim
aracinin sakli tiirev ara¢ niteliginde olmasi halinde, risk 6lcimune iliskin olarak Rehberde yer alan
esaslar uygulanir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina "kaldn'a¢" denir. Fonun kaldira¢ limiti %800°dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'nm. fon portfoylinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdi§i para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin dismda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank'in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisi'nm yukumlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhgi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi'nm malvarligindan ayridir.
Fon'un malvarhgi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak turev arag islemleri veya fon adina
tarafolunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yo6netiminin veya denetiminin kamu
kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarrufedilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak tzere haczedilemez, Gizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4, Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varhiklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarmm ihrag ve itfa edihnesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtizigd hikimlerine uygunlugunu,

b) Yatinin fonu birim katilma payi veya birim pay de§erinin mevzuat ile fon ictizigu,
izahname hikumleri gercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictlizigu, izahname hikimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y dnetici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edin 1
aktarilmasini,



e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictlizigl, izahname hikiumlerine uygun olarak
kullaniimasini.

f) Fon'un varhik alim satimlarinin, portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiizugu,
izahname hikimlerine uygunlugunu saglamakla yukumludur.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti acikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit dizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kumullardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yuriten kurulus, yukdmliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan: Portféy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yukimlidir. Katilma pay! sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisma dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukumlaliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payir sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristiriimasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizgin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy de§erleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay! alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhgi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portféy saklama hizmetini ylrutirken karsilasabilecedi c¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, énlenmesini, yonetimini, gézetimini ve aciklanmasini saglayacak

gerekli politikalari olusturmak ve bunlari uygulamakla yikumlidur.

4.10. Kurucumun dguncu kisilere olan borglari ve yukimldlukleri ile Fon'un ayni Ggunci
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini ylruten kurulus, yukimltluklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay! sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
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4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hukumlerinin ihlali nedeniyle dogan =zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikumludir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisma dava agma hakki saklhdir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfdy Saklayicisi. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukumluliuklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay! sahiplerine Kkarsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicismm Kanun ve Saklama Tebligi
huklimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligimde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri" ise, Fon Portféy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borclarin disilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her aym son is gtni sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligfnde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir..

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢cikmasi gibi
olaganisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucumun ydénetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAPTa agiklama

yaptlir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorulmesi halinde, katiima
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir

5.5.1. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varhiklarin ahm fiyati satin alma guniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB d6viz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baslamak uzere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme glninde borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikh ortalama fiyatlar kullantlir.

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanin”~araclari, ters repo/ ve
repolar son islem giniindeki i¢c verim orani ile degerlenir.
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c) Fon katilma paylari, degerleme glni itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenil'.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Borsada islem goren yabanci yatirim araglari ve yurtdismda islem géren yatirim aracglari igin
TST 17:00*a kadar s6z konusu yatirim aracmm islem gérdii§ii borsa kapanmis ise yukaridaki esaslara
uygun olarak degerleme yapilir. TSi 17:00'a kadar séz konusu yatirim aracmm islem gérdigi ilgili
borsa kapanmamis ise asagida yer alan degerleme esaslari uygulanacaktir.

a) “Eurobond“‘ve "Yabanci Bor¢clanma Araclarf'nm degerlemesinde. Tlrkiye saati ile
(TSi) Bloomberg veri daditim ekranlarinda 16:15-16:45 arasinda agiklanan alis-satis
kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), degerleme gini itibari ile birikmis olan
kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullanitlir. Alis veya satis
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak Kirli fiyat, bir
onceki ginun Kirli fiyatinin ertesi is glinine ic verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam
isgiini olmayan gunlerde ise 12:00-12:30 arasinda yer alan ahs satis kotasyonlarinin
ortalamasi dikkate alinacaktir.

b) Ancak olaganistd durumlarin meydana gelmesi durumunda Kurucu Ydénetim Kurulu
karari ile degerlemede kullanilacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri disinda da
Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan ya da farkh veri dagitim kanallarindan ayni
esaslar cercevesinde alinabilir. Bulunan deger ilgili yabanci para biriminin T.C.
Merkez Bankasi doviz ahis kuru ile carpilmasi suretiyle dikkate alinir.

c) “Yabanci hisse senedi”, "Yabanci piyasalarda islem goéren Yatirim Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatirim Fonu katilma paylari ve Yatirnn Ortakliklarinin Paylarf'nm
degerlemesinde, TSI 17:00'a kadar yapilan islemler o ginki fiyat hesaplamasinda
portfdye dahil edilecek. TSi 17:00°den sonraki islemler bir sonraki is guni
fiyatlamasinda portféye dahil edilecektir. Yurtdisi borsalardan alman kiymetler icin
degerlemede, Bloomberg ekranlarmdan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alman
Volume Weighted Average Price (VWAP) kullanilacaktir. Tam is giini olmayan
gunlerde ve borsanm kapali olmasi durumunda ise bir dnceki glinun kapanis fiyati
degerleme fiyati kullantlir.

“Yapilandirilmis yatirim/borclanma Araglarimin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. ilgili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegcmemesi halinde
nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallari aracilhigiyla fiyati ilan edilmis yapilandirilmis yatirim araglari i¢in degerlemede guncel fiyat
kullanthr,

5.5.2. Borsa DigI Turev Arag ve Swap sOzlesmelerine iliskin degerleme;

Portfoye alinmasi asamasmda tlirev ara¢ ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde guncel fiyat
kullanihr.

Opsiyon sozlesmelerinde glincel fiyat, karsi taraftan alman fiyat kotasyonudur.

Forward sodzlesmelerinde glincel fiyat, dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward stdzlesmenin konusunun ddviz olmasi
durumunda degerleme glniindeki T.C Merkez Bankasi doviz Xuru (islemin yoniine gore alis veya
satis), BIST pay senetleri icin, ilgili pay senedinin degerleme giinu itibariyle en diince|kapan/s seans
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degeri, BIST pay senetleri icin, ilgili pay senedinin degerleme gini itibariyle en giincel kapanis
seans degeri, borclanma araglari igin ise, degerleme gun itibariyle en giincel agirhkl ortalama fiyati
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme gini ile forward islemin vade tarihi arasindaki
glin sayisma tekabul eden uygun TL ve doéviz piyasasi faizleri ile (dayanak varliin déviz olmasi
durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik
fiyata ulasilacakta*. Farkli dayanak varhgin kullaniimasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi
yansitacak yontemler kullantlir.

Swap soOzlesmelerinde glncel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyatta*. Soyle Ki; swap
sozlesmeleri nitelik agisindan pek cok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sdzlesmelerin
degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, déviz kurlari ya da diger
degerleme faktorleri hakkmdaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sozlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi buginki deger hesaplama yontemleri ile s6zlesmelerin niteliine uygun diger genel
kabul gérmus teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

Opsiyoli sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde;

Degerlemede kullaniimak tzere guncel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve
Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda ise

teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasmda veri saglayici
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel))
degerleri kullanilarak ve genel kabul gérmus yontemlerle (Black&Scholes modeli. Binomial model
veya Monte-Carlo similasyoniu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama igin déviz opsiyonlarmda
Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarmda Bloomberg OVME sayfalari ya da uygun
gorllebilecek diger hesaplama araclari kullanilacaktir. Bu yodntemlerle elde edilen ve 100 baz
puanlik yuzdesel prim alis/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis (bid) veya satis (ask) fiyati
kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat icin, bir lst paragrafta belirtilen yéntemler
kullanilacakta*. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin kullaniimasi ya da de@erleme igin
olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme icin en uygun yontem kullanilacaktir.

5.6. Borsa dismda taraf olunacak sdzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Ydnetimi Birimi tarafindan borsa disiI tirev ara¢ sézlesmelerinin
“adil bir fiyat" icerip icermedigi ve sdzlesmelerin portféye dahil edilmesinden sonra karsi taraftan
alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmis ydntemler (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simdilasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik fiyat
hesaplama yontemlerine iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5.2. maddesinde yer verilmistir

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Katilma Payl Alim Esaslari

Yatirimcilarin belirlenen degerleme gininden 1 (bir) is guni 6ncesi saat 17:00‘ye kadar
verdikleri katilma pay! alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme gininde
bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

Degerleme guninden 1 (bir) is gunl 6ncesi saat 17:00'den sonra iletilen talimatlar, talimatin
verilmesini takip eden ilk degerleme guninden sonra verili
degerlemede bulunan pay fiyati (izerinden yerine getirilir.
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay! bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil
edilebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem gunu tahsil etmek Gzere en son ilan edilen fiyata
marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es de§er kiymeti teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar, o giin i¢in yatirimci adina nemalandiriimak
suretiyle, bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma payi alimmda kullantlir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslari

Yatirimcilarin bu izahnamenin 5.2 maddesi ¢ergevesinde her ayin ilk is glini olarak
belirlenen degerleme guninden sonraki ilk 5 (bes) is giind iginde, verdikleri katilma pay! satim
talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilke degerleme guniinde bulunacak pay fiyati lizerinden
yerine getirilir.

Her ayin ilk is ginl olarak belirlenen degerleme gininden sonra iletilen talimatlar bir
sonraki pay satim talimati doneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan
pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilim payi bedelleri, talimatin gerceklesecegdi birim pay de@erinin hesaplandigi degerleme
gundni izleyen 5'inci (besinci) is guninde 6denil*.

Fon islem gunlerinin herhangi birinde, fon katilma payi sahiplerinin iletmis olduklari satim
talimat tutarlari, fon toplam degerinin %40'min (zerinde olursa. Fon kurucusu konuya iliskin
yonetim kurulu karari alarak, ilgili talimatlarin en fazla yarisini karsilamama hakkina sahiptir.

6.5. Performans Ucreti:

Kurucu, yo6netim dcretinin yanisira asagidaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon
katilmcilarindan, her bir yatirim icin ayri ayri hesaplanmak sartiyla, performans (creti tahsil
edebilir.

Kurucu, performans dcreti kriteri olarak “BIST 100 Endeksi” degerini kullanir. Anilan
deger, her bir musteri igin ve ayni mdasterinin her bir farkl tarihte fon katilma payi alimini
gerceklestirdigi glnden itibaren ayri ayri takip edilmeye baslanir ve fonda kalma siresi boyunca
hesaplanir. BIST 100 Endeksi, BIST tarafindan her is giinii siirekli olarak hesaplanan ve agiklanan
ikinci seans kapanis degeridir. S6z konusu degerin aciklanmadi§i gunlerde ise, varsa birinci seans
kapanis degeri yoksa en son agiklanan kapanis degeri kullanilir.

Performans tcreti, her takvim yili sonunda (12. ayin son is glni) ve/veya fon katilimcisinin
takvim yili bitiminden dnce satis emri vermeleri durumunda “ylksek iz deger” yontemi kapsaminda
hesaplanir. “Ylksek iz deger”, takvim yili sonlarmda ilgili yil sonunda ilan edilmis olan jpirim/pay

14

osm FOoYYOrieTln



degerinin, takvim yili icerisindeki bir ayda satim emri verilmis olmasi halinde ise satis emrinin
gerceklestirilecegi birim pay degerinin daha &nceki yil sonlarinda ilan edilmis ve performans
ucretine konu olmus en yiiksek birim pay degerinin stiinde olmasi durumunda performans tcretinin
tahsil edilecegini belirten yontemdir. Fon paylari satin alindiklari andan itibaren “yuksek iz deger”
ahs maliyeti olarak kaydedilir ve bu seviye ile takip edilmeye baslanir.

Kurucu her takvim yili sonunda (12. ayin son is glnd), her bir yatirimcinin her bir yatirimi
icin ayri ayri takip edilen “yuksek iz deger” icin yeni bir iz de§er olusmasi (takvim yili sonu itibariyle
ilan edilen fon pay fiyatinin pay alinlindan itibaren daha dnceki yilsonlarinda ilan edilmis en yiiksek
birim pay degerinden ylksek olmasi durumu) ve ayni dénemler bazinda fon getirisinin “BIST 100
Endeksi” getirisinin lzerinde gerceklesmesi durumunda fondan elde edilen getirinin “BIST 100
Endeksi” getirisini asan kisminin %20°si tutarinda performans Ucreti tahsil eder. “Ylksek iz deger”
icin yeni bir iz deger olusmasi, degerleme glni itibariyle aciklanmis pay fiyatinin daha énceki yil
sonlarmda ilan edilmis ve performans Ucretine konu olmus en yuksek pay birimi de§erinin Uzerinde
olmasi durumunda gerceklesir.

Fona giris yaptigi takvim yili icerisinde olmak kaydiyla dénem sonlarmda fondan cikis
yapmak isteyen yatirmicilardan, fona giris tarihindeki katilma pay! fiyati ile fondan ¢ikmak
istedikleri donem sonundaki katilma pay! fiyati arasindaki pozitifdegisimin ayni dénemdeki “BIST
100 Endeksi” getirisinden fazla olmasi durumunda, fon pay getirisi ile karsilastirma olcltl
arasindaki farkin %20'sinin katilma pay sayisi ile carpilmasi suretiyle hesaplanacak performans
tcreti tahsil edilir.

Nitelikli yatirrmcinin satin almis oldugu katilma paylar1 fona giris yaptigi takvim yili icinde
satmamasi ve anilan yili takip eden takvim vyillari iginde satmasi durumunda ise. bir 6nceki
performans Ucretine konu katilma pay degeri ile fondan ¢ikmak istenilen dénem sonundaki katilma
pay! degeri arasindaki pozitif fark, ayni dénem icin gerceklesen “BIiST 100 Endeksi” getirisinden
yliksekse aradaki farkin %?20'sinin katilma pay sayisi ile carpilmasi suretiyle hesaplanacak
performans Ucreti katilimcidan tahsil edilir. EGer pay satim talimati verildigi ana kadar fonda kalma
suresi boyunca yatirimcidan herhangi bir performans Ucreti tahsil edilmemisse, pay satim aninda
hesaplanacak performans Ucreti icin performans (cretine konu katilma pay! degeri yerine
katihmcinin sdz konusu yatirnni ilk gerceklestirdigi tarihten itibaren erisilen en yuksek yil sonu
katilma pay degeri kullanilir.

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren ilk Cikar” (FIFO) yéntemi uygulanir. Performans iicretine
her takvim yili sonunda (12. ayin son is glnid) hak kazanilmasi halinde katilimcilarin fondan
ayrilmasini beklemeksizin yukarida anlatilan yonteme uygun olarak, ilave bir talep veya emir
beklenmeksizin, yatirnnci hesabindan varsa nakit olarak, yoksa yatirimcecmm sahip oldugu katilma
paylarinin tekabil eden tutarda nakde cevrilmesi suretiyle tahsil edilir.

Performans dcreti Kurucu’ya ddenir..

Ekim- Ocak- Ocak- Ocak-
31/10/11 Aralik/11 Arahik/12 Aralik/13 Aralik/14
Karsilastirma Olgiitii Dénem
Basi 58.000 59.751,60 67.322,13 53.857,70

BIST 100 ENDEKSI  Karsilastirma Olcitii Getirisi 3,02%  12,67% -20% 3%
Karsilastimia Olgiiti Dénem
Sonu 58.000 59.751,60 67.322,13 53.857,70 55.473.43



Misteri Dénem Basl

Yatirim Degeri 100.000 100.000 105.060 112561  101.304
FON Fon Pay Fiyati 100 105.06 112561  101.304 110
PERFORMANSI Musteri Yatinm Getirisi - 5,06% 7,14% -10% 8.58%
Musteri Donem Sonu
Yatirim Degeri 105.060 112561 101.304  110.000

o Karsilastirma Olciitii Getiri
GETIRI Endeksi 100.000 103.020 116.090 92.890  95.650

KARSILASTIRMASI .. ; .
BiST 100 vs FON Yiksek Iz Degeri 100.000 100.000 105.060 105.060  105.060
Ddnem Sonu Yatirim Degeri  100.000 105.060 112561  101.304  110.000

Performans Ucreti Matrahi 2.040 - _ 4,940
PERFORMANS  Performans Ucreti Orani 20% 20% 20% 20%
PRIMI Performans Ucreti 408 - _ 988
HESAPLAMASI  performans Ucr.Sonrasi Net
Yatirim Tutari 104.652 109.012
Performans Ucreti/Yatirim
Tutar1 % 0,39% 0,91%

Ornek 1:

31.10.2011'de yatirimci, 1.000 adet fon katilma payini birim pay fiyati 100 TL'den satin
almis ve 100.000 TL Tik yatirim degerine ulagmistir. Yatirimci 31.12.2011 tarihine kadar fon pay
satim emri vermemistir. Bu durumda 31.12.2011 tarihinde fonun ilk performans dénemi sonlanmis
olup fonun getirisi %5,06, karsilastirma Ol¢utli getirisi %3,02 olarak gerceklesmistir. Yil sonu
itibariyle performans tcretine hak kazanilip kazaniimadigi kontrol edilmesi gerekmektedir.

Oncelikle fon pay fiyatinin “yiiksek iz degef'in (izerinde olup olmadidi kontrol edilir.
“Yiksek iz deger”, her bir fon pay! bazmda takip edilir ve fon payinin performans lcreti kesintisine
konu olmasi durumunda giincellenir.

31.12.201 Tde bu tanima gore iki kontrol yapilir. Fon getirisi, karsilastirma 0Olguti getirisi
lizerindedir. Ayrica, fon fiyati “yiiksek iz degef’in de tizerindedir (105,06 TL >100 TL). Bu durumda
100.000*(0,0506-0,0302)*0.2 = 408 TL performans ucreti olusacaktir. %5,06 fonun performans
donemi getirisidir ve yil sonunda olusan fon pay fiyati (105,06) ile fon paylarinin satin alindig fiyat

N

-1 =%5,06 . %3,02, fona giris yapilan tarih ile performans

~
(100) kullanilarak hesaplanir

dénemi sonu arasinda gecen surede karsilastirma olcltinin getirisini géstermektedir. Performans
dénemi sonunda olusan karsilastirma dlcltl endeksi degeri (59.751,60) ve giris yapilan tarihteki
karstlastirma  olgutl  degerinin  (58.000) kullaniimasiyla  %3,02 lik getiri  hesaplanir
1 59.751,60

-1 = %3,02
v 58.000

2011 yili sonunda daha 6nce bir performans tcreti olusmadigi icin “yiksek iz deger”, fon
katilm payinin alim fiyatidir (100 TL). 31.12.2011 tarihinde performans Ucreti tahsil edilmesinden
itibaren yeni bir “yuksek iz deger” olusmustur ve bu seviye 105,06 TL dir.
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Ornek 2:

Yatirimcinin 31.Mart.2012'de 200 adet fon katilma payini satmasi halinde Fon katilma
paylari daha 6nce 31.12.201 I'de performans Ucretine konu olmus paylar olacakta*. Bu ylzden bu
katilma paylari icin alim Gcretinin Uzerinde yeni bir “yiksek iz deger" olusmustur (105,06 TL).
31.03.2012*de pay fiyatl 109.694 karsilastirma o6lcitl seviyesi ise 61.562,07 olusmustur. 31.12.2011

i "61.562,07"
ile 31.03.2012 arasinda karsilastirma élcutl %3,03 ( . -1 = %3,03), fon katilma pay!
v59.753,05 |
- 109,694 . .
degeri %4,41 ( 105,06 -1 =4,41%) artmista. Ayrica, bu tarihte olusan fon pay fiyatinin mevcut
X i) i)

“yuksek iz degerdin tUzerinde olmasi dolayisiyla performans tcreti olusmaktadir.

31.03.2012 tarihinde satilan 200 adet Fon pay! getiri tablosu:
Ekim- Ocak-
31/10/11 Aralik/11 Mart/12
Karsilagtirma Olgiitli Dénem

Basl 58.000 59.751.60
BIST 100 ENDEKSI  Karsilagtirma Olgiitii Getirisi 3,02% 3,03%
Karsilastirma Olguti Dénem
Sonu 58.000 59.751.60 61.562,07
Musteri Dénem Basl
Yatirim Degeri 100.000  100.000 105.060
FON Fon Pay Fiyat 100 105,06 109,694
PERFORMANSI Musteri Yatirim Getirisi - 5,06% 4.41%
Misteri Dénem Sonu
Yatinnm Degeri 105.060  87.755,2
Karsilastirma Olgitii Getiri
GETIRI Endeksi 100.000  103.020 106.14
KARSILASTIRMASI  Yiiksek iz Degeri 100.000 100.000  105.060
BIST 100 vs FON  Dgnem Sonu Yatirim
Degeri 100.000 105.060  87.755,2
Performans Ucreti Matrahi 2.040 289,97
PERFORMANS Performans Ucreti Orani 20% 20%
PRIMI Performans Ucreti 408 58
HESAPLAMASI  performans Ucreti. Sonrasi
Net Yatirim Tutarl 104.652 87.697,2
Performans Ucreti/Yatirim
Tutar1 % 0,39% 0,26%

200 payin 31.12.2011 tarihinden itibaren karsilastirma Olcitl Gzerindeki getirisinin %20°si
performans (creti olarak kesilmistir. 200*105,06*(0,0441-0,0303)*0,2 =58 TL

Fon katilma paylari satisi sonucunda hesapta kalan fonlar igin yeni bir “yiksek iz deger”
olusmaz.

Ornek 3:



Yatirimci tarafindan 30.06.2012'de 119.85%en 800 adet fon katilma pay1 satin alinmis olmasi
durumunda s6z konusu paylar icin “yiksek iz deger" Fona giris fiyati olan 119,85 TL olarak takip
edilecektir. Karsilastirma olcutt getirisinin takibi diger paylardan ayri yapilir. Bu paylarin
performans lcretine konu olabilmeleri icin performans (creti hesaplama glni itibariyle birim pay
fiyatinin 119.85'den daha ylksek olmasi ve ayni anda mevzubahis gun itibariyle fon getirisinin,
karsilastirma Olgitd getirisinden daha yiksek olmasi gerekmektedir.

31.12.2012 tarihinde yatirimcinin hesabinda 100 TL'den 1.000 adet (112.560 TL yatirim
tutar)) ve 119.85 TL'den 800 adet (90.048 TL yatirim tutarl) satin alinmis fon katilma payi
bulunmaktadir. 1.000 adet fon katilim payi 31.12.2011 ‘de 105.06 TL uzerinden performans lcretine
konu olmus olup, s6z konusu tutar bu paylar igin “ylksek iz de§er" olmustur. Haziran 2012'de
119.85'ten alman 800 adet fon katilma pay! icin “yuksek iz deger" satin alma fiyatidir.

Bu kapsamda, 01.01.2012-31.12.2012 tarihleri arasinda karsilastirma olclti %12,67 lik

67.326,40 i S I 112,560
" -1 =%12,67 Dbir getiri saglarken, fon getirisi %7.14 —1=%7,14 olmustur.

759.751,60 105,06

Bu durumda, anilan dénem icerisindeki Fon getirisinin karsilastirma 6lgitl getirisinden az olmasi
nedeniyle performans Ucreti kesilmez ve “yiiksek iz deger” gilincellenmez.

30.06.2012 tarihinde alman 800 adet Fon payi getiri tablosu:

Tenimuz- Ocak- Ocak-
30/06/12 Arahk/12 Aralik/13 Arahk/14

Karsilastimia Olgiitii Dénem

Basi 63.428.80 67.323.32 53.858.66
BIST 100 ENDEKSI  Karsilastirma Olcitii Getirisi 6.14% -20% 3%

Karsilastinna Olgiitii Donem

Sonu 63.428,80 67.323,32 53.858,66 55.474.42

Miisteri Dénem Basi Yatirim

Degeri 95.880 95.880 90.048 81.043,20
FON Fon Pay Fiyatl 119,85 112,56 101,304. 110
PERFORMANSI Miusteri Yatirim Getirisi - -6,08% -10% 8,58%
Musteri Dénem Sonu
Yatirrm Degeri 90.048 81.043.20 88.000
o Karsilastinna Olciti Getiri
GETIRI Endeksi 95.880 101.772 81417  92.890

KARSILASTIRMASI

BiST 100 vs FON Yiksek Iz Degeri 95.880  95.880 95.880 95.880

Ddénem Sonu Yatirnm De@eri  95.880  90.048 81.043.20 88.000
30.06.2012 tarihinde alman 800 adet pay icin de hem fon katilma pay: fiyati “yiksek iz
degeri"in altmda oldugu icin hem de karsilastirma 6l¢utt getirisinin fon getirisinden ylksek olmasi
sebebiyle performans Ucreti kesilmez. Bu dogrultuda, her iki farkli zamanlarda alman Fon paylari
icin yeni bir “yuksek iz deger” olusmamaktadir.

Ornek 4:

Yatirnmcl tarafindan 2013 yili icerisinde fon payr alim satim islemi yapilmadiginda
31.12.2013 tarihinde performans ucreti kazanilip kazanilmadigi asagidaki gibi hesaplanir.
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31.12.2013 tarihinde olusmus olan fon fiyatt (bii'im pay fiyati=101,304, yatirm
degerimi82.347.2 TL) her iki tarihte alinan paylar igin yeni bir “yuksek iz deger" degildir. Cunki
31.10.2011 tarihinde satin alinan 1.000 pay icin gecerli olan 105,06 seviyesi (maliyet=100) ve
30.06.2012 tarihinde satin alinan 800 pay icin gegerli olan 119.85 seviyesi (maliyet=I 19,85)
astlamamistir. Bu durumda karsilastirma él¢ltl getirisi 31.10.2010 tarihinde alinan 1.000 pay icin -
%9,86 (31.12.2013 talihindeki karsilastirma olgutiniin bu paylardan en son performans kazanilan

((53.861.12 p

tarih olan 31.12.2011 tarihindeki karsilastirma 6lgutiine gore getirisi = =-%9,86
59.751,60
. - _ 101,304
) iken bu paylarin getirisi -%3.58 olarak gergeklesmistir*. ( -1 =-9%3,58)
N105,06
30.06.2012 tarihinde satin alinan paylarin karsilastirma Olgutl getirisi -% 15,08 olarak
861, _ 101,304 \
gerceklesirken ( 03.861,12 -1 =-9%15,08), fon getirisi -% 15,47 olarak (( -1=-% 15,47
63.428,80 3 119,85 J

) gerceklesmistir. Ancak, zaten yeni bir “ylksek iz deger" olusmadigi icin karsilastirma olcutu
getirilerini hesaplamaya gerek bulunmamaktadir.

30.06.2012 tarihinde satm alinmis 800 adet pay icin 2013 yilinin sonunda 119,85 birim pay
degeri asilamadi@i icin yeni bir yiksek iz deger olusmamistir. Bu sebeple bir defa daha karsilastirma
Olcitd ile fon getirisini karsilastiracak bir hesaplama yapmaya gerek bulunmamaktadir. Fonun
karsilastirma olgitu Uzerinde getiri saglamasi tek basina yeterli bir kriter degildir.

Ornek 5:

Yatirimci tarafmdan 2014 yilli icerisinde fon payr alim satim islemi yapiimadiginda
31.12.2014 tarihinde performans lcreti kazanilip kazaniimadigi asagidaki gibi hesaplanir.

31.12.2014 tarihinde olusan pay fiyati 110 lira oldugu ve bu pay fiyati 31.10.201 Lde satm
alinmis 1.000 pay icin gecerli “yuksek iz deger” olan 105,06 TLmin uzerinde oldugu igin, fon
getirisinin karsilastirma o6lcltl getirisinin Gzerinde olup olmadigi kontrol edilir. Karsilastirma

e - 755.473,43" . L
Olclth, getirisi (-%7,16) ( -1 =-%7,16) olarak gerceklesmis, fon getirisi ise %4,70
v59.751,60y

110 .
olarak -1 =%4,70 erceklesmistil™.
( 105.06 0 ) gerceklesmis

Bu durumda hem fon getirisi, karsilastirma 6l¢ltiini gegmis hem de en son fon fiyati “yiksek
iz deger'in Uzerinde gerceklesmistir. Bu durumda, 1.000 *105,06 *(0,0470) *0,2 =987,56 TL
performans ucreti olusacaktir.

30.06.2012 tarihinde alman 800 adet pay icin ise “yuksek iz deger" asiimamistir. Bu paylar
icin “yiksek iz deger” birim pay satin alma maliyeti olan 119,85 TL'dir. Bu sebeple karsilastirma
Olcutu ile fon getirisini karsilastiracak bir hesaplama yapmaya gerek bulunmamaktadir. Bu paylar
icin performans ucreti hesaplanmayacaktir.

6.6. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Satis Kurulusu Adresi Tel No:
Osmanli  Portfdy Yonetimi Maslak Mah., Biiyikdere Cad. 212 328 40 79
AS No:257 i¢ Kapi No0.69 Nurol
Plaza 34398 Sariyer/Istanbul
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Osmanli  Menkul Degerler Biylkdere Caddesi, no:257, 0212 366 8800
A.S. Sariyer istanbul

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her turli dcretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tirll vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda O0denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddéviz satis kuru Gzerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fonun mukellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarma 6denen denetim creti,

8) Mevzuat geregi yaptlmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak Ucer aylik dénemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul ucreti,

10) Karsilastirma dlcutu giderleri,

11) KAP giderleri,

11) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, Kurucu'ya, fon toplam degerinin gunlik %
0,0038356’inden (yuzbindelgvirgulsekizbinugyuzellialti) [yilhk yaklasik % 1,40
(yUzdebirvirgulkirk)] olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu izleyen
bir hafta icinde Kurucu’ya ve Dagiticiya 6denir.

7.1.2. Fon Portfoyundeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Garanti Yatirim Menkul Kiymetler AS,
Deniz Yatinim Menkul Kiymetler AS,, Is Yatirim Menkul Degerler AS. ve Osmanli Menkul Degerler AS.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asagida yer
almaktadir.

1. Yurt ici Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu

Pay Senedi Alim Satim islem Komisyonu : Onbinde 3,15 (BMV dahil)

2. Sabit Getirdi Menkul Kiymetler Komisyonu :

Tahvil Bono Piyasasi islem Komisyonu : Yiizbinde 8.40 (BMV dahil)

Hazine ihalesi islem Komisyonu : Yiizbinde 2.625 (BMV dahil)

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi islem (BPP) Komisyonu:

BPP (1-7 giin arasi vadeli) islem komisyonu : Yizbinde 4,20 (BMV dahil)
BPP (7 glinden uzun vadeli) islem komisyonu : Yizbinde 4.20* giin sayisi (B
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4. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu

- Ters Repo (O/N) islem komisyonu: Yiizbinde 4.20 (BMV dahil)

- Ters Repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu: Yizbinde 4,20*giin sayisi (BMV dahil)
5. VIOP Piyasas! islem Komisyonu

- VIOP islem Komisyonu : Onbinde 1,575 (BMV dahil)

Yukarida belirtilmemis, yabanci pay senetleri ve diger sermaye piyasas! aracglari igin islem
yapilan ulke ve aract kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, ticer aylhk dénemlerin son is giininde Fon'un
net varlik degeri Gizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portféyinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagl Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak tzere, $Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Asagidaki tabloda yer alan tcret ve giderler Fon'un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon'dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
uzerinden hesaplanmaktadir.

A-) Fondan Tahsil edilecek Ucretler

Yonetim Ucreti (yaklasik yillik) %1.40 (yuzdebirvirgilkirk)
Saklama Ucreti (yaklasik yillik) %0,1 (bindebir)

Diger Giderler (Aracilik komisyonu, %0,7 (bindeyedi)

Fon Hizmet Birimi Ucreti, denetim

ucreti, KAP (creti, noter Ucreti, tescil

ilan Gcreti, Kurul Kayit Ucreti, vergi)

(vaklasik yillik)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylarinin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Taru Tutar! (TL)
Tescil ve ilan Giderleri 5.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIIl. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portféy isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Dizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunumun

5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.



b) Gelir Vergisi Dizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclari. Gelir
Vergisi Kanunumun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca. %0 oraninda gelil* vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirrm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelil* vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
mukellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mukelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortaklhiklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanir.1

Gelir Vergisi Kanunumun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1uyarinca dar mikellefkurulularin Turkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracili§i olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kuramlarin tam
mikellef kuramlara ait olup BIST’te islem gbéren ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altmci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t&bi tutulmayan kazanclari ve bu kuramlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclari icin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI IiLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan suredir.

9.2. Finalisai tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
duzenlemelerine uyulur. Finalisai tablo hazirlama yukimlaliginin bulundugu ilgili hesap
doneminin son glni itibariyla hazirlanan portfdy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gunintn resmi tatil giniine denk gelmesi halinde resmi tatil giinind
takip eden ilk is glnd son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon i¢tuzugune, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ucretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan surekli
bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimasi mimkundur.

1Ayrintili bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr
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9.5. Filialisai raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tastyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan fmansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararma
baglandigi tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP'ta aciklanir.

9.6. Finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra. Kurucumun resmi internet sitesinde
yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil sureyle kamuya agik tutulur. S6z konusu
fmansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay! satisi yapilan yerlerde,
yatirimcilarin incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimcilarin yatirnm yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin F1.1., 1.1.2.1,, II, 111.,V.5.5., V.5.6., VF, VIL.7.1.1., nolu
bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafmdan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname
degisiklikleri yurarlige giris tarihinden en az 30 gin Once katilma pay! sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin diger bélimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onayl aranmaksizin kurucu tarafmdan yapilarak KAP’ta ve Kurucumun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giint i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.8. Fon reklam ve ilan veremez.

9.9. Portfdye yapilandiriimis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa disl repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is guni icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAPta agiklanir.

X- FON UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokimanlarinda bir siire 6ngdrilmds ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorusiuni aldiktan sonra alti ay sonrasi icin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhutlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yukumluliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portféyiunde yer alan varliklardan borsada islem gdrenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde donustaraldr.

10.2. Fon mal varhigi, igtiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay! sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay! sahiplerine édeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun KuruFun uygun gorisini aldiktan soma
6 ay sonrasl igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu sire sonunda hla® = _ =
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katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay! alim satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorilen diger
sermaye piyasas! araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrac
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicismm mali durumunun taahhdtlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlhigini Kurul
tarafindan uygun goérulecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tzerine. Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurula bildirilir.

XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtuzik;
bunlarda hiikkim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Turk Borglar Kanununun 502
ila 514 Gnclt maddeleri huktimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay! sahipleri, paylarini Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari stre icin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettli dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylari musteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin KAP'ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar cercevesinde nitelikli yatirrmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsihdi yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylariz.

22/03/2018.

KURUCU
OSMANLI PORTFOY YONETIMI AS.
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