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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Osmanli Portféy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu
ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dihil olmak iizere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayn! tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarini Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’’na (“TMS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari”
boliimiinde ayrintih bir gekilde a¢iklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz
denetim firmas: tarafindan denetlenmis ve 10 Mart 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda bu finansal
tablolara iligkin olumlu goriis verilmigtir.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket ydnetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanhghk icermeyecek gekilde hazirlanmas i¢in gerekli
gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece isletmenin siirekliligi esasin
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhglik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriigtimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlighklar hata veya hile kaynakl olabilir, Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siiphecili§imizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirtenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, ger¢ege aykir1 beyan veya ic kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanhglig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg: tespit edememe riskinden yiiksektir.

o Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agtklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.
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Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve y6netimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas:
durumunda olumlu goriig diginda bir gériis vermemiz gerekmektedir, Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin ac¢tklamalar déhil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri d4hil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas ile nemli denetim bulgularim {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 say1li Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi’nin dordiincii fikras: uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas
sbzlegmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamagtir.

TTK’nin 402. Maddesi’nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMIi A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
referanslari 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Dénen varhklar 4.992.725 2.295.864
Nakit ve nakit benzerleri 4 176.250 131.976
Finansal yatirimlar 5 3.074.278 1.660.386
- Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilarak olgiilen diger finansal varliklar 5 3.074.278 1.660.386
Ticari alacaklar 6 1.741.916 480.628
- Miskili taraflardan ticari alacaklar 19 1.734.042 480.114
- Miskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 7.874 514
Diger alacaklar 7 - 22.627
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 - 22.627
Pesin 6denmis giderler 11 281 247
- Miskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 11 281 247
Duran varhklar 96.411 53.604
Maddi duran varliklar 8 4.549 6.252
- Mobilya ve demirbaslar 8 4.549 6.252
Maddi olmayan duran varliklar 9 1.235 2.415
- Diger maddi olmayan duran varliklar 9 1.235 2415
Ertelenmis vergi varlig 17 90.627 44.937
Toplam varhklar 5.089.136 2.349.468
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.073.756 434.691
Ticari borglar 6 26.096 308.573
- 1:li§kili taraflara ticari borglar 19 15.495 290.229
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 10.601 18.344
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10 46.762 14.498
Diger borglar 7 83.589 24.507
- Hiskili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 83.589 24.507
Donem kari vergi yiikiimluliigi 17 246.352 33.163
Kisa vadeli karsiliklar 10 670.957 53.950
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 10 670.957 53.950
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 21.950 3.828
Uzun vadeli karsiliklar 21.950 3.828
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 10 21.950 3.828
Ozkaynaklar 3.993.430 1.910.949
Odenmis sermaye 12 3.000.000 2.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 12 (4.567) -
- Tamumlannus fayda planlar
yeniden 6l¢iim kaywplari (-) (4.567) -
Gegmis yillar zararlari (-) 12 (89.051) (110.288)
Net donem kar1 1.087.048 21.237
Toplam kaynaklar 5.089.136 2.349.468

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMIi A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 13 4.159.401 1.981.381
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 13 (1.189.083) (855.549)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 2.970.318 1.125.832
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (-) 14 (133.680) (239.879)
Genel yonetim giderleri (-) 14 (1.685.395) (827.763)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15 383.622 249.543
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 15 (186.768) (296.500)
Esas faaliyet kari 1.348.097 11.233
Finansman gelirleri 16 5.114 1.786
Finansman giderleri (-) 16 (2.053) -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 1.351.158 13.019
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri (264.110) 8.218
- Donem vergi gideri (-) 17 (308.658) (35.253)
- Ertelenmis vergi geliri 17 44.548 43.471
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 1.087.048 21.237
Pay basina kazang 18 0,3855 0,0106
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilmayacaklar 4.567) -
Tanimlanmis fayda planlari
yeniden ol¢iim kayiplart (-) 10 (5.709) -
Ertelenmis vergi geliri 1.142 -
Diger kapsamh gider (4.567) -
Toplam kapsaml gelir 1.082.481 21.237

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMIi A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis

Tanimlannms
fayda planlari Gecmis
. yeniden ol¢iim yillar
Dipnot Odenmis kazanclary/ (zararlary)/ Net donem

referanslari sermaye kayiplari, net karlan (zarar1)/kari Toplam
1 Ocak 2016 12 2.000.000 - - (110.288) 1.889.712
Transferler - - (110.288) 110.288 -
Toplam kapsamli gelir - - - 21.237 21.237
Net donem kari - - - 21.237 21.237
31 Aralik 2016 12 2.000.000 - (110.288) 21.237 1.910.949
1 Ocak 2017 12 2.000.000 - (110.288) 21.237 1.910.949
Sermaye artist 1.000.000 - - - 1.000.000
Transferler - - 21.237 (21.237) -
Toplam kapsaml1 gelir - (4.567) - 1.087.048 1.082.481
Net donem kart - - - 1.087.048 1.087.048
Diger kapsamli gider (-) - (4.567) - - (4.567)
31 Arahik 2017 12 3.000.000 (4.567) (89.051) 1.087.048 3.993.430

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMIi A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
A.isletme faaliyetlerinden (kullamilan)/saglanan nakit akislar: (955.701) 72.301
Dénem kari 1.087.048 21.237
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 1.530.932 289.341
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 17 264.110 (8.218)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8,9 2.883 2.827
Deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 15 172.628 -
Diger finansal varliklar veya yatirimlar deger
diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 172.628 -
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 711.685 49.882
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 711.685 49.882
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 379.626 244.850
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (3.051.071) 8.662
Finansal yatirimlardaki (artig)/azalis (1.588.981) 50.126
Ticari alacaklardaki artisla ilgili diizeltmeler (1.261.288) (236.701)
- 1:li§kili taraflardan ticari alacaklardaki artis (1.253.928) (236.187)
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis (7.360) (514)
Faaliyetlerle ilgili diger alacak
ve varliklardaki azalig/(artis) ile ilgili diizeltmeler 22.593 (9.487)
- Hiskili olmayan taraflardan
diger alacak ve varliklardaki azalis/(artis) 22.593 (9.487)
Ticqri borglardaki (azalis)/artigla ilgili diizeltmeler (282.477) 184.888
- lligkili taraflara ticari borglardaki (azalig)/artig (274.734) 172.246
- Hiskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (azalis )artis (7.743) 12.642
Faaliyetlerle ilgili diger borg
ve yiikiimliiliiklerdeki artis ile ilgili diizeltmeler 59.082 19.836
- Hiskili olmayan taraflara diger
borg ve yiikiimliiliiklerdeki artis 59.082 19.836
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (433.091) 319.240
Alinan faizler (-) (377.141) (244.850)
Odenen vergiler (-) 17 (95.469) (2.089)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (-) 10 (50.000) -
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan/(kullamlan)
nakit akislari - (3.540)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
alimlarindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 8,9 - (3.540)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar 1.000.000 -
Sermaye artig1 12 1.000.000 -
D. Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 44.299 68.761
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 131.951 63.190
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (D+E) 4 176.250 131.951

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.

4



OSMANLI PORTFOY YONETIMIi A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Osmanli Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”), faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu’nun, “’Portféy
Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara Iliskin’> Teblig hiikiimlerine gore
stirdiirmektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, SPK’nin ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yatirim fonlarinin
kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve
bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin yonetimi
de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve Sermaye Piyasast Kurulu
(“SPK”)’ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirim
danigmanlig1 ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak {iizere fon katilma
paylart ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin  pazarlanmasi ve dagitilmasi
faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin SPK’ya bildirimde bulunmak ve SPK’nin portfoy
yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye bilyiikliigiine sahip olmak
sartiyla, SPK’nin yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

(i)  Sermaye piyasalar ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi,

(i) Sermaye piyasasi araclarma iliskin islemlerle ilgili yatinm arastirmasi ve finansal analiz
yapilmas1 veya genel tavsiyede bulunulmasi,

(iii))  Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi, yan hizmetlerini de verebilir.

Portfoy Yoneticiligine fliskin ilkeler;

Sirket bireysel ve kolektif portféy yoneticiligine iliskin sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan ilkelere
uymakla yiikiimliidiir. Bununla beraber sirket’in yapamayacag islemler sunlardir;

a) Fon katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi disinda aracilik faaliyetlerinde bulunamaz.

b) Sermaye piyasast araclarina iliskin veya bunlardan bagimsiz olarak kendi mali taahhiidiini
iceren evrak ¢ikaramaz, odiing para verme islemleri yapamaz ve kisa siireli nakit ihtiyacinin
kargilanmas1 diginda kredi alamaz. SPK’nin sermaye piyasasi araclarinin saklanmasina iligskin
diizenlemelerinde tanimlanan teslim karsiligi 6deme ilkesi kapsaminda gerceklestirilen islemler
icin temin edilen krediler bu kapsamda degerlendirilmez.

) flgili sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde yapilabilecek faaliyetlere iliskin is ve islemler
disinda; hicbir ticari, sinai ve zirai faaliyette bulunamaz, gerekli olanin iistiinde taginmaz mal
edinemez.

d) 19 Ekim 2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlandigi iizere mevduat
toplayamaz, mevduat toplama sonucunu verebilecek islemler yapamaz.

Sirket, Biiyiikdere Cad. I¢ Kapt No.69 Nurol Plaza Kat: 8 Sartyer-istanbul’da faaliyet gostermektedir.
Sirket’in subesi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in 5 ¢alisan1 bulunmaktadir.
(31 Aralik 2016: 5).
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1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

31 Aralik 2017 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Yonetim
Kurulu tarafindan 9 Mart 2018 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve diger yetkili mercilerin
onaylanan bu finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

Sirket 2.000.000 TL kayitl sermaye ile 11 Mart 2015 tarihinde kurulmus olup 18 Haziran 2015
tarihinde faaliyete gecmistir. Bu sermaye, her biri 1,00 Tiirk Lirasi degerinde 2.000.000 paya
ayrilmistir. Sirket’in kayith sermaye tavani 5.000.000 TL olup, her biri 1 (Bir) TL itibari degerde
5.000.000 (Bes milyon) adet paya boliinmiistiir. Giimriik ve Ticaret Bakanligi’nca verilen kayith
sermaye tavani izni 2015-2019 yillar1 (5 yil) i¢in gegerlidir. 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Sirket’in
0denmis sermaye tutart 3.000.000 TL dir.

Sirket’in 7 Mart 2017 tarihli Yonetim Kurul toplantisinda alinan karar ile Sirket sermayesi
2.000.000 TL’den Sirket pay sahibinin 1.000.000 TL’lik nakdi 6demesi ile 3.000.000 TL’ye
cikarilmigtir. Sirket pay sahibinin nakdi 6demesi ile arttirilan Sirket sermayesi 24 Nisan 2017 tarih ve
9312 sayili ticaret sicili gazetesinde tescil edilmistir.

Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S.nin kurucusu oldugu toplam 5 adet fonun Osmanli Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan kurucu sifatiyla devralinmasina ve ilk defa ihrag¢ edilecek olan 2 adet fonun
katilma paylarinin ihracina ve izahnamelerin onaylanmasina iligkin Sirket’in talebi, SPK 3 Temmuz
2015 tarih ve 17/827 sayil toplantisinda izin verilmis olup Fon izahnameleri ve Yatirimci Bilgi
Formlar1 SPK'nin 30 Eyliil 2015 tarihli yazisina istinaden 6 Ekim 2015 tarihinde KAP sisteminde
yayimlanmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kurucusu oldugu yatirim fonlar1 asagidaki gibidir:

Osmanli Portfoy Avrasya Serbest Fon

Osmanl Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglar1 Fonu
Osmanli Portféy Beylerbeyi Serbest Fon

Osmanli Portfoy Minerva Serbest Fon

Osmanli Portféy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Osmanli Portfoy Rumeli Serbest Fon

Osmanli Portfoy Anatolia Serbest Fon

Osmanli Portfoy Topkapi Serbest Fon

Osmanli Portfoy Balkan Serbest Fon

Sirket, faaliyetlerini SPK’nin, “’Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak

~9

Kurumlara IliskinTeblig” hiikiimlerine gore siirdiirmektedir.

Sirket 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlei itibariyla ana sermayedarit olan Osmanli Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan kontrol edilmektedir.



OSMANLI PORTFOY YONETIMIi A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1. Uygulanan muhasebe standartlari

Ilisikteki finansal tablolar SPK’min 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi”
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup, ilgili tebligin 5. Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlar1 icermektedir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 7 “Nakit akis tablolar1”’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin ~ finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek acgiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir parcast olarak finansal tablo aciklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

. TMS 12 “Gelir vergileri”deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar iizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarimin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler,
gercege uygun degerden Olciilen borclanma araglart {izerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varliginin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir.

. 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 12,”Diger isletmelerdeki paylara iliskin
aciklamlar” standardin kapsamiyla ilgili agiklik getirilmistir. Bu degisiklik 1 Ocak 2017
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerli olmak
tizere geriye doniik olarak uygulanmalidir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devan)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliklerin siniflandirmasi ve Olciilmesi ile ilgili zorunluluklart ve ayni zamanda
suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1i modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TMS 15, “Misteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya cikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢capinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamistir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci mudir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligkin aciklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri icin yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri icin ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral
approach)’ olarak iki farkl yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme segenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagh olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi
erteleyen igletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatinm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amacli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amaghi gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devan)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devam):

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin 6l¢iim esaslarini ve bir 6diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik aym
zamanda bir igverenin calisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu
vergi dairesine O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu 0diil sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymisg¢asina islem gormesini
gerektirmektedir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 3 standard: etkilemektedir:

. TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi’, TFRS 7, TMS 19,
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin
1 Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak kaldirilmistir.

. TMS 28, ‘Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar’, 1 Ocak 2018’den itibaren
gecerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden ol¢iilmesine iliskin
degisiklik.

TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri’, 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
o0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi1 konusunu ele almaktadir.
Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmast durumunda ve birden fazla Odemenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi
azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlciilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
ozkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devam):

TFRS 16, “Kiralama islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar ag¢isindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar icin bir istisna Ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (sozlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sozlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkin1 ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agiklia kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, ozellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gecerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”’; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’in yerine ge¢gmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

10
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devan)
2.1. Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine agik taslak metin
olarak yayimlanmistir:

TFRS 16 ‘Kiralama islemleri’
Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan yayimlanmamuistir:

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ degisiklikler

TMS 7 ‘Nakit akig’ tablolar degisiklikler

TMS 12 ‘Gelir vergileri’ degisiklikler

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller’ degisiklikler
2014-2016 donemi yillik iyilestirmeleri

TFRS 17 ‘Sigorta S6zlesmeleri’

TFRS Yorum 23 ‘Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’

2.1.3. Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi acgisindan karsilastirmalr bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait kar veya zarar tablosunda Finansman gelirleri
icinde sunulan 243.064 TL tutarindaki “Ozel sektor borclanma senetleri faiz gelirleri” ve 31 Aralik
2016 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablosunda Finansman giderleri icinde sunulan
36.587 TL tutarindaki “Devlet tahvili, 6zel sektor tahvilleri ve hisse ger¢eklesmemis deger azalig” cari
yilda sirasiyla esas faaliyetlerden diger gelirler ve esas faaliyetlerden diger giderler kalemlerinde
siniflandirilmustir.

2.1.4. Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.5. Raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.6. isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.7. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in 2017
yil1 icerisinde, muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devan)
2.1.8. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

2.2. Onemli muhasebe politakalarimn ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagida
aciklanmustir.

a) Nakit ve nakit benzeri varhiklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlari ile
ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklari icermektedir. Nakit ve nakit
benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ayr gecmeyen ve deger kaybetme riski
bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem
tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalarini takiben etkin faiz oram
kullanilarak iskonto edilmis degerleri {izerinden izlenmektedir (Dipnot 4).

b) Finansal Varhklar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gerce§e uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar iizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CLINNT3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit

toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler, etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devan)
2.2. Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (Devami)
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman sO0z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma aract olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varhign ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger disiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

c) Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, ilk kayit tarihinde maliyet degerleri ile muhasebelestirilmektedir. {1k kayit tarihinden
sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
lizerinden gosterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu gosteren bir
durumun s6z konusu olmasi halinde ticari alacaklar i¢in tahmini tahsil edilmeyecek tutarlari igin
karsilik ayrilarak, kar veya zarar hesabina kaydedilir. S6z konusu karsilik tutari, alacagin defter degeri
ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Sirket yoneticileri ticari alacaklar ile diger alacaklarin
bilancodaki mevcut degerlerinin, gercege uygun degerlerine yaklagtigini diistinmektedir (Dipnot 6).

d) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler (Dipnot 8).

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gore kist amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalinti deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olas1 etkileri icin her yil gbozden gecirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip, satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Ekonomik omrii

Demirbaslar Syl
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devan)
2.2. Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (Devami)

e) Maddi olmayan duran varhiklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin aliman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmig
deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore kist amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir
ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir (Dipnot 9).

Ekonomik 6mrii
Haklar 3yil
f) Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler

Sirket’in, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢cikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
yiikiimliiliik, karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulmaktadir. Sarta bagl yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler
icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliilik, giivenilir tahmin yapilmadigi durumlar haric,
olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara
alinmaktadir.

Sirket sarta bagh yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin
tutar1 hakkinda giivenilir tahminin yapilmamast durumunda ilgili yiikiimliiligi dipnotlarda
gostermektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta
bagl varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin
yiiksek bulunmasi durumunda sarta bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi icin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin tigiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri
O0denmesinin kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devan)
2.2. Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (Devami)
g) Calisanlara saglanan faydalar

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve kanunda belirtilen davramslar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini gostermektedir.

Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi, hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir.

Sirket kidem tazminati yiikiimliiliigii yaninda, kullanilmamis izinler icin de iskonto edilmemis tutarlar
tizerinden karsilik ayirmaktadir.

Sirket finansal tablolarinda TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi uyarinca, ¢alisanlarinin
bir hesap donemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto edilmemis
tutarlar tizerinden calisanlara saglanan diger faydalar icin karsilik ayirmaktadir (Dipnot 10).

h)  Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri genel yonetim giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 17).

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer
alan kayitl degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir (Dipnot 17).

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsihigindan, personel prim karsihgindan, diger gider
karsiliklarindan, kullanilmamis izin karsiligindan, duran varliklardan ve banka mevduati degerleme
farklarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym {ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.2.  Onemli muhasebe politikalarimn ozeti (Devami)
i) iliskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili taraf olarak
tamimlanmaktadir. iliskili taraflara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Tliskili
taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir (Dipnot 19).

k)  Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda,
isletme lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylari ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki
olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama doneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar);

- ve ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ciktigini gosteren deliller olmasi
(raporlama doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya c¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarimi yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket
s0z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir (Dipnot 23).

1) Varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her raporlama dénemi sonunda varliklarinin defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna
dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirmektedir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
deger diisiikliigti tutarin belirleyebilmek icin o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilmektedir.
Varligin tek basma geri kazanilabilir tutarinin hesaplanmasinin miimkiin olmadig1 durumlarda, o
varligin ait oldugu nakit iireten biriminin geri kazanilabilir tutar1 hesaplanmaktadir.

Geri kazamilabilir tutar, satig maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Kullamimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akislari, paranin zaman degeri ve varliga 6zgii riskleri yansitan vergi Oncesi bir iskonto orani
kullanilarak bugiinkii degerine indirilmektedir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmasi
durumunda, varligin (veya nakit treten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina
indirilmektedir. Bu durumda olusan deger diisiikligii kayiplar diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)
2.2. Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (Devami)
m) Pay basina kazang

Pay basina kazang¢ miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢cmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazan¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarimin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur (Dipnot 18).

n)  Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akim tablolarini diizenlemektedir. Nakit
akim tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatirim fonlari
ile 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatimi icermektedir.

0) Ucret, komisyon, faiz gelirleri/giderleri ve satim ve geri alim anlasmalari
(i)  Ucret ve komisyonlar

Kar veya zarar tablosunda gosterilen fon yonetim iicretleri, 6zel portfoy yonetim iicretleri,
basar1 primleri ve yatirim danmismanligi iicretleri tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

(i)  Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve birikmis
faizleri kapsar.

2.3. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlar

Sirket bir sonraki doneme iliskin olarak, finansal tablolarda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikleri
etkileyecek tahmin ve varsayimlar yapmaktadir. Tahmin ve varsayimlar devamli olarak
degerlendirilmektedir. icinde bulunulan sartlar altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak
tizere s6z konusu tahmin ve varsayimlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir.
Yonetim, ayn1 zamanda tahminlerden ayri olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili
bazi kararlar da almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda 6nemli etkilere sahip kararlar ve gelecek
doneme tasinan varlik ve yiikiimlilliklerde 6nemli Ol¢iide diizeltme gerektirebilecek tahminler
asagidakileri kapsamaktadir:

Ertelenmis vergi varligimin taminmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra
cikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMIi A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfdy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal tablolarda ayrica boliimlere
gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Bankalardaki mevduatlar 176.250 87.444
- Vadesiz mevduat 176.250 87.444
Borsa Para Piyasasi’ndan (“BPP”’) alacaklar - 44.532
176.250 131.976

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri 176.250 131.976
Faiz tahakkuklar1 (-) - (25)
176.250 131.951

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Finansal yatirnmlar
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal yatirimlar 3.277.818 1.863.926
Alim satim amagli finansal yatirimlar 3.277.818 1.863.926
Menkul kiymetler deger diisiikliigii karsilig (*) (-) (203.540) (203.540)
Toplam 3.074.278 1.660.386

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in portfoyiinde bulunan vadesinde ddenmemesinden dolay1 finansal
varliklar hesabinda takip edilen 203.540 TL tutarindaki Aynes Gida Sanayi Ticaret A.S. ye ait 6zel sektor
tahvilinin tahsili icin 4 Kasim 2016 tarihinde borg tasfiye sozlesmesi imzalanmistir. Yapilan s6zlesmeye
istinaden yeniden yapilandirilmis olan nakit akislarina iliskin beklenen tahsilatlarin ger¢eklesmemis
olmasindan dolay1 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ilgili tutar icin %100 oraninda
karsilik ayrilmisitir.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMIi A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devan)

Maliyet Gercege
31 Aralik 2017 degeri uygun degeri
Ozel kesim bor¢lanma araclari 3.453.266 3.277.818
Menkul kiymetler deger diisiikligi karsilig (-) (203.540) (203.540)
Toplam 3.249.726 3.074.278

Maliyet Gercege
31 Aralik 2016 degeri uygun deger
Ozel kesim tahvil senet ve bonolari 1.877.918 1.863.926
Menkul kiymetler deger diisiikliigii karsiligt (203.540) (203.540)
Toplam 1.674.378 1.660.386

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli ticari alacaklar

Fon performans komisyon alacaklar1 (Dipnot 19) 1.572.731 406.060
Portfoy yonetimi komisyon alacagi (Dipnot 19) 161.311 74.054
Diger ticari alacaklar 7.874 514

1.741.916 480.628

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis
alacagi bulunmamaktadir. Ayrica heniiz vadesi gegmemis ve siipheli hale gelmemis alacaklara iliskin
alinan teminat bulunmamaktadir.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Kisa vadeli ticari borglar

[liskili taraflara ticari borglar (Dipnot 19) 15.495 290.229
Saticilar 10.601 18.344
26.096 308.573
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kaldirach islemlerden alacaklar - 22.627
- 22.627

Kisa vadeli diger borclar
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 83.589 24.507
83.589 24.507

8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemlerde, maddi duran varliklarin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

Demirbaslar Toplam
31 Arahik 2017
Net defter degeri, 1 Ocak 2017 6.252 6.252
Amortisman gideri (-) (1.703) (1.703)
Net defter degeri 4.549 4.549
Maliyet 9.086 9.086
Birikmis amortisman (-) (4.537) (4.537)
Net defter degeri 4.549 4.549

Demirbaslar Toplam
31 Aralik 2016
Net defter degeri, 1 Ocak 2016 7.954 7.954
Amortisman gideri (-) (1.702) (1.702)
Net defter degeri 6.252 6.252
Maliyet 9.086 9.086
Birikmig amortisman (-) (2.834) (2.834)
Net defter degeri 6.252 6.252
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemlerde maddi olmayan duran varliklarin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Arahk 2017
Maliyet 3.540 - 3.540
Birikmis itfa paylari (-) (1.125) (1.180) (2.305)
Net defter degeri 2415 1.235
Maliyet 1 Ocak 2016 Girisler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet - 3.540 3.540
Birikmis itfa paylari (-) - (1.125) (1.125)
Net defter degeri - 2415
10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borc¢lar
Odenecek iicret vergileri ve Sosyal Giivenlik Kurumu
_(“SGK?) primleri 31.672 6.781
Odenecek vergi ve harglar 15.090 7.717
46.762 14.498
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Personel ikramiye karsilig 659.090 50.000
Kullanilmayan izin karsilig 11.867 3.950
670.957 53.950
Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
Kidem tazminati karsilig 21.950 3.828
21.950 3.828
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren donemlere iligkin kullanilmamig izinler
karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Dé6nem bagt - 1 Ocak 3.950 -
Donem iginde ayrilan/(iptal edilen), net 7.917 3.950
Donem sonu - 31 Aralik 11.867 3.950

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihinde sona eren donemlere iliskin personel ikramiye karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Do6nem basgt - 1 Ocak 50.000 -
Donem iginde ayrilan karsilik (Dipnot 14) 659.090 50.000
Doénem i¢inde yapilan 6deme (-) (50.000) -
Doénem sonu - 31 Aralik 659.090 50.000

Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilim1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis
(58 yas kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem
tazminat1 ddemekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamaistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirket’in c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilanco tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmistir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi, isletmenin kidem tazminati karsiligi
yikiimliliigiiniin ~ tespit  edilmesinde  aktiieryal degerleme metotlarimin  gelistirilmesini
gerektirmektedir. Ilisikteki finansal tablolardaki kidem tazminat: yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda,
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kullanilan baslica aktiieryal tahminler asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

iskonto orani (%) 4,23 3,74
Beklenen maas/limit artis orani (%) 10,00 10,00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani (%) 99 100
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10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsiliginin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sona eren hesap
donemlerindeki hareketi asagidaki gibidir:

2017 2016
Dénem bagt - 1 Ocak 3.827 7.986
Hizmet maliyeti 11.370 2.715
Faiz maliyeti 1.044 295
Donem i¢inde yapilan 6deme (-) - (7.169)
Aktiieryal kayip 5.709 -
Doénem sonu - 31 Arahk 21.950 3.827

11 - PESIN ODENMIS GiDERLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in pesin 6denmis giderleri gelecek aylara ait
giderlerden olugmakta olup asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Pesin ddenen saglik sigortasi gideri 281 247

281 247

12 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Ticaret Unvani Pay Oram (%) Pay Tutar Pay Oram (%) Pay Tutar1
Osmanli Yatirrm Menkul Degerler A.S. 100 3.000.000 100 2.000.000
Toplam Sermaye 100 3.000.000 100 2.000.000

Sirket 2.000.000 TL kayith tarihsel sermaye ile 11 Mart 2015 tarihinde kurulmus olup 18 Haziran
2015 tarihinde faaliyete gecmistir. Bu sermaye, her biri 1,00 Tiirk Liras1 degerinde 2.000.000 paya
ayrilmigtir. Sirket’in tek ortagi Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan sermayenin tamami
o6denmistir.
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12 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 7 Mart 2017 tarihli Yonetim Kurul toplantisinda alinan karar ile Sirket sermayesi
2.000.000 TL’den Sirket pay sahibinin 1.000.000 TL’lik nakdi ©6demesi ile 3.000.000 TL’ye
cikarilmigtir. Sirket pay sahibinin nakdi 6demesi ile arttirilan Sirket sermayesi 24 Nisan 2017 tarih ve
9312 sayili ticaret sicili gazetesinde tescil edilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde
3.000.000 adet hisse gecici ilmiithaberlere baglanmistir.

Sirket’in 21 Subat 2018 tarihinde gerceklestirilen Yonetim Kurulu’'nda alinan karara istinaden
5.000.000 TL’lik kayith sermaye icinde kalmak iizere, 3.000.000 TL olan cikarilmis sermayesinin
tamami nakit karsilig1 olmak tizere 3.500.000 TL’ye arttirilmasina, Sirket ana sdzlesmesinin tadiline
ve SPK’dan ilgili degisiklikler i¢in gerekli izinlerin alinmasina karar vermistir (Dipnot 23).

Sirket’in kayith sermaye tavani 5.000.000 TL’dir. Giimriik ve Ticaret Bakanligi’'nca verilen kayith
sermaye tavani izni 2015-2019 yillar1 (5 yil) i¢in gecerlidir. Pay sahipleri ve pay oranlar1 asagida
belirtilmistir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Gegmis yil zararlari (-) (89.051) (110.288)

(89.051) (110.288)

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
% 20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin % 5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler odenmis sermayenin % 50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Yasal yedekler cari
donemde hareket gormemistir

Tanmmlanmis fayda planlar yeniden 6lciim kazanclar:

Tanimlanmis fayda planlart yeniden Ol¢iim kazanglari igerisinde 4.567 TL (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir) tutarinda birikmis aktiieryal kayip bulunmaktadir.
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13 - FINANS SEKTORU HASILATI VE MALIiYETi

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet gelirleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Satis gelirleri 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ozel sektor bor¢lanma araglar 1.183.412 856.372
Yatirim fonlan satiglar 15.004 -
Toplam satis geliri 1.198.416 856.372
Hizmet gelirleri
Yatirim fonlart portfoy yonetim performans iicreti 1.497.839 409.280
Fon yonetimi komisyon gelirleri 1.463.146 715.729
Toplam hasilat 2.960.985 1.125.009
Satislarin maliyeti (-)
Ozel sektor borclanma araglart maliyetleri (1.174.087) (855.549)
Yatirim fonlar satis maliyetleri (14.996) -
Satislarin maliyeti toplanm (1.189.083) (855.549)
Briit kar 2.970.318 1.125.832

14 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 133.680 239.879
133.680 239.879
Genel yonetim giderleri
Personel prim ve ikramiyeleri 659.090 50.000
Personel iicret ve giderleri 624.088 450.933
Kira giderleri (Dipnot 19) 184.241 116.424
Vergi, resim ve harg giderleri 103.707 81.036
Danigmanlik ve benzeri hizmet giderleri 82.627 95.687
Noter ve ticaret sicil giderleri 12.451 19.382
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 10.832 11.236
Amortisman ve itfa giderleri 2.883 2.877
Diger 5.476 188
1.685.395 827.763
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15 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Finansal araclardan elde edilen faiz gelirleri ve reeskontlar 374.512 243.064
Kur fark: geliri 2.834 4.945
Diger gelirler 6.276 1.534
Toplam 383.622 249.543

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Finansal araglara iligskin gerceklesmemis deger azalislari (-) (172.628) (36.587)
Ceza ve kesintiler (-) (14.140) (31.691)
Finansal varlik deger diistikliigii karsilik gideri (-) - (203.540)
Diger (-) - (20.302)
Forex islemleri gideri (-) - (4.380)
Toplam (186.768) (296.500)
16 - FINANSMAN GELIiRLERIi VE GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman gelirleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Banka mevduat faiz geliri 5.114 1.786
Toplam 5.114 1.786

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman giderleri 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Diger finansal giderler (-) (2.053) -
Toplam (2.053) -
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17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirlige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesi geregi olarak kurum kazanclar1 %20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri tizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir.
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’tincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitimi” basligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazan¢ Dagitimi Hakkinda Genel Teblig de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz
transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aymn 14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar oderler. Y1l icinde 6denen
gecici vergi o hesap donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmig
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska finansal borca da
mahsup edilebilir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
araciligl ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettii 6demeleri {izerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj oran1 % 15’e ¢ikarilmistir. Dar
miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz
ontinde bulundurulur.

Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis
ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oram1 2018, 2019 ve 2020
yillart icin %20'den %22'ye cikaracak sekilde yiiriirliie girmistir. Bu kapsamda, 31 Aralik 2017 ve
31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar {izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesmesi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmesi beklenen donemlerdeki yiiriirliikte olan ve ilgili vergi oranlar1 kullanilarak
hazirlanmig ve finansal tablolara yansitilmigtir.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden dordiincii ayin on
besinci giinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili
makamlar geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili
goriislerini degistirebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen finansal zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler.
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17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla donem kar1 vergi yiikiimliiliigii asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Onceki donemden devir 33.163 (1.820)
Kurumlar vergisi karsiligt 308.658 35.253
Pesin 6denen vergiler (-) (95.469) (270)
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 246.352 33.163

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Cari donem vergi karsiligi gideri (-) (308.658) (35.253)
Ertelenmis vergi geliri 44.548 43.471
Toplam vergi (gideri)/geliri (264.110) 8.218

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Ertelenen vergi varliklari 90.627 45.061
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (-) - (124)
Ertelenen vergi varhgi, net 90.627 44.937

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ertelenmis Ertelenmis
Gegici vergi varhgy/ Gegici vergi varhgy/
farklar (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliiliigii)
Finansal varlik deger diistikliigii
karsilik gideri 203.540 44.778 203.540 40.708
Finansal varliklar degerleme farklari 175.089 38.520 13.992 2.798
Kidem tazminati karsilig 21.950 4.390 3.828 765
Kullanilmamus izin karsiligt 11.867 2.373 3.950 790
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki 2.828 566 - -
Ertelenmis vergi varhklar: 90.627 45.061
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki (-) - - (621) (124)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - (124)
Ertelenmis vergi varhgi, net 90.627 44.937
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17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarhilerinde sona eren hesap donemleri icin donem vergi giderinin

donem kar ile mutabakati asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Vergi oncesi kar 1.351.158 13.019
%?20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) (270.232) (2.604)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (-) (1.066) (9.744)
Cari yilda kullanilan mali zararlarin etkisi - 20.566
Vergi oraninin degisiminden kaynaklanan farklar (¥) 7.188 -
Cari y1l vergi gideri (-) (264.110) 8.218

(*)  Yukarida detayl olarak belirtildigi tizere kurumlar vergisi oraninda uygulanacak degisik nedeniyle Sirket
ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemler itibariyla yiiriirliikte olacak olan vergi oranlarini baz alarak hazirlamig olup 2018,
2019 ve 2020 yillarinda ortadan kalkmasi beklenen gecici farklar icin %22 oraninda ertelenmis vergi

varlig veya ytikiimliiliigii hesaplamistir.

18 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazancin, 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hesaplamasi

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Net donem kar1 1.087.048 21.237
Agirlikli ortalama hisse adedi 2.819.178 2.000.000
Pay basina kazang 0,3856 0,0106
19 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
19.1 Iiliskili taraflarla bakiyeler
. 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Hliskili kuruluslardaki nakit ve nakit benzeri varhklar:
Bankalar (Vadesiz mevduat)
Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. - 12.463
- 12.463
iliskili taraflardan ticari alacaklar:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Komisyon alacaklar
Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.- Performans komisyonlar1 ~ 1.572.731 406.060
Osmanli Portféy Yatirim Fonlar1 - Yonetim komisyonlari 161.311 74.054
1.734.042 480.114
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19 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

19.1 (iliskili taraflarla bakiyeler (Devami)

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Mliskili taraflara ticari borclar:
Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. -
Kira ve ortak alan kullanim gideri 15.495 290.229
15.495 290.229

19.2 iligkili taraflarla yapilan islemler

a) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan elde edilen gelirler asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
iliskili taraflardan gelirler:
iliskili taraflardan hasilat, net
Yatirim fonlart portfoy yonetim performans iicreti 1.497.839 409.280
Fon yonetimi komisyon gelirleri 1.463.146 715.729
2.960.985 1.125.009
Iliskili taraflara 6denen giderler:
iliskili taraflara 6denen kira giderleri
Osmanli Yatirirm Menkul Degerler A.S. 184.241 116.424
184.241 116.424
c) Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar:
1 Ocak - 1 Ocak -
. 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve haklar:
Diger iist diizey yoneticilere yapilan 6demeler 473.213 206.966
473.213 206.966

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil c¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yonetim programi, mali piyasalarin ©6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

20.1. Kredi riski aciklamalari

Sirket’in kredi riski esas olarak finansal araclar ve ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gecmis tecriibeler ve cari
ekonomik durum goz Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir.
Olumsuz ekonomik kosullardan veya beklenmedik gelismelerden dolay1 bor¢lunun borg¢larin1 6deme ve tiim akdi yiikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyeti
ve istegindeki degisim ve bu degisim sonucu Sirket’in maruz kaldig1 zarar olasilig1 olarak tanimlanir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal

31 Arahk 2017 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Yatirnmlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) 1.734.042 7.874 - - 176.250 3.074.278 -

- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 1.734.042 7.874 - - 176.250 3.074.278 -
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - 203.540 -

- Deger diisiikliigii (-) - - - - - (203.540) -

- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistiklugii (-)

- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilancgo dis1 kredi riski igeren unsurlar

31



OSMANLI PORTFOY YONETIMIi A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
20.1. Kredi riski aciklamalari

Sirket’in kredi riski esas olarak finansal araclar ve ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gecmis tecriibeler ve cari
ekonomik durum goz Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir.
Olumsuz ekonomik kosullardan veya beklenmedik gelismelerden dolay1 bor¢lunun borg¢larin1 6deme ve tiim akdi yiikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyeti
ve istegindeki degisim ve bu degisim sonucu Sirket’in maruz kaldig1 zarar olasilig1 olarak tanimlanir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

_ Ticari Alacaklar _ Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2016 Iliskili Taraf Diger Taraf  lliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Yatirnmlar Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) 480.114 514 - 22.627 131.976 1.660.386 -

- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - R
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 480.114 514 - 22.627 131.976 1.660.386 -
B. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - -

C. Deger diisiikliigtine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - 203.540 -

- Deger diisiikliigii (-) - - - - - (203.540) -

- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - R
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -

- Deger diistiklugii (-) - - - - - - -

- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - R
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - R
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - R
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - R
E. Bilancgo dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - R
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devanm)

20.2 Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliiliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2017
Sozlesme
Defter 3 aydan Jay-1yil 1-5yl uyarica nakit
degeri kisa arasl arast  Vadesiz cikislar toplam
Ticari borglar 26.096 26.096 - - - 26.096
Toplam yiikiimliiliikler 26.096 26.096 - - - 26.096
31 Arahk 2016
Sozlesme
Defter 3 aydan Jay-1yil 1-5yl uyarinca nakit
degeri kisa arasl arast  Vadesiz cikislar toplamm
Ticari borglar 308.573 308.573 - - - 308.573
Toplam yiikiimliiliikler 308.573 308.573 - - - 308.573

20.3 Piyasa riski aciklamalar

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek
suretiyle yonetmektedir.
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devanm)

i Doviz Kuru Riski

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla Fon tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
TL ABD TL ABD
Karsihg Dolar: Avro Karsihg Dolar: Avro
Nakit ve
nakit benzerleri 77.347 20.506 - 27.049 7.686 -
Toplam varhklar 77.347 20.506 - 27.049 7.686 -
Net yabanci
para varhklar 77.347 20.506 - 27.049 7.686 -

Asagidaki tablo, Fon’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligim
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolar’nin ve Avro’nun TL karsisinda %10 oraminda deger
artisinin/azalisinin  gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin
ozellikle faiz oranlarinin sabit kalacag1 varsayilmistir.

31 Aralik 2017 _
Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci parammn  Yabanci paramin Yabanci parammn  Yabanci paramin

deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligii 7.734 (7.734) 7.734 (7.734)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 7.734 (7.734) 7.734 (7.734)
TOPLAM 7.734 (7.734) 7.734 (7.734)
31 Arahlik 2016 _
Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin

deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL kargisinda

%10 degisimi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligii 2.705 (2.705) 2.705 (2.705)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 2.705 (2.705) 2.705 (2.705)
TOPLAM 2.705 (2.705) 2.705 (2.705)
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
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ii. Faiz Pozisyonu Riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yiikiimliilikklerine olan etkisinden
dolay1 faiz orami riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in
degisken faiz bilesenine sahip finansal araclar1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in sabit faiz bilesenine sahip finansal
araglar1 asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Sabit faizli finansal kalemler

Finansal varliklar

Finansal varliklar 1.137.811 -
BPP alacaklar1 - 44.532

Degisken faizli finansal araclar
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Finansal varliklar 1.936.467 1.660.386

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal araclara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar1 agagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Finansal varliklar

Finansal varliklar (%) 16,75 -
BPP alacaklar1 (%) - 6,75

Faiz oranm1 degisimlerinin degisken faizli finansal araclar tizerindeki etkisi nedeniyle, 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiikk olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi kar 19.365 TL (31 Aralik 2016: 16.604 TL) artacak veya 19.365 TL
(31 Aralik 2016: 16.604 TL) azalacakti.

20.4 Operasyonel risk
Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Sirket’in siirecleri, calisanlari, teknoloji ve
altyapr gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal

diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk Sirket’in
faaliyetlerinden olugmaktadir.

35



OSMANLI PORTFOY YONETIMIi A.S.

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devanm)

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyonel riskini yonetmektedir. Bu baglamda
Sirket asagidaki konularda Sirket ici siire¢ ve kontroller belirlemistir;

Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gorev dagilimlari,

I$lemlerin mutabakat1 ve kontroli,

Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

I$lem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

Karsilasilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak
sekilde olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

Acil durum planlarinin gelistirilmesi

Egitim ve mesleki gelisim

Etik ve is standartlar1

Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici 6nlemler.

Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda alim-satim amagli finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri
bulunmadigindan, Sirket, hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmamaktadir

20.5 Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya caligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirnm araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

21 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.
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21 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Ozel kesim borclanma araclar:

Borsada islem goren 6zel kesim borglanma araclarinin bilanco tarihi itibariyla olusan ve BIST
tarafindan yayinlanan bor¢lanma araglari degerleme raporunda agiklanan bekleyen en iyi alig takas
fiyatlar1 kullanilarak veya bilango tarihi itibariyla borsa fiyati olusmamis ve goézlemlenebilir bir fiyati
bulunmayan bor¢lanma araglarinin en son islem gordiikleri giinden itibaren i¢ verim orani yontemi
kullanilarak gercege uygun degerleri tespit edilmistir. flgili borclanma araclarinin gercege uygun
degerlerinin i¢ verim orani yontemi ile bulunmasi durumlarinda ilgili bor¢lunun kredibilitesi ve piyasa
kosullarindaki degisikliklerin ilgili bor¢lanma aracinin fiyati iizerindeki muhtemel etkileri Sirket
yonetimi tarafindan degerlendirilmektedir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Gercege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 176.250 176.250 131.976 131.976
Finansal yatirimlar 3.074.278 3.074.278 1.660.386 1.660.386

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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21 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gercege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor tahvilleri - 3.074.278 -
- 3.074.278 -
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor tahvilleri - 1.660.386 -
- 1.660.386 -

22 - KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket aleyhine agilmig dava ve hukuki takip
bulunmamaktadir. Ayrica, Sirket’in iiglincii taraflara ve iligkili taraflarina vermis oldugu teminat ve
rehin bulunmamaktadir.

23 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Sirket yonetimi, 21 Subat 2018 tarihli Yonetim Kurulu kararina istinaden 5.000.000 TL’lik kayith
sermaye i¢inde kalmak iizere, 3.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamamu nakit karsiligi olmak
izere 3.500.000 TL ye arttirllmasina, Sirket ana sdzlesmesinin tadiline ve SPK’dan ilgili degisiklikler
icin gerekli izinlerin alinmasina karar vermistir. Bu rapor imza tarihi itibariyla Sirket’in bagvuru siireci
devam etmektedir.

24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
Iligkin Esaslar Tebligine (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de
bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°te
getirilen degerleme hiikiimleri cercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu

olusturur.
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24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (Devamu)

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii (Devami)

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili
tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’tin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere,
deger diisiikligi karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasast araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliilige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iligkin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iligkin
56. maddesinde yer verilen uygulamalar1 diizenlemek amaciyla “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmigtir. Uygulamaya konulan sézkonusu tebligler ile portfoy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiyiikliiklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutar1 10.000.000 TL olarak belirlenmistir. "Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige
girmistir. Portfoy yonetim sirketlerinin, s6z konusu asgari 6zsermaye sartini ilgili tebligin yiiriirliige
girdigi 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir yil icinde yerine getirmek zorunda oldugu
diizenlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme
giiniinden Onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
Ayrica sermaye yeterliligi taban1 Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis Ozsermaye rakamlarinin
%60’ 1ndan diisiik olamaz. Sirket 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar
Sirket, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde kurulan 9 adet yatirim fonunun (31 Aralik 2016: 6 adet
yatirtm fonu) portfoy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim iicreti elde etmektedir.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren donemde fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin
toplam1 2.960.985 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2016: 1.125.009 TL) dir (Dipnot 13).



