OSMANLI PORTFOY BIST TEMETT{ 25 ENDEKS{ HiSSE SENEDI YO_(':_UN (TL)
BORSA YATIRIM FONU KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIN
iZAHNAME

Osmanh Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamilarak, 05....708...72024 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 964615-0 sicil numarasi altinda kaydedilerek 14.7.08/.2024 tarih ve
..11143.. sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen fon i¢tiiziigii hiikiimlerine
gore yonetilmek iizere kurulan Osmanh Portféy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi
Yogun (TL) Borsa Yatirim Fonu’nun katilma paylarimin halka arzina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan ..21/08..12024 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek katilma paylarinin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetKkisi yoktur.

Halka arz edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlariizahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu izahname, kurucu Osmanh Portfoy Yonetimi A.$.’nin www.osmanliportfoy.com.tr
adresli internet sitesiyle Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir. Ayrica kurucu, yénetici ve yetkilendirilmis katihmci nezdinde; fon ictiiziigii
ile birlikte tasarruf sahiplerinin incclemesine sunulmak ve iicretsiz olarak kendilerine
verilmek iizere yeterli sayida hazir bulundurulur. izahnamenin nerede yayimlandidi
hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatinma bilgi formunda yer
almaktadir.

izahnamede ve yatirnme: bilgi formunda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan kurucu sorumludur. Zararin kurucudan tazmin edilememesi
veya edilemeyecefinin acik¢a belli olmas: halinde; halka arza aracihik eden lider yetkili
kuruluslar ve kurucunun yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire
zararlar Kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide sorumludur. Bafimsiz denetim ve
derecelendirme kuruluslar gibi izahnamede yer almak iizere rapor hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanls, yaniltici ve eksik bilgilerden sermaye
piyasasi mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.
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KISALTMALAR

[zahnamede yer alan kisaltma ve tanimlari gosteren bir cetvel hazirlanarak bu bdliimde
yer verilecek olup, asgari olarak yer almas) gereken kisaltmalar agagidaki gibidir:

BIST Borsa Istanbul A.S.
Bilgilendirme dokiimanlarnn | Fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimen bilgi formu
Endeks BIST Temettii 25 Agirhik Smrlamali 10 Fiyat Endeksi
Endeks Yapici Borsa [stanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | [1-14.2 sayili Yatinm Fonlanmin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Tebligi
Fon Osmanl Portféy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi
Yogun (TL) Borsa Yatinim Fonu
Kanun 6362 sayili1 Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Osmanl Portféy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicist [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
PYS Tebligi 111-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
Saklama Tebligi [11-56.1 sayili “Portfoy Saklama I—Ilzmetme ve Bu Hizmette
P o Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi
/ * i‘"Taka"Sbank istanbul Takas ve Saklama BankasiAS. |
# - “{eb,lig"-.-.- [11-52.2 sayil1 Borsa Yatirihg Fonlar iha MMsKin Esa\sl\a(\T ebligi
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TMS/TFRS Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiiriirlige konmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar.

Yaurim Fonu Tebligi 111-52.1 sayil Yatiim Fonlanna Iliskin Esaslar Tebligi
Yonetici Osmanli Portféy Ydnetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Bu béliimde yer alan bilgiler izahname onay tarihi itibariyla gecerli olup, Fon
ictiiziigii ile Fon miidiiriine, Fon portféy yoneticilerine ve fon finansal raporlarinn bagimsiz
denetimini yapan kuruluga itiskin giincel bilgilere Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yer alan Fon Siirekli Bilgilendirme Formundan ulasilabilir.

1.1.Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon, katilma paylarn BIST’de islem goren, fon portfdyiiniin kompozisyonunu
yansitacak sekilde portfoyde yer alan varliklarin veya sadece nakdin teslimi suretiyle katilma
pay1 olusturabilen ya da katilma paylarimin iadesi kargihginda s6z konusu katilma paylarina
karsilik gelen varliklarin veya sadece nakdin alinmasina imkan veren, tasarruf sahipleri
hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére portfy isletmek amactyla Fon igtiiziigii ile kurulan
ve tiizel kisiligi bulunmayan malvarligidir.

Fon, katilma pay: sahiplerine igbu izahnamenin XI. boliimiinde belirtilen esaslar
cercevesinde nakit kar payi dagitmay hede{lediginden BIST Temettii 25 Agirlik Simrlamali 10
Fiyat Endeksi’ni takip etmek iizere ve siiresiz olarak kurulmustur. Fon’un hisse senedi yogun
fon olmasi nedeniyle Fon portfy degerinin en az %80°1 devamli olarak menkul kiymet yatirim
ortakliklari paylart hari¢ olmak iizere BIST te islem goren ihrag¢¢i paylarindan olugur. Stz
konusu ihracg1 paylarina ve ihragir payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlar, ihraggt paylarina ve ihraggi paymna dayali opsiyon
sozlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihrage1 paylarina ve ihragei payina dayali araci
kurulug varantlart %80°lik oranin hesaplanmasina dahil edilir.

Ayrica, Fon portfyiine sadece TL cinsi varliklar ve iglemler dahil edilecektir. Fon
portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali organize piyasalarda islem géren sermaye piyasasi araglar dahil edilmeyecekiir.

1.2. Kurucu, Yonetici, Portfoy Saklayicy, Yetkilendirilmis Katihmea1 ve Endeks
Yapicit Hakkinda Genel Bilgiler

Fonu temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu fiyeleri yetkilidir. Fon’un kurucusuna ve
yoneticisine iliskin giincel bilgiler (ortaklik ve yonetim yapisi, kurucu yetkilileri, kurucu
biinyesindeki birimler, disanidan alinan hizmetler, varsa, kurucunun sube ve acenteleri, faaliyet
yetki belgeleri, esas sozlegmesi, kurucusu oldugu fonlar, yonettigi portfoy buyikligl, sahip
oldugu yetki belgeleri vb.) kurucunun KAP sayfasinda (www kap.org.tr) yer almaktadir.

e 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun ve Yinetici'nin ~/ ‘
| Osmanh Portfoy Y&uetimi A.S.\ R




Yetki Belgesi Portfy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 18/06/2015 No: PYS/PY.25/743

Portfoy Saklayicisinin
Unvani: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyet Iznine [liskin| Tarih: 24/07/2014 tarih ve No:23/762 sayih Kurul Karari
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Yetkilendirilmis Katilimecinin

Unvan: Osmanh Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Yetki Belgesi 30/12/2015 G-024 (389)

Endeks Yapicinin
Unvanu: | Borsa Istanbul A.S.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu’nun ve Yonetici’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:| Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. No:257 I¢ Kap1 No.69
Nurol Plaza 34398 Sanyer/Istanbul
www.osmanliportioy.com.ir
Telefon Numarasi: 0212 366 88 88
Portfoy Saklayicisinin
Merkez adresi ve internet sitesi:| Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4
Saniyer/Istanbul
www. takasbank.com.ir
Telefon Numaras: 02123152525

Yetkilendirilmis Katilmcinin
Merkez adresi ve internet sitesi:| Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. No:257 I¢ Kap1 No.69
Nurol Plaza 34398 Saniyer/istanbul
www.osmanlimenkul.com.tr

Telefonr Numarasi: 0212 366 88 00
Endeks Yapicinin
Merkez adresi ve internet sitesi:| Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 34367
Saniyer/ISTANBUL
www.borsaistanbul.com.tr
Telefon Numarasi: 0212 298 21 00

1. FON’UN TAKIiP ETTiGi ENDEKS VE ENDEKS TAKIiP STRATEJISI:

2.1. Fon “BIST Temettii 25 Agirhk Sinirlamah 10 Fiyat Endeksi'ni (Endeks) takip
etmektedir. S6z konusu Endeks’in Fon tarafindan takibine yonelik olarak Kurucu ile Borsa
fstanbul A.S. arasinda 29/09/2022 tarihinde “BIST Endeksleri Lisans Sozlegmesi” sozlesmesi
imzalanmistir. Sozlesme ile Kurucu’ya, sézlesmede belirlenen sartlar cergevesinde stzlesme
ekinde yer alan Yetki Talep Formu’nda belirtilen endeksleri yine aym formda belirtilen finansal
{iriinlerde dayanak/baz olarak kullanma hakki verilmistir. Sirket ve Borsa Istanbul A.§. yetkilileri
tarafindan imzalanan Yetki Talep Formu'nda Endeks’in borsa yatinm fonlar igin dayanak/baz
gilarak kullanilabilecegi belirtilmistir. .
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Takip Farky (Tracking Difference):
TD = Rp— Rg

TD: Takip fark:
Rp: Fonun yillik getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rp: Takip edilen endeksin yillik getirisi

Takip Hatasi1 (Tracking Error):

¥V (Rp—Rg)?
N-1

TE =

TE: Takip hatast

Rp: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rg: Takip edilen endeksin getirisi

N:Hesaplamaya konu gin sayist

2.3. Fon, fon toplam degerinin en az %80’ini devamli olarak sadece takip edilen endeks
kapsamindaki varliklara yatinnm yapmak suretiyle endeksi takip eder.

2.4. Fon, portfoyii Endeks kapsamindaki varliklarin segilen bir kismindan Srekleme
yoluyla olusturur. Ornekleme kapsaminda segilen varliklar takip edilen Endeks’in en az
%80’ inden olusacaktir. Ornekleme kapsaminda yatinm yapilan varliklarin Fon portfoyiine,
Endeks icindeki agirhiklar ile taginmas: hedeflenmektedir. Buna karsin donemsel olarak ortaya
¢ikabilecek piyasa sartlarina bagl olarak Endeks kapsamindaki bazi varliklar rnekleme
eklenemeyebilir ya da Endeks kapsamindaki bazi varhklar Endeks’teki agirhgindan daha
yiiksek bir agirlikla eklenebilir, bu durumlarda yatinm yapilan varliklarin agirhklarinin Endeks
icindeki agirhginin iki katin1 asmamas esas olacaktir.

2.5. Endeks kriterleri asagidaki gibidir:

a) Endeks, BIST tarafindan Endeks kapsamina iligkin yapilan periyodik gézden gegirme
sonucunda Endeks kapsaminda yapilan donemsel degisikliklerin gegerli olacag: Subat-Nisan,
Mayis-Temmuz, Agustos-Ekim, Kasim-Ocak olacak gekilde ii¢ ayhk dénemlerde (Endeks
Donemi) Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar’da yer alacagi ilan edilen ve son 3 yilda nakit
temettii dagitan sirketlerin paylan arasindan degerleme giinii itibariyle temettii verimlerine
gore biiyiikten kiigiige yapilan siralamada itk 2/3’liik dilimde yer alan, Ortalama FDP PD’si
(Fiili Dolasimdaki Paylarin Ortalama Piyasa Degeri) ve Giinlik Ortalama Islem Hacmi
yiiksek 25 paydan olusur.

Dénemsel olarak Endeks kapsaminda yapilacak degisiklikler Endeks Dénemi bagindan en
~.az 10 takvim giinii dnce ilan edilir.

Ana Razéwe Alt
gzan‘ a yer alacag ilan cdllen paylardan Degerleme Giind itikariyle _BIST emetti
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Endeksi'nde yer alacak olanlarinin tespit edilmesi suretiyle olusturulan Segim
Havuzu’'ndan asagidaki sekilde siralama ve segim yapilarak belirlenir:

1. Paylar, fiili dolagimdaki paylarin ortalama piyasa degerlerine (Ortalama FDP
PD) gore biiyiikten kiigiige dogru siralanir. Ortalama FDP PD, ortalama piyasa degerinin,

MKXK tarafindan ilan edilen fiili dolasimdaki pay oranlam ile garpilmasi suretiyle
hesaplamr.

2. Paylar, degerleme dénemindeki giinliik ortalama islem hacimlerine gore biiylikten
kiigiige dogru siralanr.

Giinliik ortalama islem hacmi; paylarin sadece “E” ozellik kodlu ikincil piyasa
islemleri tutarnin (6zel islem bildirimi kapsamindaki islemler hari¢) piyasanin aym
dénemdeki islem giinii sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir.

3. Nihai siralama asagida agiklandig: sekilde yapilir:

Her iki listede; birinci sirada yer alan pay varsa nihai listede ilk siraya konur. Her
iki listede; birinci sirada yer alan pay yoksa, ilk iki sira iginde yer alan pay olup olmadigina
bakilir. Nihai listede ilk sirada yer alacak pay belirleninceye kadar bu iglemler tekrarlanr.
Nihai listede ilk siraya konulacak payin belirlenmesinden sonra yukaridaki islem takip
eden siralar igin tekrar edilir. Her iki listede ilk n sira iginde olma gartimi saglayan iki payin
bulunmasi halinde Ortalama FDP PD’si bilyiik olan nihai listede daha iist siraya konur.

4, Yapilan nihai siralamada en {ist sirada yer alan paylardan baglanarak, Endeks’e

alinmak veya ¢ikarilmak i¢in ‘j” bendinde belirtilen {ist ve alt siralar da gbzetilmek suretiyle
se¢im yaptlir.

¢) Endeks, kapsaminda bulunan paylarn fiili dolasimda bulunan kisminin piyasa degerleri

ile agirhkls olarak hesaplanir. Endeksin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilir:

R (Fip)*Nye*Hip*K
By

Et:

E(= Endeksin t zamandaki degeri

n = Endekse dahil olan pay (sirket) sayis:

Fi = “i” nci payin t zamandaki fiyati

Ni = “1” nci payin t zamandaki toplam sayis1

Hii = “i” nci payin t zamandaki endeks hesaplamasinda kullanilan fiili dolagimda
bulunan kisminin toplam pay sayisina orani

Kii = “i" nci payin t zamandaki katsay1si

B: = Endeksin t zamandaki bélen degeri

d) Temettii Verimi:

N ~ Odenen Temettii; — Sermaye Artirim Tutart;
R Temettii Verimi; =

JESEa Piyasa Degeri;

! % "; W .‘\':‘_ 4

; TN, o \\ Temettii Verimi(i) : i sirketinin Degerleme Giinii itibank hesaplanan temettii
P Q‘ = ] . .. ]
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Odenen Temettii(i) : “i" sirketinin i¢inde bulundugu mali dénemde 6dedigi toplam briit
nakit temettii tutarini

Sermaye Artinm Tutari(i) : “i” sirketinin iginde bulundugu mali dénemde ortaklara
richan hakki kullandirarak yaptii bedelli sermaye artinm tutar ile riichan hakki
kullandirma fiyatinin garpilmasi sonucunda elde edilen tutarlarin toplamini

Piyasa Degeri(i) : “i”" sirketinin Ortalama PD’sini

ifade eder.

Hesaplama yapilitken Mayis-Temmuz, Agustos-Ekim ve Kasim-Ocak Endeks
Doénemleri igin yaptlan ara donemsel ¢aligmalarda Sirketin i¢inde bulunulan mali dénemde
ddedigi toplam briit nakit temettii tutart;

i. Sirket Genel Kurulunu heniiz yapmadiysa; dneeki yil dagitdan temettii tutan veya
varsa Sirket Yonetim Kurulu’nca yil iginde dagmilmasina karar verilen temettii avanslar
toplam tutarindan bilyiik olani,

ii. Sirket Genel Kurulunu yaptiysa, Genel Kurulda kararlastinlan toplam nakit temettii
tutar1 ve varsa Sirket Yoénetim Kurulu'nca yil i¢inde dagitilmasina karar verilen temettii
avanslari tutarinin toplami

clarak alinir.

e) Endeks’te Diizeltme: “BIST Piyasa Degeri Agirliklh Pay Endeksleri Kural Seti”
dokiimaninda sayilan durumlar nedeniyle Endeks formiiliiniin payinda degisiklik meydana
gelmesi halinde, endeksierin bélen degerinde diizeltme yapilarak devambhlik saglanir.
Endeks’in diizeltilmis bélen degeri asagidaki formiil ile hesaplanir:

Burt = (1 + A";") B,

Bi+1 = t+1 giiniinde kullanilacak diizeltilmis bolen deger

APD =“BIST Piyasa Degeri Agirhki Pay Endeksleri Kural Seti” dokiimaninda sayllan
durumlar nedeniyle paylarin fiili dolagimdaki paylarin agirhk katsayili piyasa
degerlerinde meydana gelen toplam degisiklik

PD: = “t" giinii endeks kapsamindaki paylarin fiili dolasimdaki paylarin agiriik katsayili
piyasa degeri

Buo= "t giinii bélen degeri

Islem goren sirketlerin sermaye artirrmu ve/veya temettii 6demelerinin Tiirk Lirasindan
farkli bir para birimi cinsinden gergeklestirilmesi halinde, endekslerin bélen degerinin
diizeitilmesinde, ilgili islemin baslangi¢ tarihinden bir 6nceki is giiniine ait ddviz kuru
kullanilarak Tiirk Lirasina ¢evrilen tutarlar kullamhr.

f) Endeks’de kullamlan “Sinirlama Orani” %10, “Agirhik Esigi” %15"dir. Sinirlama orani,
“BIST Piyasa Degeri Agirhkli Pay Endeksleri Kural Seti"nde sinirlama y0ntemi
uygulandiginda paym Endeks igindeki agirliginin simirim belirleyen orandir. Agirhk esigi
ise, payin herhangi bir iglem giinii sonunda Endeks iginde sahip olabilecegi agirhgin tst
simirint belirleyen orandir.

Tiim siirlamalar, takip eden islem giinii i¢in gegerli 6zsermaye hali iglemleri, fiili
dolasimdaki pay orani degisiklikleri ve kapsam degisiklikleri gibi tiim endeks islemleri
. yaplldlktan sonra gergeklestirilir. p\____;

Endeks in kapsaminda degisiklik oldugunda smlrlama yapllmadan (varsa smlrlama



Sinmirlama Oranindan biiyiik olan paylar varsa, paylarin agirlikian katsayilar aracihigiyla
Sinirlama Oranina gekilir.

Endeks dénemi baginda, varsa Endeks kapsamindaki degisiklikler yapildiktan sonra simirlama
yapilmadan (varsa simirlama kaldinlarak) Endeks kapsaminda yer alan paylann agiliklari
kontrol edilir. Agirhg Sinirlama Oranindan biiyitk olan paylar varsa, paylarin agirliklan
katsayilar aracihgiyla Simirlama Oramina gekilir. Ayrica her islem giinii sonunda Endeks
kapsaminda yer alan paylarin agirliklari kontrol edilir, agwligt Endeks’in Agirhik Egigini agan
paylar varsa, sinirlamalar kaldinlarak paylarin agirhklan katsayilar aracihigiyla Sinirlama
Oranina ¢ekilir. Agirlik kontrolleri Endeks’in sadece TL olarak hesaplanan fiyat versiyonunda
yapilir.

g) Endeks degerleme dénemi, Endeks’in kapsaminin belirlenmesine iligkin yapilan
periyodik gozden gegirme sirasinda, degerlemede kullanilan verilerin' ait oldugu dénemi
ifade eder. Endeks igin degerleme donemi Aralik ayinin son islem giiniinden geriye dogru
6 aydir. Degerleme glinii? ise Aralik ayinin son iglem giintidiir.

Endeks’in kapsaminin belirlenmesine iliskin yapilan periyodik gézden gegirme sirasinda,
degerlemede kullamlan veri giinliik ortalama islem hacmi ve diizeltilmis fiyat verileridir.

h) Endeks dénemi ise, Endeks’in kapsamina iligkin yapilan periyodik gbzden gegirme
sonucunda Endeks kapsaminda yapilan donemsel degigikliklerin gegerli olacagi dénemi
ifade eder. Subat-Nisan, Mayis-Temmuz, AZustos-Ekim, Kasim-Ocak olmak iizere 4
Endeks donemi vardir.

i) Endeks, BIST tarafindan Endeks kapsamina iliskin yapilan periyodik gdzden gegirme
sonucunda Endeks kapsaminda yapilan dénemsel degisikliklerin Endeks dénemi Subat-
Nisan, Mayis-Temmuz, Agustos-Ekim, Kasim-Ocak olmak iizere iiger aylik dénemlerdir.

Endeks kapsaminda donemsel olarak yapilacak degisiklikler, ilgili Endeks Donemi
basindan en az 10 takvim giinii nce Borsa Istanbul A.$. tarafindan ilan edilir.

i) Endeks’e iliskin dénemsel degisiklikler agagidaki esaslara gére yapilir:
Endeks kapsaminda olmayan bir payin Endeks’e girebilmesi i¢in, degerleme ddnemi
verileri ile bir sonraki Endeks donemi igin yapilan ¢aligma sonucunda olugturuian nihai
siralamada belirli bir @ist siraya veya iizerine gikmasi, Endeks kapsamindaki bir payin
Endeks’ten ¢ikarilabilmesi igin ise nihai siralamada belirli bir alt siranmn altina diigmesi
gerekir. Endeks icin belirlenmis iist ve alt siralar sirastyla 20. ve 30. siralardir. Yapilan
nihai siralamada;

-Belirlenmis (st siraya veya daha yukariya ¢ikan ve Endeks’te olmayan paylar
kapsama ahnir.

-Belirlenmis alt siradan daha asagiya inen ve Endeks’te olan paylar Endeks
kapsamindan ¢ikarihr.

-Belirlenmis iist siraya veya daha yukariya ¢ikan pay sayisimin, belirlenmis alt
siradan daha asagiya inen pay sayisindan fazla olmas: halinde, belirlenmis alt siradaki
paydan baslanarak giren-gikan pay sayisinin esitligi saglanincaya kadar daha ist siralarda
yer alan gerekli sayida pay Endeks kapsamindan ¢ikarilir,

.‘ - .'\'1
ij " ( uﬁaml‘i\n veri, giinlilk ortalama iglem hacmi ve diizeltilmig fiyatiardir.
Y \ n veri, pay sayisi ve fiili delasimdaki pay oranidir.
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-Belirlenmis alt siradan daha agagiya inen pay sayisimin, belirlenmis iist siraya veya
daha yukariya ¢ikan pay sayisindan fazla olmasi halinde, belirlenmis iist siranin bir
altindaki sirada yer alan paydan baslanarak giren-gikan pay sayisinin egitligi saglanincaya
kadar daha alt siralarda yer alan gerekli sayida pay Endeks kapsamina alinir.

-Birden fazla grup payi ayri siralarda islem goren sirketlerin, sadece nihai
siralamada en Ustte yer alan pay1 Endeks’e dahil edilir.

-Endeks dénemleri iginde olabilecek degisikliklerde kullanilmak fizere; 3 pay yedek
olarak segilir ve dénemsel degisikliklerle birlikte ilan edilir.

k) Endeks’te Diizeltme yapilmasini gerektiren durumlar ve diizeltme yapilma zamanlarn:
“BIST Piyasa De@eri Agirhkh Pay Endeksleri Kural Seti"nden ayrnntih olarak
ulagilabilecek hallerde (Pazarlar kesin olarak kapatilan paylarin, ilave halka arz nedeniyle
kapatilanlar hari¢ pazarlan kesintisiz 5 iglem giiniinden fazla siire i¢in kapatilan paylarin,
bulundugu pazardan Yakin Izleme Pazari'na alinan paylarin bulunmasi; riighan hakki
kullandirilarak bedelli sermaye artinmi yapilmas, riighan hakki kullandirlmayarak bedelli
sermaye artirnmi yapilmasi, fiili dolagimdaki pay oranmimin degigmesi, sirketlerin
birlesmesi/béliinmesi vb.) Endeks kapsaminda dénemsel olmayan diizeltmeler yapilabilir.
KAP’ta yapilan bildirimlere bagh olarak Endeks kapsaminda degisiklik yapilmasi gereken
bu gibi durumlarda, ilgili bildirimin Endeks isleminin ger¢eklegme tarihinden bir dnceki is
glinii en geg saat 16.30°a kadar (yarim glin ise en ge¢ saat 12.00’a kadar) KAP'ta
yaymmlanmis olmasi gerekir. Aksi takdirde bildirim takip eden is glinii yayimlanmis kabul
edilir ve ilgili diizeltme, bildirimin KAP ta yayimlandig1 giinii takip eden ikinci is giinii
gecerli olacak sekilde yapilir.

Fon “BIST Temetttt 25 Agirlik Sinirlamali 10 Fiyat Endeksi™ni takip ettifinden, fiyat
endeksinin bélen degerinde endeks kapsamindaki ortakliklar tarafindan nakden édenen
temettiiniin portfoy disina ¢ikarildiii varsayimiyla diizeltme yapilmaz.

) Endeks BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu zamanlarda on saniyede bir kez hesaplanir
ve yayimlanir.

m)Takip edilen Endeks’e iligkin diger bilgilere, BIST tarafindan hazirlanan “BIST Piyasa
Degeri Agirlikli Pay Endeksleri Kural Seti” doktimaninda bulunmaktadir.

n) Endeks i¢indeki paylar Kurucu’nun internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikiere baglh olarak giincellenir. Endeks’in degismesi, Endeks kapsaminda yer alan
varhklarin ve/veya bu varhiklarin agirhklarinin degismesi ve Endeks’in agiklanma seklinde
ve agiklandi1 veri dagitim kanallarinda degisiklik yapilmas: halleri, 6zel durumlarin
kamuya agiklanmasina iliskin Kurul diizenlemeleri g¢ergevesinde kamuya duyurulur.
Endeks kapsaminda meydana gelen degigikliklerle ilgili olarak ayrica; Borsa Istanbul A.S.
tarafindan degisikliklerin yapilacaginin ilan edilmesini miiteakip,

- Donemsel degisiklikler yiiriirlige girmesinden 5 ig giinii dnce,
- Dénemsel olmayan degisiklikler ise yiirtirliige girmesinden 1 i giinii 6nce,

i
Kurucu’nun web sitesi aracilifityla yatirimeilara duyurulacaktir. |
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0) Yillik olarak “BIST Endeksleri Lisans Sézlesmesi Ucret Tarifesi”nde belirtilen oran ile
Fon toplam degeri {izerinden hesaplanan degisken tutar Endeks lisanslama Ucreti Gdenir.
Ayrica yillik olarak séz konusu ticret tarifesinde belirtilen tutar kadar sabit endeks
lisanslama licreti ddenmekiedir.

1. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

3.1, Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde portfdy saklayicisi nezdinde saklanir.

3.2. Fon'un malvarhi@ kurucunun ve portfdy saklayicisimin malvarhgindan ayridir.
Fon'un malvarhigi, fon hesabina olmasi artiyla kredi almak, tiirev arag igslemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi kurucunun ve portfdy saklayicisimin ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

IV. FON PORTFOYUNUN Y(")NETiI\_qi, FON'UN YATIRIM YAPACAGI
SERMAYE PiYASASI ARACLARI ve PORTFOY SINIRLAMALARI

4.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiiktimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar lizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda poriféy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz.

4.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

4.3. Fon toplam degeri esas alinarak, fon portfgyiine dahil edilecek varliklar ve islemler
ile bunlara iliskin portféy simirlamalara agsagidaki tabloda yer verilmigtir:

VARLIK TURU EN AZ (%) | EN COK (%)
Ortaklik Paylar (BIST Temettd 25 Agirlik Simirlamali 10 20 100
Fivat Endeksi’nde bulunan ortaklik paylari)
Ortaklik Paylan (BIST Temettii 25 Agirlik Sinirlamali 10 0 20
Fivat Endeksi'nde bulunmayan ortaklik paylar} -
Takasbank Para Piyasas: islemleri 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
4.4. Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim
o g Cortakhklarl paylart harig olmak iizere BIST’te iglem goren ihraggi paylarindan olusur. S6z
* ** “konusu, ihraggi paylarma ve ihraggi payi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli lslem

@l&smglermm nakit teminatlari, ihragg1 paylarina ve ihraggl payina dayah opslyon
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sdzlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihrag¢r paylanna ve ihragg1 payina dayali aract
kurulus varantlar1 %80°lik oranin hesaplanmasina dahil edilir.

4.5. Fonun takip ettigi Endeks BIST Temettii Endeksinde yer alan, Degerleme Giinii itibartyla
temettii verimlerine gore biiyiikten kii¢iige dogru yapilan siralamada ilk 2/3’liik dilimde yer alan,
Ortalama FDP PD’si (Fiili Dolasimdaki Paylarin Ortalama Piyasa Deger) ve Giinliik Ortalama
Islem Hacmi yiiksek 25 paydan olusur. Fon portfiyii her haliikarda en az 6 ihraggt payindan olugur
ve fon portfdylinde yer alan ihragg1 paylarindan her birinin fon toplam degeri igindeki agirhig
%30’u gegcemez.

4.6. Fon portfdyiine sadece TL cinsi varhklar ve islemler dahil edilecektir. Fon
portfoyiinde yabancs para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayal1 organize piyasalarda islem gdren sermaye piyasasi araglan dahil edilmeyecektir.

4.7. Fon toplam degerinin %10 unu gegmemek iizere fon hesabina kredi alinabilir.

4.8. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla fonun tiirline ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde tiirev araglar

dahil edilebilir. Tlirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerini
asamaz.

4.9. Fon, ag1ga satig ve kredili menkul kiymet iglemi yapamaz.

4.10. Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi
bir anda portfoyiindeki sermaye piyasast araglanmn piyasa degerinin en fazla %307si
tutarindaki sermaye piyasasi araglarint 6diing verebilir.

Fon portfoyiinden édiing verme iglemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%100 karsiiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul edilen varliklarin
fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

V. FON BIiRiM PAY pEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI

5.1. Fon katilma payimin birim pay degeri ve islem fiyati olmak iizere iki ayr degeri
bulunur.

5.2. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesiyle
hesaplanir. Fon’un birim pay degeri BIST’in isleme agik oldugu giinlerde, katilma paylarinin
islem gordiigii pazardaki son seans sonunda agiklanir. Fon'un “Gésterge Niteligindeki Birim
Pay Degeri” ise, BIST’in isleme acik oldupu giinlerde, katilma paylarimin islem gordiigii
pazardaki seans saatleri dahilinde siirekli olarak hesaplamir ve 15 saniyede bir en az iki veri
saglayici firmada ve Fon’un web sitesinden agiklanir. Kurul’un portfy saklama hizmetine ve
bu hizmette bulunacak kuruluslara iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimler sakli kalmak
{izere, birim pay degerinin hesaplanmasi kurucunun sorumlulugundadir.
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5.4."Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi, Kurulun
i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili I[lke Karar1 olarak kabul edilen Yatirim
Fonlarina {liskin Rehber ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin “Kolektif Yatirim Kurulusu
Portféylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esasiarn Yonergesi” hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplamr. Fon'un

devam1 siiresince alinan bedelsiz paylar, temettii, faiz ve kar paylar1 vb. alindiklan giin Fon'un
toplam degerine dahil edilir.

5.5. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfdydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespiti

hususunda Kurucu'nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak
K AP ta agiklama yapilir.

5.6. 5.5. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,

katilma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi
durdurulabilir.

5.7. Fon portféyiinde yer alan varliklardan, takip edilen endeks kapsaminda bulunan
varliklar, endeksin hesaplanma yontemiyle uyumlu olarak asagidaki sekilde degerlenir:

5.7.1. Takip Edilen Endeks Kapsaminda Bulunan Ortakhk Paylari: Takip edilen
Endeks’in hesaplama yontemiyle uyumlu olacak sekilde degerlenir. Gosterge nitelifindeki
birim pay degerinin hesaplanmasinda, ortaklik paylar1 seans saatleri igerisinde BIST"de olugan
son islem fiyatlan ile degerlenir. Islem ge¢meyen ortaklik paylar ise en son iglem gordiikleri
fiyattan degerlemeye tabi tutulur. Giin sonu degerlemesinde, portfSyde yer alan ortaklik paylan
icin kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda kapanig seansinda olugan fiyatlar, kapanig
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada kayda alinan en son fiyatlar kullanilir.

5.7.2. Takip Edilen Endeks Kapsaminda Bulunmayan Ortakhk Paylari: Gosterge
niteligindeki birim pay de@erinin hesaplanmasinda, ortaklik paylar seans saatleri igerisinde
BIST te olusan son islem fiyatlan ile degerlenir. Islem gegmeyen ortakitk paylari ise en son
istem gordiikleri fiyattan degerlemeye tabi tutulur. Giin sonu degerlemesinde, portfoyde yer
alan bashik kapsamindaki ortakhik paylari igin kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapams seansinda fiyat olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhikli ortalama fiyatlar kullamlir. Degerleme giiniinde borsada alim
satima konu olmayan paylar, son islem tarihindeki borsa fiyatiyla degerlenir.

5.7.3. Ters Repo/Takasbank Para Piyasas: Isiemleri: Borsada iglem gorenler deferleme
giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Borsada
islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan ters repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

5.8. Portfoydeki diger variiklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama
S Tebligi, Kurulun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s. k.) sayih ilke Karari olarak kabul
J' v &-@diken Yatinim Fonlarina {ligkin Rehber ve Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolz’ktlf
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hiikiimleri dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar
Fon'un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.1. Birincil Piyasa islemlerine iliskin Esaslar

Fonun birincil piyasa islemleri yetkilendirilmis katihmciyla portfoy saklayicisi arasinda
yeni fon katilma paylarinin olusturulmasi ve mevcut fon katilma paylarimin geri alinmasi
islemlerinden olusur.

Fon Kkatima pay: olusturulmasi; yetkilendirilmis kathimci  aracihifiyla
gereklestirilecek islemler gergevesinde fon portfoyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde
portféyde yer alan varhiklarin veya nakdin bir araya getirilmesi ve portfdy saklayicisina teslimi

suretiyle asgari islem birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma pay1 olugturuimass
siirecidir.

Katlma paylannmin  geri alinmasi;  yetkilendirilmis  katilimer  aracihifiyla
gerceklestirilecek islemler gergevesinde, asgari iglem birimi veya katlarina tekabill eden
miktarda katlma paylarmin portfdy saklayicisina iadesi karsihifinda stz konusu katilma
paylarina karsilik gelen varliklarin veya nakdin teslim alinmast siirecidir.

Fon katilma pay1 olusturma ve geri abm iglemlerinin gergeklestirilmesi igin gerekli olan
asgari katilma pay1 miktarini ifade eden asgari islem birimi 15.000 paydir.

Fon katilma paylarinim BIST te islem gérmeye bagladifi giin itibartyla, birincil piyasa
islemleri gerceklestirilebilir.

Birincil piyasa islemlerinde, bu izahnamede belirtilen yetkilendirilmis katlimeinin yan
sira Fon'un KAP sayfasinda yer alan Fon Siirekli Bilgilendirme Formu’nda ilan edilen
yetkilendirilmis katilimcilar aracilifiyla da islem yapilmas) miimkiindiir.

Birincil piyasa islemlerine iliskin ayrintili esaslar asagida yer almaktadr.

6.1.1. Katilma Pay1 Olusturma Prosediirii
Katilma Pay1 Olusturma Islemi (Creation) Genel Hiikiimler

a. Katilma pay1r olusturma talepleri Yetkilendirilmis Kauhmci araciliiyla
Takasbank’a, Borsa Istanbul’un isleme agik oldugu ve fon katilma paylarinin iglem
gordiigii  giinlerde  9:30-17:00  saatleri  arasinda iletilebilir. Islemlerin
tamamlanamadig1 durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir.

b. Katilma pay: olusturma islemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks
degisim dénemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artirim donemlerinde T+0

e islemleri yapilamaz. T+0 katilma pay: olusturma isleminde pay senetleri ve nakit
™ \«,.x_ bilesenin yatirrmeinin hesabinda hazir bulunmasi sarti aramr. Her iglem giiniinde
_ yonetici tarafindan gésterge niteligindeki portfdy kompozisyonu ile bll‘llk'{e o gilin
'nq,m T+0 1§:lelm yaplllp yapllamayacagl da aglklarur T+0 ve T+2 islemlerinin
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zorunludur. Bu hesap yatinmcimin kendi hesabi olabilecegi gibi, yatinmcinin

talebini ilettigi aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimcr nezdindeki hesabi da
kullanilabilir.

Katilma pay: olusturma islemlerinde yatinmer tarafinda dogacak takas
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katihme
sorumludur ve bu sorumlulugun sartlan Yetkilendirilmis Katihimer Sozlesmesinde
belirtilmisgtir.

Katilma pay1 olusturma islemi gergeklestirildikten sonra fon portfdyiine dahil edilen
ortaklik paylarinin ve nakit bilesenin dogru olarak teslim alindiimn kontroliinden
portfoy saklayicist sorumludur.

T+0 Katilma Pay1 Olusturma islemleri

a)

b)

d)

Yatirime1 katilma payi olusturma talebini Yetkilendirilmis Katilimciya bildirir.

Yetkilendirilmis Katihmei, olusturulmak istenen tutarda katilma payma karsilik
gelen portfdy kompozisyonuna uygun miktarda ortakhik pay! ve nakit bilesenin
yatinmeinin hesabinda bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu ortakhk pay!
ve nakit bilesen i¢in gereken blokajlari kendi sistemi igerisinde tanimlar ve katilma
pay1 olusturma talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a bildirir.

Takasbank ile MKK arasinda mesajlagsma sistemi aracthigiyla, MKK'ya T+0 katilma
payi olusturma mesaji gonderilir. MKK, yatinmcinin hesabinda gereken ortaklik
paylariun, Takasbank ise Yetkilendirilmis Katilmemnin Takasbank nezdindeki
hesabinda gereken nakit bilesenin varligint kontrol eder. Yeterli miktarda ortaklik
pay1 ile nakit bilegenin bulundugu anlasildiktan sonra; MKK ortaklik paylan i¢in
yatrmeimnin - hesabina, Takasbank ise nakit bilesen i¢in Yetkilendirilmig
Katilimemin Takasbank nezdindeki hesabina, katilma pay1 olusturma islemi igin

gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve iglemi Fon Kurucusunun onayina
sunar.

Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi
cevaplandinr ve talep kabul edilir ise MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar.
Yatirnmcinin hesabina katilma paylar, Fon’un hesabina ise ortaklik paylari ve nakit
bilesen girer. islem aym giin Fon’un kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir.
30 dakikalik siire sonunda cevaplandiriimayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu
durumda MKK ve Takasbank koymus oldugu blokajlan kaldirir.

Yatirimer eksik ortaklik paylarim serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina
sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi igin ortaklik
paylarinin tiimiiniin iglemi yapacak yatirimeimin hesabina ge¢mis olmasi garti aranir.

T+2 Katilma Pay1 Olusturma Islemleri
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Yatinmer istedigi tutarda katilma pay: olusturabilmek igin gereken pay senetlerine
\sahlp degilse ya da bir kismina sahipse, eksik olan pay senetlerini Borsa Istanbul’da
allm yaparak tamamlayabitir.




b) Yatirimet eksik pay senetlerini Borsa Istanbul'dan alim yoluyla tamamlamaya karar
verirse; bu islem yatirnmcinin Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesab ya da
(yatimmeinin Yetkilendirilmis Katilincida hesabr yoksa) katilma pay1 olusturma
talebini ilettigi araci kurumun Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki hesabi
kullanilarak gerceklestirilir.

¢) Yatirimer, olusturulmak istenen tutarda katilma payina karsilik gelen portfoy
kompozisyonuna uygun miktarda pay senetlerine sahip olabilmek i¢in kismi alim
yapacak ise, sahip olunan pay senetleri ve/veya nakdin yatirimeinin Yetkilendirilmis
Katilimer nezdindeki hesabinda ya da katilma pay: olugturma talebini ilettigi araci

kurumun Yetkilendirilmis Katihme1r nezdindeki hesabinda bulundurulmasi
zorunludur.

d) Yatirimel veya yatmmcinin hesabi bulunan araci kurum tarafindan katilma pay:
olusturma talebinin iletilmesini miiteakip, kendisine ulasan talebi deZerlendiren
Yetkilendirilmis Katihimey, ilgili hesapta katilma payt olusturma islemi igin gerekli
olan pay senetlerinin ve nakit bilesenin bulunup bulunmadigin kontrol eder ve eksik
varsa gerekli diizeltmelerin yapilmasi i¢in yatirnneiyi/araci kurumu bilgilendirir. Bu
durumda, eksik olan pay senetleri ve/veya nakdin tamamlanmast ve olusturulmak

istenen tutarda katilma payma karsihk gelen portfdy kompozisyonunun
olusturulmas: gerekir.

) Talebin Takasbank'a iletilmesi igin Yetkilendirilmis Katihmer tdm islemlerin
gerceklesmis oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak portfdy kompozisyonuna
uygun olarak, gereken blokajlan kendi sistemi icerisinde tanimlar.

f) Yetkilendirilmis Katulimer Takasbank terminali yoluyla katima payr olugturma
islem talebini Takasbank'a bildirir ve islemi Fon Kurucusunun onaymna sunar.
Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi
cevaplandirir ve uygun gordiigii talebi kabul ederek onaylar. Islem aym giin fonun
kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik stre sonunda
cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

g) T+2 giinii Yetkilendirilmis Kanhmci. yatinmennn hesabinda veya talebini ilettigi
aract kurumun Yetkilendirilmis Katithmer nezdindeki hesabinda olmas: gereken pay
senetleri ile serbest cari hesabinda olmasi gereken nakit bilesenin varhigini kontrol
eder. Yeterli miktarda pay senetleri ile nakit bilesenin bulundu@u anlasildiktan
sonra, Yetkilendirilmis Katilime1 “bor¢ kapama” islemi yapar.

h) Takasbank pay senetleri i¢in yatirimeimn Yetkilendiritmis Katilimer nezdindeki
hesabina ve/veya talebini ilettigi aract kurumun Yetkilendirilmis Katithme
nezdindeki hesabina, nakit bilesen igin ise Yetkilendirilmis Katthmeiin serbest cari
hesabina, katilma pay1 olusturma islemi igin gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke
koyar. Takasbank’in Kurucu’yu bilgilendirmesini ve Kurucu’nun da “borg kapama”
yapmasini milteakip, Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirimcinin hesabina
katilma paylar, Fon'un hesabina ise pay senetleri ve nakit bilesen girer.

T+2 giinii takas yiikiimliliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle kaulma pay1
% olusturma isleminin gerceklesmemesi durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmig
Katilimctya aittir ve Yetkilendirilmis Katthmcinin sorumluluklar Yet_k/i!en irilmis
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Katilmc sézlesmesinde belirtilmigtir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilimci pay
senetleri ve nakit bileseni tamamlayarak katilma payt olusturulmasina imkan saglar.
Yetkilendirilmis Katihmci katilma payr olusturma isleminin tamamlanmasim
takiben ayni fon paylari igin T+0 geri alim talebi girer ve geri alim iglemi sonucunda
elde edilen pay senetleri ve varsa nakit bileseni alir. Yatirimen tarafindan takas
yitkiimliiliigiiniin kismen yerine getirildigi durumlarda, geri alim islemi sonucu elde
edilen pay senetleri ve nakit bilesenden yatirnmciya ait olan kismin ilgili yatinmer
hesaplarina intikal ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katilimet sorumludur. Iglem ve
takas tarihlerinde gegerli olan portféy kompozisyonunun degismesine bagh olarak
ortaya ¢ikabilecek yatirnmcr ve Fon zararlarnu  tazmin  ylkimlalaga
Yetkilendirilmis Katihmciya aittir. Katilma pay1 olusturma isleminin usuliine uygun
gerceklestirilmemesi halinde, Yetkilendirilmis Katihmer Fon’a temerriit cezasi
dder. Efer temerriit, Yetkilendirilmis Katilimcinin takas merkezine karsi olan
yiikiimliiliiklerini yerine getirdigi halde, baska bir tiyenin temerriidii nedeniyle
olusmus ise, Kurucu cezai faiz talep edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu
islemler nedeniyle dogabilecek =zararlari karsilamak {izere Yetkilendirilmis
Katilimcidan teminat talep edebilir.

.2. Geri Alim islem Prosediirii

Geri Alim islemi (Redemption) Genel Hiikiimler

a)

b)

¢)

d)

Katilma pay1 geri alim talepleri Yetkilendirilmis Katlimei aracihifiyla Takasbank'a,
Borsa Istanbul A.S.'nin isleme agik oldugu ve fon katilma paylarinin islem gordigii
giinterde 9:30- 17:00 saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadigs
durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir.

Katilma pay: geri alim islemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks
degisim donemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artinm donemlerinde T+0
islemleri yapilamaz. T+0 geri alm isleminde katilma paylanmn yatirimcinin
hesabinda hazir bulunmas: sarti aranir. Her islem giinlinde yonetici tarafindan
gosterge niteligindeki portféy kompozisyonu ile birlikte, o giin i¢in T+0 iglemi
yaprthp yapilamayacagi da ag¢iklamir. Gerek T+0 islemleri gerekse de T+2
islemlerinin yapilabilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki bir hesabin
kullanilmasi zorunludur.

Katilma payr geri alm islemlerinde yatinmc: tarafinda dogacak takas
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmig Katilimei
sorumiudur ve bu sorumlulugun sartlart Yetkilendirilmis Katilimer s6zlesmesinde
belirtilmistir.

Katilma pay1 geri alum islemi gerceklestirildikten sonra fon portféyiinden ¢ikanlan
ortaklik paylarinin ve nakit bilegenin dogru olarak teslim edildiginin kontroliinden
portfoy saklayici sorumludur.

T+0 Katilma Pay1 Geri Alim islemleri
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( \ cevaplandirir ve uygun gordiigii talebi kabul ederek onaylar.islel\T‘M biin fonun
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paylarinin yatirimcinin hesabinda bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu
olacak katilma paylari igin gereken blokajlan kendi sistemi igerisinde tamimlar ve
katilma pay1 geri alim talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank'a bildirir.

c) Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemi aracihgiyla, MKK’ya T+0 katilma
pay1 geri ahm mesaji génderilir. MKK, yatirimcinin hesabinda sz konusu katilma
paylanmn varhgim kontrol eder ve yeterli miktarda katilma paymmin bulundugu

anlasildiktan sonra, katilma paylari iizerine bloke koyar ve islemi Fon Kurucusunun
onayina sunar.

d) Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde talebi
cevaplandinr ve talep kabul edilir ise MKK ve Takasbank gerekli degigsimleri yapar.
Ortaklik paylari yatinmcinin  hesabina, nakit bilesen ise Yetkilendirilmig
katitlimcinin  Takasbank nezdindeki hesabina aktarihr. Katilma paylan ise
Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylari" hesabina aktanlr
ve tedavillden kalkar. Islem ayni giin fonun kayitlarina dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar
reddedilmis sayihir ve bu durumda MKK koymus oldugu blokajlar kaldirir.

e) Yetkilendirilmis katilimcimin hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatinmer hesabina
aktarilmast sorumlulugu ilgili kuruma aittir.

f) Yatinma eksik katilma paylarnim serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina
sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi i¢in katilma
paylarinin tiimiiniin islemi yapacak yatirimcinin hesabina ge¢gmis olmasi sarti aranur.

T+2 Katilma Pay1 Geri Ahm Islemleri

a) Yatrimeci istedigi miktarda katilma pay1 geri alimi yapabilmek igin gereken katilma
paylarina sahip degilse ya da bir kismina sahipse, eksik olan katilma paylanm
BIST'te alun yaparak tamamlamak suretiyle katilma pay1r geri abm talimati
verebilir.

b) Yaurimci katilma payt geri alim talebini Yetkilendirilmis Katilunciya bildirir.

¢) Kendisine ulasan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis Katilimci, ilgili hesapta
katilma pay1 geri alim igin gerekli olan katilma paylarinin bulunup bulunmadigim
kontrol eder, istenen tutarda katilma payi geri alimi yapabilmek igin eksik olan
katilma paylarimn tamamlanmasi i¢in yatirnmeryi bilgilendirir ve yatirnmcnun onayi

{izerine eksik olan katilma paylarini BIST’te alim yaparak tamamlanabilmesine
yonelik emir iletiliz.

d) Katilma pay: geri alim talebinin Takasbank'a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmig
Katilime1 katilma payr alim emirlerinin iletilmis oldugunu kontrol eder, yatinmeimnin
hesabinda bulunan isleme konu mevcut katilma paylar igin gereken blokajlari kendi
sistemi igerisinde tamimlar, katiima pay: geri alim talebini Takasbank terminali

f"ﬂ;' {, * Y yoluyla Takasbank’a bildirir ve islemi Fon Kurucusunun onayina sunar.
.

j‘Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi
(]




kayitiarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda
cevaplandinlmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

f) T+2 giinii Yetkilendirilmis Katlimei, yatmmcinin hesabinda olmasi gereken
katilma paylanmin varhgini kontrol eder. Yeterli miktarda katilma payinin
bulundugu anlasildiktan sonra, Yetkilendirilmis Katilimer “borg kapama” islemi
yapar.

g) Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemi aracilifiyla, MKK ya T+2 katilma
payi geri alim mesaji gonderilir.

h) T+2 giinii MKK, yatinimcinin hesabinda gereken katilima paylarinin varligini kontrol
eder. Yeterli miktarda katilma payinin bulundugu anlasildiktan sonra; MKK s&z
konusu katilma paylart lizerine bloke koyar. Kurucu'nun da onay vermesini
miiteakip, MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar. Ortaklik paylan
yatinimcimn hesabina, nakit bilesen ise Yetkilendirilmis katilumcinin Takasbank
nezdindeki hesabina aktarilir. Katilma paylari ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde
Bulunmayan Katilma Paylar" hesabina aktartlir ve tedaviilden kalkar.

i) Yetkilendirilmig katihmeinin hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatinme: hesabina
aktariimasi sorumlulugu ilgili kuruma aittir.

j) T42 gini takas yikiimliliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle geri alim
isleminin  gergeklesmemesi durumunda tim sorumluluk  Yetkilendirilmig
Katilimciya aittir ve Yetkilendirilmis Katilimcinm sorumluluklan Yetkilendirilmig
Katilimer sozlesmesinde belirtilmistir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katihimei
gerekli olan ortaklik paylanimi ve nakit bilegeni tamamlayarak geri ahm islemine
konu edilecek eksik fon katilma paylarinin olusturulmasina imkan saglar.
Yetkilendirilmis Katilimei olusturdugu paylarla T+2 geri alim islemini sonuglandirir
ve geri alim islemi sonucunda elde edilen ortaklik paylar: ve varsa nakit bilegeni
alir, Yatiimcr tarafindan takas yiikiimliliigiinin kismen yerine getirildigi
durumlarda, yatirimeiya ait olan katilma paylarina karsilik gelen ve geri alim islemi
sonucu elde edilen ortaklik paylari ve nakit bilesenin yatinme: hesaplarina intikal
ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katilimes sorumludur. Iglem ve takas tarihlerinde
pecerli olan portfoy kompozisyonunun degismesine bagh olarak ortaya ¢ikabilecek
yatirimel ve Fon zararlarint tazmin yiikiimliliigi Yetkilendirilmis Katilimerya aittir.
Geri alim isleminin usuliine uygun gergeklestirilmemesi nedeniyle Yetkilendirilmig
Katilimer Fon’a temerriit cezas1 6der. Eger temerriit, Yetkilendirilmis Katilimemmnm
takas merkezine karst olan yiikiimlilliiklerini yerine getirdigi halde, bagka bir Giyenin
temerriidii nedeniyle olusmus ise, Kurucu cezai faiz talep edilmemesine karar
verebilir. Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek zararlan karsilamak iizere
Yetkilendirilmis Katilimeidan teminat talep edebilir.

6.2. ikincil Piyasa islemlerine iliskin Esaslar

Bty Fon katilma paylarinin BIST de alim satimi, fonun ikincil piyasa iglemlerini olusturur.
L H(mhl plyasa 1$lemleu BIST’m du:renlemelen cerqevesm«ijurutulmekte olup,/s6z konusu
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e Fon portfoyti Kurucu tarafindan Fon’a avans konulmast yoluyla olugturulur.
Konulacak avans tutar: 6.000.000 TL dir.

e Fon katilma paylanimin halka arzina iliskin isbu izahname onaymna iliskin izin
yazisinin kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 15 is giinii iginde BIST e yapilacak
basvuru cercevesinde, Fon katilma paylann Kotasyon Yénetmeligi'nin 17. maddesi
cercevesinde Borsa Yonetim Kurulu karan ile Borsa kotuna alinarak “Yapilandirilmig Uriinler
ve Fon Pazari"nda iglem gérmeye baslar.

e “Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazar” islem kurallarina www.borsaistanbul.com
internet adresinden ulasilabilir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli ticretler ile katilma paylari ile ilgili harcamalar.

2) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde o6denen her tirli vergi, resim ve
komisyonlar.

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portf6ye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,
5) Portfoy yonetim dicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina &denen denetim fiicreti,

8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas aliarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Endeks ficreti,

11) KAP giderleri,

12) Karsilagtirma 8lglitli giderleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu licreti,
14) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

15) Tiizel kisi kimlik kodu (LE!) tahsis ve yillik bakim giderleri,
16) Kotta kalma iicreti,

17) Fonun yénetimi ile iligkilendirilebilecek diger harcamalar,
18) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1. Fon Toplam Gider Oram ve Yonetim Ucreti:

Fondan karsilanan, yénetim ticreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin
ist stmirt yrllik %2,19°dur. 3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinii itibanyla, belirlenen y1llik
fon toplam gideri oraninin ilgili dSneme denk gelen kisminin asilip agilmadigy, ilgili ddnem i¢in
hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde agan tutar ilgili dénemi takip
eden bes is giinii iginde fona iade edilmesinden kurucu ve portfdy saklayicisi sorumludur. lade
edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam
giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orant limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek

3 1)g_rca1nalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve Fon malvarhgindan 6denemez.

“Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Kurueu’ya fon toW«'{m giinliik
@13‘?4 tinden (ylizbindebirvirgiilaltiyiizkirkdort) [yillik y klaslk% 60 dealtl olug




bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izieyen bir hafta icinde Kurucuya
ddenir.

7.2. Fon Portl'(iy"iindeki Varliklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin ahm satimina aracilik eden kuruluglar ve sbz
konusu aracihk islemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.ore.tr) yayimlanmaktadir.

7.3. Endeks Ucreti: Yillik olarak “BIST Endeksleri Lisans Sozlesmesi Ucret
Tarifesi”nde belirtilen oran ile Fon toplam degeri {izerinden hesaplanan degisken endeks
lisanslama ticreti 6denir. Ayrica yillik olarak séz konusu iicret tarifesinde belirtilen tutar kadar
sabit endeks lisanslama ficreti 8denmektedir.

GIDER TURU Endeks Ucereti

Yillik Sabit Ucret (TL) 100.000

Yillik Degisken Ucret Fon biiyiikliigiiniin %0,02’si (Onbindeiki)
(Yillik Sabit Ucretin iizerinde kalan tutar)

Tabloda belirtilen endeks {icreti y1llik olarak giincellenmektedir.

7.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon'un net varhik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak Kurul Ucreti
fon malvarh@inda karsilamr.

7.5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

VIIL. KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlan gosterilen giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI(TL)
Tescil ve ilan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 60.000
TOPLAM 70.000

IX. BORSA YATIRIM FONUNUN VERGILENDIiRILMESI:

i Fon'un ve katilma payr satin alanlarin  vergilendirilmesine iligkin esaslara
’Fh (_, mnm g,lb gov.tr adresinden ulagilabilir.

7 i
2 Yx. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE I\(\)NLA '\h‘}l@_BiLGi’LE
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10.1. Fon'un hesap donemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug
tarihinden baslayarak o yilin Aralik aymmin sonuna kadar olan stiredir.

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yukiimlilagiintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlarida finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un
yillik finansal tablolarin. ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’da ilan
eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi
tatil gliniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

10.4. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte. bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasima iligkin

yonetim kurulu kararina baglandigi tarihi izleyen altinc: ig glinii mesai saati bitimine kadar
KAP'ta agiklanir.

10.5. Portfoy dagihm raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden ait1 i§ giinii
icinde KAP"da ilan edilir. Portfoy dagilim raporunda son bir ytllik dénem i¢in hesaplanan takip
farki ve takip hatasi ile takip farkimin ve takip hatasinin énemli 6lgiide artmasi durumunda
farkin gerekg¢elerine iliskin bilgilere yer verilmesi zorunludur.

10.6. Fiyat raporu giinlitkk olarak diizenlenir. S6z konusu raporlar degerleme giinii
itibariyla Takasbank'a génderilir. Fiyat raporlarinin kamuya agiklanmasina gerek yoktur.

10.7. Fiyat raporlar ve portfSy dagilim raporlart digindaki finansal raporlar kamuya
aciklandiktan sonra, kurucunun internet sitesinde, yatirmmcilar tarafindan kolaylikla
ulagilabilecek sekilde yayimlanir ve kamuya agiklanmalarm takip eden ilk is giinii portfoy
saklayicisina génderilir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik
tutulur. S6z konusu finansal raporlar aynt zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1
satis1 yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

10.8. Fon ictiiziigiindeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP’ta ilan
edilir. Degisiklikler yatnmeilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi
sahibi olunmasim gerektirecek nitelikte ise, bir duyuru metni ile izin yazisinin sirket tarafindan
tebelliig edildigi tarihi izleyen is giinii ayrica KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan

edilir ve yeni hususlarin yiriirlige giris tarihi 10 is giniinden az olmamak iizere duyuru
metninde belirtilir.

10.9. Yatinmcilarin yatiim yapma kararnni etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi

olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L.1.2.1, I, IV, V.5.7., V.3.8., VI,
VIL7.1, VIL7.3 ve XIV. nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek
onaylanir ve izin yazisinin kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giind iginde
KAP'ta ve kurucunun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrca ticaret siciline tescil ve
'f”“.;,u"‘- - TT8G de ilan edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
w ¥ L. c‘fnayl aranmaksizin kurucu taratindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde
diliy ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu lzlehia altiyg giinii IQIIIHC toﬁlu olé\l\c
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10.10. Kurucu tarafindan,

a) Takip eden ayn ilk ig giintinde agiklanmak {izere; her ayin sonu itibariyla, son bir
yillik dénem igin hesaplanan takip farki ve takip hatasi ile takip farkimin ve takip hatasinin
onemli dlgiide artimasi durumunda farkin gerekgeleri,

b) Her yilin son is giiniinde, bir sonraki yila iligkin takip hatasinin normal piyasa
kosullart altinda ger¢eklegebilecek tahmini degeri.

¢) Her y1l Ocak ayinmn en geg son ig giiniinde, bir 6nceki yil i¢in dngdriilen tahmini
takip hatas:, gergeklesen takip fark: ve takip hatasi ve tahmini takip hatasi ile gerceklesen takip
hatasinin 6nemli 6lgtide farklhilasmasi durumunda farkin gerekgeleri

KAP’ta duyurulur.

10.11. Kurucu Yatirim Fonu Tebligi'nin 17. maddesinin tigiincii fikrasinda sayilan kisi
ve ihraccilarin unvanlan, adresleri ve igtirak oranlar ile portfdy saklayicisiin Kanun
kapsamindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin gerekli diger bilgileri her yilin Ocak
ayinda ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 isgiinii i¢inde portfoy
saklayicisina yazili olarak bildirir.

10.12. Fon'un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

10.13. Teblig'in 5 nolu ekinde yer alan hususlara iliskin 6zel durum agiklamalari, aym
maddede yer alan esaslara uygun olarak KAP’ta yapilir. KAP ta ilan edilmesi gereken bilgi ve

belgelerin eksiksiz olarak yayimlanmasi, dogrulugu ve giincel tutulmasi Kurucunun
sorumlulugundadir.

XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 20/1 maddesi, Yatirnm Fonu Tebligi'nin 28. maddesi, 29. maddesi ve
Kurulun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) say1h Ilke Karar1 olarak kabul edilen Yatirim
Fonlarina lliskin Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ercevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI VE FON’A ILISKIN YASAL
ACIKLAMALAR

12.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanunda, ilgili sermaye
piyasasi mevzuatinda ve bu igtiiziikte hiikiim bulunmayan héllerde 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514. maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarin bu
izahnamenin 6.1.2. maddesinde yer alan esaslar ¢er¢evesinde geri alim iglemine konu ettiklerinde,
ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Ayrica Fon katilma payi
sahiplerine nakit kar pay1 6demesinde bulunacaktir.

Fon, BIST Temetti 25 Agirhk Smirlamali 10 Fiyat Endeksi'ni takip ettifinden Fon
portféyiine nakit temettii ddeyen ortakliklarmm paylan dahil edilecek olup Fon stz konusu
b{(.akhklardan elde ettigi temettii gelirlerini katilma pay: sahiplerine diizenli olarakaktaracaktir.
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Her aymn BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu ilk islem giiniintin sonunda, bir énceki ay
icerisinde Fon portféyiinde yer alan ortaklik paylarindan elde edilen nakit temettiilerin toplami
kadar olan tutar Fon’un katilma pay: sahiplerine nakit kar pay: olarak dagitilmak tizere Fon
kayitlarinda tahakkuk ettirilecektir. Kar paymn tahakkuku ile Fon’un toplam degerinde dagitima
konu olan toplam Kar pay: tutars kadar azalis ger¢eklesecek ve bu azalig birim pay degerine oransal
olarak yansiyacaktir. Fon katilma paylarinin Borsa islem fiyatinda da BIST diizenlemelerine gore
nakit olarak dagitilacak kar paymin etkisini yansitacak sekilde diizeltme yapilacaktir.

BIST Pay Piyasasi'nin agtk oldugu ilk islem giiniinde Fon katilma paylarinin olusturulmasi
ve mevcut fon katilma paylanmn geri alinmasina yénelik birincil piyasa islemleri
gerceklestirilmeyecektir.

icerisinde bulunulan ayda Fon portféyiinde bulunan ortakhk paylarindan herhangi bir nakit
temettii elde edilmemesi durumda, Fon tarafindan da katilma pay: sahiplerine herhangi bir kar pay1
ddemesi yapiimayacaktir.

Kurucu tarafindan, Fon katilma pay! sahiplerinin nakit kar payr hak kullanim tarihi
(Katilma payinn kar pay1 hakki bulunmadan borsada islem gormeye baslayacag) tarih), dagitima
konu olacak toplam kar payt tutari, bu tutarin Fon Toplam Degerine Orant ile Katiima Pay1 Bagina
Diisen Kar Pay1 Tutari'na iliskin agiklamalar KAP ta yapilir.

Kar pay: ddemesinin Fon birim pay degerine etkisine iligkin 6rnek uygulama agagidaki

sekildedir:
Kar Pay1 Odeme Giinii i¢in Hesaplanan Fon Birim Pay Degeri*
Kar Pay1 Hesaplamasi Oncesi Fon Toplam Degeri (TL) 217.000.000
2 Dolagimdaki Katilma Pay Sayisi 100.000.000
3=12 Uzerinden kar payt dagutvm hesaplamast yapilacak birvim pay degeri (TL) 2,17

Dagitilacak Toplam Kar Pay1 Tutar1 (I1gili ay i¢erisinde Fon portfoyiinde

4 yer alan ortaklik paylarindan elde edilen nakit temettiilerin toplami) 7.000.000
(TL)
5=1-4 Kar Pay: Tutar1 Ayrildiktan Sonra Nihai Fon Toplam Degeri (TL) 210.000.000
_ Kar Payt Odeme Giinit Gegerli Birim Pay Degeri (kar payr dagitidiktan
6=5/2 . 2,10
somra gecerli olan)(TL)
7=4/1 Dagitilan Kar Payt Tutart'mn Fon Toplam Degerine Orant (%) 3.23%
8=4/2 Katilma Payt Bagina Diigen Kar Payt Tutan1 (TL) 0,07

e Tabloda sunulan bilgiler kar pay1 6deme giinii ilan edilecek Fon birim pay degeri igin
érnek hesaplama olup; yukarida yer verilen tutar ve oranlarda kar payi dagitilacag
konularinda herhangi bir taahhiit igermemektedir. Dagitilacak kar pay: tutan ilgili ay

Lo jeerisinde Fon portfoyiinde yer alan ortaklik paylarindan elde edilen nakit temettiilerin
,.,'--'“’"-'.“:.;.b-" “toplam1 kadar olacagindan dénemler arasinda dagitilacak kar payr tutarlari farkhihk

¥ 2, goterebilir.
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12.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf
sahipleri Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinim kuruluslardan hesap durumlan
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

12.4. Katilma paylarinin alim satimma iliskin ikincil piyasa islemleri BIST’de
gerceklestirilmekte olup, Fon'un birim pay degeri ve BIST’deki pay fiyati arasindaki
farkliliklar olusabilir. Ikincil piyasada olusan pay fiyati, birim pay degerinin altinda veya
iistinde olabileceginden, katilma payr alim/satim veya katilma payi olusturma/geri alum
islemlerinde yatinmeilar tarafindan ahman veya 6denen tutarlar, birim pay dederindeki
degisiklikleri tam olarak yansitmayabilir.

XIII. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

13.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, TL finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iligkin
tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan ve ortaklik paylarindaki fiyat dalgalanmalar

nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayal varliklarin (ters repo, Takasbank para
piyasasi islemleri vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin deZerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasiligin ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyaundan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, varant, sertifika dahil edilmesi ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan
benzeri islemierde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatinm ile baslangig yatirimmnn lizerinde

pozisyon alinmast sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yamt sira dogal afetler, rekabet kosullan. politik rejim degisikligi gibi
kmum dis1 etkenler de olabilir.

*
~. 2, ) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogup yatirim yapllmak; sonuu

i1 varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
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7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhfin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhragci Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggismin yiikiimliliklerini

kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, husizlik gibi nedenler
ile Fon'u zarara uiratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek
suglarin (drnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle nakde ¢evrilmesi halinde piyasaya gére nakit
degerinin alinan tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarn bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmast durumudur.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarhlik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgm fiyatndaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi
dlcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varligimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢limlerinde bilytik 6nem tagiyan zaman
faktériinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatnin vadeye gére degisiminin dl¢iistidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iistidiir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimin aldigt deger arasindaki fiyat farkhlig1 degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklt
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

14) Fon'a yatinim yapmanin getirdigi diger riskler:

a. Fon’un katilma paylarinda yapilan islemlere iliskin vergisel durumun zaman
icerisinde farkliliklar gésterebilir. Yapilabilecek mevzuat degigiklikleri fon
pay: satin almis olan yatnimecilarin fon ile ilgili bu izahname de belirtilen
vergisel yiikiimliiliiklerini degistirebilir. Mevzuat degigiklikleri yatinmcilar

L tarafindan takip edilmelidir.

b’f\ 'i,,: % b. Fon’un hesaplanan “Gosterge Niteligindeki Birim Pay Degeri”, birim, pay
T :':'q_ i degeri ve piyasada islem fiyat: piyasa sartlarina gﬁr«:\fark iklar gﬁsterei{ilir.
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“Gosterge Niteligindeki Birim Pay Degeri”, indikatif bir hesaplama olup
yayinlanmas: ve hesaplanmasinda sorunlar yasanabilir. Bu deger kullamlarak
yapilacak islemlerde teknik ve verisel hatalardan 6tiiri yanhs hesaplama veya
yayin durumunda olugacak zarardan Kurucu sorumlu tutulamaz.

¢. Osmanh Portféy Yonetimi A.S., “Endeks sadece Borsa Istanbul A.S.
rarafindan derlenmekie ve hesaplanmakia olup, Endekse iligkin tiim fikri haklar
ile sinai milkivet haklarr tamamen Borsa Istanbul A.S. 'ye aittir. Borsa Istanbul
A.S.. Endeks'in veya Endeks icinde yer alan herhangi bir verinin  dogrulugu
veveya tamligt  konusunda  garanti  vermedigi  gibi  bu  Endeks’in
hesaplanmasinda  kullanmlan  verilerin  hatalt - olmasindan,  hesaplanma
ve/veya  yayiminda olusabilecek veya Endeks'in Fon'a uygulanmasindan
kaynaklanabilecek hata, yanhghk, gecikme ve/veya ihmalden dolayt highir
sorumiulwk kabul etmez. Borsa Istanbul A.S., Endeks'e dayali olarak
olustwrulan Forn'a highir sekilde sponsor, garantor veya kefil olmadigr gibi,
Endeks'in bu Fon'da kullumlmg olmasi, bu Fon'un Borsa Istanbul A.S.
tarafindan uygun bulundugu veya tavsiye edildigi anfamina gelmez.” ¢ekince
ibaresini kabul ve taahhiit eder.

13.2. Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine
uygun bir risk yonetim sistemi olugturulmustur. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢limiinde

kullamlan yontemlere iliskin detayh bilgilere fonun KAP sayfasinda (wwiv.kap.org.tr ) yer
verilmektedir.

XIV. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI, AVANS TAHSISI

14.1. Fon portfoyl Kurucu tarafindan Fon'a 6.000.000 TL.'nin avans olarak konulmasi
ile olusturulur.

14.2. Fon igtiiziigiiniin tescili takip eden 10 ig guni i¢inde avans tahsis igleminin
tamamlanmasi ve fon portfdyiiniin olusturulmas: zorunludur. Avans tahsisi ve Fon portfdy{iniin
olusturulmasinda asagidaki esaslara uyulacakur,

1. Fona tahsis edilen avans ile gésterge portfoy kompozisyonunu en uygun sekilde
temsil edecek nakit bilesen ve ortakhik pay kompozisyonu olugturulur.

2. Tahsis edilen tutarin katilma paylarina aktartlmast siirecinde gosterge
niteligindeki portfoy kompozisyonu bir is giinii 6nceki ortaklik pay1 borsa kapanis fiyatlar: baz
alinarak 1 payin degeri 40 TL ye karsihik gelecek sekilde olusturulacaktir. S6z konusu fiyatin,
Endekse dahil paylarin endeksteki agirliklarindaki degisiklikler, hisse senedi piyasalarindaki
artis ve/veya diisiise bagli olarak 1 pay igin 34 TL ile 49 TL arasinda olmasi beklenmektedir.

14.3. Fon katilma paylarinin BIST te islem gérmeye basladig1 giin itibanyla, birincil
piyasa islemleri gergeklestirilebilir.

14.4. Fonun faaliyetleri siiresince, her aym son i ginii yapilacak degerlendirme
._1t1bar1yla fon toplam degerinin son ii¢ aylik ortalama degeri 3.000.000 TL nin altina diigemez.
S(m it ayhk ortalama fon toplam degerinin belirtilen tutarin altina diigmesi halinde, Kurul
afu,}dalx bir detaya mahsus olmak uzele bir ayhk ek siire venleblln Verilen ek siire son nda
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konusu fonun tasfiyesi veya Yatinim Fonlarina Iligskin Esaslar Tebliginde diizenlenen farkli bir
fon tiiriine déniigiimii talep edilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylanz.

OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.
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