OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE
FONU’NA BAGLI OSMANLI PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI

FONU IZAHNAME DEGISIKLIGI TADIL METNI

Osmanls Portfoy Yonetimi A.S Borglanma Araclar Semsive Fon’una bagh Osmanli Portfoy
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclart Fonu izahnamesinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan
12/09/2022 tarih ve .E-12233903-305,04-21339 sayilt izni dogrultusunda; Baslangic,
Kisaltmalar, 1.1., 2.3, 2.4, 26.,27,31.,42.,55, 5.6., 7.1.3. ve 8.2. maddeleri asagidaki

sekilde degistirilmistir. 2.9, maddesi izahnameden cikarilmistr,

Eski Sekil

OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIVE
FONU’NA BAGLI OSMANLI PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI
FONU’NUN KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILIsSKIN
IZAHNAME

Osmanh Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayils Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52,
ve 54. maddelerine dayamilarak, 27.67.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 964615 sicil numaras; altnda kaydedilerek 31.07.2015 tarih ve 8874 sayih
Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Osmank Portfoy Yonetimi A.S Borclanma
Araclar1 Semsive Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak Osmanh Portféy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar: Fonu’nun katilma
paylarmn thracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 30./09./2015
tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasas1 Kuruluw’nun onayr ile kurucusu Osmanh
Menkul Degerler A.S. olan Osmanli Menlkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono ¥ on,
Osmanh Portféy Yonetimi A.5.ye devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiili anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrac edilecek katiima paylarina iliskin vatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Osmanl Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sifesi
(www.osmanliportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAPY nda
(www.kap.gov.ir) yayimlanmistir, Izahnamenin nerede yayumlandig: hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatiromar bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin alim satiminn yapidig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve vatirmmai bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
vatirnmeilara verilir,

Yeni Sekil

OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BACLI
OSMANLI PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI (TL) FONUNUN
: KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
IZAHNAME \
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Osmanh Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayihr Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52
ve 54. maddelerine dayamilarak, 27.07.2015 tarihinde lIstanbul ili Tiearet Sicili
Memurlugu’na 964615 sicil numaras: altinda kaydedilerek 31.07.2015 tarih ve 8874 sayih
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Osmanls Portfdy Yonetimi A.S. Borclanma
Araclar Semsive Fonu ictiizdigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yinetilmek iizere
olusturulacak Osmanh Portféy Kisa Vadeli Borclanma Araclart Fonuw'nun katilma
paylarmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan 30/09/2015
tarihinde onaylannus ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay: ile kurucusu Osmanh
Menkul Degerler A.S. olan Osmanh Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil ve Bono F on,
Osmanhi Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Sermaye Piyasast Kurula’ndan alnan .12./..95 /2022 tarih ve 12233903§.Q?’.‘9‘}:.2.1.?.3593}7131
izin dogrultusunda Fon’un unvam “Osmanh Portfoy Kisa Vadeli Borclanma Araclar
(TL) Fonu” olarak degistirilmistir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul
edilemez.

§hrag: edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmanh Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitest
(www.osmanliportfoy.com.tr)  ile Kamuyu Aydmlatma  Platformu (KAPynda
(www.kap.gov.tr) yayimianmistic, izabnamenin nerede vayuniandig: bususunun tescili ve
TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirmmer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alim satinumin yapildifs ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigli ve yatirnma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatmmecilara verilir,

Esid Sekil
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlart | Semsiye fon igtliztigtl, fon izahnamesi ve yatinmer bilgi
formu
BIST Borsa Istanbul A S.

Fmansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayilt Yatirim Fonlarmm Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig

Fon Osmanli Portfoy Kisa Vadeli Borg¢lanma Araclar: Fonu

Semsiye Fon Osmanli Portfdy Yénetimi A.S. Borclanma Araclart
Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Osmanli Portféy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis T.Is Bankasi A S,

PYS Teblizgi HI-55.1 sayili Portféy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Yatwim Fonlarina {liskin Rehber
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Saklama Tebligi I1I-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Bsaslar Teblisi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: AL,

Teblig HI-52.1 sayili Yatirim Fonlarina [liskin Esaslar Teblizi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu tarafindan yuriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve vorumlar

Yonetict Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.

Yeni Sekil

 Ybnetici

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar: Semsiye fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve yatirume: bilgi
formu

BIST Borsa Istanbul A.S,

Finansal Raporlama Tebligi | [1-14.2 sayilt Yatirum Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina [liskin Teblig

Fon Osmanh Portfoy Kisa Vadeli Borclanma Araclar: (TL)
Fonu

Semsive Fon Osmanl: Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar
Semsive Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Osmanl: Portfoy Yonetimi AS.

Kurul Sermaye Pivasast Kuralu

MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis T. Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi HI-55.1 sayil Portfy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Teblisi

Rehber Yatirim Fonlarma [liskin Rehber

Saklama Tebligi HI-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Tliskin Esaslar Tebligi

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig II-52.1 sayili Yatinm Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu tarafindan yiirtirige konulmus olan Tirkiye
Muhasebe Standartlary/Ttirkiye Finansal Raporlama
Standartlar: ile bunlara iliskin ek ve vorumlar
Osmanl Portféy Yénetimi A.S.




Eski Sekil

1.1.Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvany Osmanli Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu
Bagl: Oldugu Semsive Fonun Osmanlt Portféy Yonetimi A.S. Borclanma
Unvani: Araclan Semsiye Fonu
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirti: | Borclanma Araclar Semsiye Fonu
Siiresi: Stiresiz
Yeni Sekil
1.1.Fona lliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvant: Osmanl: Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araclar
(TL} Fonu
Baglt Oldugu Semsiye Fonun Osmanli Portfoy Yénetimi A.S. Borclanma
Unvany: Araclan Semsiye Fonu |
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tird: | Borclanma Araclar Semsive Fonu
Siiresi: Siiresiz
Fski Sekit

2.3. Fon’un yatirim stratejisi uyarinca Fon toplam degerinin en az %80’ i devamli olarak
kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araclarma yatiilir ve fon portfoytiniin aylik agielikl ortalama
vadesi 25-90 glin araligimdandir. Bununla birlikte fon toplam degerinin asgari %51°1 6zel sektér
borglanma araclarna vatirilacak olup, 6zel sekitr borglanma araglarinin fon toplam degerine
oramt %80 ve tizeri olamaz. Fon portfyline vadesi hesaplanamayan yatirim araclart dahil
edilemez. Yabanci yatirun araclari fon portfgyiine dahil edilebilir, Ancalk, fon portféyiine
fon toplam degerinin en fazla %20°si oramnda yabanc para ve sermaye piyasasi araciary
dahil edilebilir.

Yeni Sekil

2.3. Fon’un yatirim stratejisi uyarinca Fon toplam degerinin en az %80°1 devamli olarak
TL cinsi kamu ve dzel sektdr bor¢lanma araclart ile yerli kamu ve 6zel sektsr kira
sertifikalarma  yatmilir ve fon portfyiniin aylik agirhkl ortalama vadesi 25-90 glin
araligindandir. Bununla bitlikte fon toplam deferinin asgari %51°1 tzel sektér borclanma
araclarina yatirilacak olup, 6zel sektor borclanma araglarinm fon toplam degerine orant %80 ve
tzeri olamaz. Fon portféyiine vadesi hesaplanamayan yatirun araclart dahil edilemez. Fon
portfdyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. TL cinsi varliklar ve
Islemler olarak; Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan teminat olarak kabul edilen her
tirli varhigr dayanak olarak alan ters repo islemleri, Takasbank Para Piyasasi, yurtici
organize/tezgahiistii para piyasasi islemleri, devlet i¢ borclanma senetleri, Tiirkiye’ de
mukim sirketler tarafindan ihrac edilen 6zel sektor borclanma araclary, kamu veya dzel
sektor tarafindan thrac edilen kira sertifikalary, varhga dayali menkul kiymetler ve/veya
~ varlik temigat\!x& x’?enktg& kiymetler, -varantlar, sertiﬁka!{ar ve s6z konusu varhklar
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tizerinden olusturulan endekslere dayah swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araclar
ve yaplandirilmus yatirun araclar: ahnabilir.

Fon portfdyiinde yabanci para Birimi cinsinden varlik ve altm ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclarma yer verilmeyecektir. Ayrica fon
portfdyiinde yabanc: para cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayah sermaye piyasasi araclarina yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araclara ver
verilmeyecektir.

Eski Sekil
2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfGylinde yer alabilecek varlik ve islemler icin
belirlenmis asgari ve azami sinurlamalar agagidaki tabloda gOsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURY Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektdr Borclanma Araclar 80 100
Mevduat/Katilma Hesaplan (TL, Daviz) 0 10
Yabanci Borclanma Araclan O 20
Yabanci Para ve Sermaye Pivasasi Araclar 0 20
Ters Repo Islemlert 0 20
Kira Sertifikalars g o2
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatl Menkul Kivmetler g 20
Gayrimenkul Sertifikalar: G 20
Ipotege Dayali ve/ veya Ipotek Teminath 0 20
Menkul Kiymetler

Gelir Ortakligi / Gelire Endeksli Senetler 0 20
Takasbank ve Yurtici Organize Para G 20
Pivasasi [slemleri

Varantlar ve Sertifikalar 0 10

Fon portfdylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
% 10"una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa digi repo-ters repo islemlerin yapilmasi halinde en gec islem tarihini takip eden
isglini i¢inde islemin tutary, faizi, tarihi ve karst taraf ile geri 6denecegi tarih KAP'ta aciklanmir

ve Kurul’a bildirilir,

Fon toplam degerinin %10’u 12 aydan uzun olmamak kaydiyla, mevduat olarak
degerlendirilebilir.

Fon portféyiine yapilandirilnus yatrim araci, borsa disindan yabana borclanma
araci ve/veya kira sertifikas: dahil edilemez,

Yeni Sekil

: 2.4, Yonetici tarafindan, Fon portiSylinde yer alabilecek varlik ve islemlerin TL cinsi
“varhklar {}iagagmﬁ% dair bir sinirlama getirilmis olup fon pmzifii‘?{iinée vabaner para birimi
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cinsinden varhk ve altin ile diger kaymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglarma yer verilmeyecektir. Fon portféytinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in
belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda gosteriimistir.

VARLIK ve ISLEM TURD Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borclanma Araclar 80 160

ile Yerli Kamu ve Ozel Sektsr Kira
Sertifikalart (TL)

Mevduat/Katilma Hesaplar: (TL) 0 10
Ters Repo Islemleri (TL) 0 20
‘arliga Dayali Menkul Kiymetler (TL) 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler (TL) 0 20
Gayrimenkul Sertifikalars (TL) 0 20
Ipotege Dayah ve/veya Ipotck Teminatls 0 20
Menkul Kiymetler (TL)
Gelir Ortaklig / Gelire Endeksli Senetler 0 20
(TL)
Takasbank ve Yurtict Organize Para 0 20
Piyasas: Islemieri (TL)
| Varantlar ve Sertifikalar (TL) 0 i0

Fon portfylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarn rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapudabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’ una kadar vatnm vapilabilir,

3 o) . P

Borsa dust repo-ters repo islemlerin yapilmast halinde en geg islem tarihini takip eden
isglinil icinde islemin tutar, faizi, tarihi ve karst taraf ile geri 5denecegi tarih KAP'ta agiklanir

ve Kurul'a bildirilir,

Fon toplam deferinin %10°a 12 aydan uzun olmamak kaydiyla, mevduat olarak
degerlendirilebilir.

Hski Sekil

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatiim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde tiirey araclar (Vadeli sdzlesmeler, forward, opsiyon
sOzlesmeleri) dahil edilebilir, Kaldirac yaratan islemlerin pozisyonlarmnm hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Ttirlerine liskin Kontrol” bashginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Ozel sektér ve kamu bor¢lanma araglar, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayals
trev araglara yatinm yapilabilir. Ayrica swap sozlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar
disindaki varliklara dolayli olarak vatinim yapimast miimkiin degildir,

Yeni Sekil
2.6. Portitye riskien korunma ve/veya yatinim amaciyla fonun tirline ve vatirm

stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (Vadeli sézlesmeler, forward, opsiyon

Ozlegmeleri) dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda,

“in “Fon Tiirlerine Tliskin Kontrol” bagligmda yer aian;}sznﬂamaiam gyghgr. : Y
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Ozel sekiér ve kamu borglanma araglart, faiz ve finansal endekslere dayal tiirev araclara
yatrim yapilabilir. Aynica swap stzlesmeleri ile yukanida swalanan varliklar disindaki
varhiklara dolayli olarak yatirim yapilmasi miimkiin degildir,

Eski Sekil

2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri cercevesinde borsa disi repo/ters repo sdzlesmeleri
ile riskten korunma amaciyla sinirh olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa dist forward, opsiyon ve swap sOzlegmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf
riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Borsa dist repo-ters repo sézlesmelerinin vadesi 90 glinti asmayacaktir,

Borsa dist sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Sézlesmelerin karst taraflarinin vatirum yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiirtilebilir olmast zorunludur. Ayrica, borsa dist tiirev arag ve swap sGzlesmelerinin kars:
tarafin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum vh.) olmast ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilit” ve “dogrulanabilit” bir véntem ile degerlenmesi
zorunludur.

Yeni Sekil

2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri cercevesinde borsa digt repo/ters repo séizlesmeleri
ile riskten korunma amaciyla sl olarak yabanci para birimi cinsinden varbk ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasast araclarina dayal tiirev
araclar digmdaki tiirev araclar (forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri) dahil edilebilir.
Borsa dist forward, opsiyon ve swap sOzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karss taraf riski fon
toplam degerinin %10’ unu asamaz.

Borsa dist repo-ters repo sézlesmelerinin vadesi 90 glind asmayacaktr.

Borsa disi s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin kurst taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun dederi lzerinden nakde
dontistiirlilebilir olmasi zorunludur, Ayrica, borsa dist tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin karst
tarafm denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmas: ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.,

Eski Sekil

2.9. Portf6ye dahil edilen yabanct yatnim araglarins tamtici genel bilgiler:

Yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araclarinin ve kira sertifikalarinin yatinm vapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmass, tabi oldupu otorite tarafinda
yetkilendirilmis bir saklayics kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar:
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun deferi tizerinden na;:dé\ déﬁijs/gi}ri%iebi}ecak nitelikte
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likiditasyona sahip olmas: sartlartyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilimesi
mimkindir.

Yeni Sekil
(Madde kaldirtlnustir)

Eski Sekil

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclann, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araclara dayali tiirev
sozlegmelere iliskin tasinan pozisyonlarin deferinde, faiz oranlari, ortaklik pavi fiyatlart ve
doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir,
Stz konusu risklerin detaylarina asagida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayah varliklarin (bor¢lanma aract, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, sz konus varlikiann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlart defisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanc para cinsinden varhklarin dahil edilmesi

halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedenivle Fon’un maruz
kalaca@ zarar olasiigini ifade etmektedir.

2) Karss Taraf Riski: Karst tarafin stzlesmeden kaynaklanan vikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya verine getirememesi veya lakas iglemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olastligidir.

4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portfGyiine tiirev arac (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arac, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi,
ileri valorlii tahvil/bonoe ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirae
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, basglangic yatuum ile baslangic
yatirmmunin iizerinde pozisyon alimmast sebebi ile fonun baslangic yatirrmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasihigi kaldirac riskini ifade eder.

5} Uperasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasithigm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yOnetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yami sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisiklizi gibi
kurum dist etkenler de olabilir.

6) YoZunlasma Riski: Belli bir varliga velveya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farklr finansal varliklarn piyasa kosullarr altinda belirli bir
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi vada i{a};beimgsir&; paralel olarak, en az iki
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farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya ncgatif yonlii iliskileri nec eniyle

dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

9) Etik Risk: Dolandwricihik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizhik gibi nedenler
ile Fon'u zarara u@ratabilecek kisith eylemler ya da Kurucwnun itibarmi olumsuz
etkileyebilecek suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

10} Risk tanimlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gbzden gecirilir ve dnemli gelismeleri parale] olarak giincellenir.

Yeni Sekil

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmay: temsil eden finansal araclarin, diger
menkul kiymetlerin, finansal araclara dayal; tiirev stzlesmelerin degerinde, faiz oranlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Stz konusu
risklerin detaylarina agagida ver verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Payt Oram Riski: Fon portfyiine kara katiima dayalr varbklann (katilma
hesabi, kira sertifikalart vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarm degerinde
piyasalarda yaganabilecek kar payi oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Kargs Taraf Riski: Kars: tarafin sozlegmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getiremernesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasihgun ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemierin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dist etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farklt finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
«farkle finansal varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénhi iliskileri nedeniyle
- dogabilecck zaranihtimalini ifade eder. w o N
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7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatia ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8} Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hir
4 k i 4
on'n zarara ufratabilecek kisttlt eylemler ya da Kurucu'nu:

etkileyebilecek suclarin (Gmegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

sizlik gibi nedenler

iibarm olomsuz
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9) Risk tanumlamalart Kural diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gbzden gegirilir ve Snemli gelismeleri parale] olarak glincellenir.

Hski Sekil

4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portféytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasast araclari, kiymetli madenler ile diger varhiklar Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi serekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicisi'nin
yikiimliliik ve sorumlulogu devam eder.

Yeni Sekil

4.2. Portfoy Saklayicist’nn, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigl para ve sermaye piyasasi araclari, diger varhklar: Takasbank nezdinde ilgili fon admna
acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm disinda kalan varhiklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s06z konusu bilgilere Takasbank’in
erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nmn yitkiimliilik ve soruminlugu
devam eder,

5.5. Yurtdigi borsalarda iglem gren sermaye piyasast araglari , borsa digt repo/ters repo
islemlerine, tiirev araglara (swap, vadeli islem ve opstyon sozlesmeleri) iliskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslar agagidaki gibidir:

Eurobond ve yabaner bor¢lanma araclar ile yabana kira sertifikalarim degerlemesinde,
degerleme tarihindeki TSI 16:15 teki Bloomberg ekraninin HP sayfasinda o giin i¢in agiklanan
borsadaki kapanis fiyatmin, bunlarin olmamast durumunda ise Bloomberg HP sayfasinda TSI
16:15 ilan edilen Mid Price fiyati, bu fiyatin bulunmamas: durumunda ise, bir dnceki giiniin
degerleme fiyatinin ertesi is gliniine ic verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanir. Yukarida
(TSI) 16:15 olarak belirlenen fiyatlar tam is giinii olmayan glinlerde TSI 11:30 olarak kullanilir.

Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda tiirev arac ve swap sGzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir. Forward ve swap islemlerinde giincel fivat nakit akimlarmm bugiine indirgenmis
degeridir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

Forward ve swap stzlesmeleri icin nakit akimlarinn bugline indirgenmesi yontemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

kit akimlarynin bugline indirgenmesi yénteminde:




Forward ve swap stzlesmelerinin degerlemesinde;

a} Spot Dayanak Varlik Icin: Forward [slemlerinde, dayanak varligin déviz/kur olmasi
durumunda, fonun alacakli oldugu para birimi icin degerleme giintindeki TCMB alis kuru,
bor¢lu oldugu para birimi igin ise TCMB satis kuru, diger duramlarda ise dayanak varligin
spot fiyat, Swap Islemlerinde, dayanak varlifin déviz/kur olmasi durumunda, fonun
alacaklr oldugu para birimi icin degerleme giiniindeki TCMB alts kuru, bor¢lu oldugu para
birimi igin ise TCMB satg kuru diger durumlarda ise dayanak varligin spot fiyats,

“a

by Faiz Oranlan I¢in: Bloomberg, Reuters ve Superderivatives gibi bagimsiz ve gitvenilir
veri saglayicilanindan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlart,

baz alinarak icsel sistem tarafindan hesaplanacakur. Hesaplamada vadedeki para birimleri
ilgili faiz oranlar kullamlarak degerleme gtiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarmin
Tiirk Lirast degeri yukarida belirtilen spot fiyat aracihigi ile hesaplamir, Hesaplanan degerlerin
toplami degerleme giinii icin forward/swap sozlesmesinin degerini gstermektedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iligkin olarak, ilgili s6zlesmenin
faiz oranlarnin borsada islem goren benzer vade vapisina sahip sézlesmelerin faiz oranlarina
uygun olmasi esastir. Bu tiir s6zlesmelere taraf olunmas: durumunda , en gec sézlesme
tarihini takip eden is giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz oranu, kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAPta aciklanarak; ilgili bilgi ve belgeler s6zlesme tarihini miiteakip
bes yil siireyle saklanir.

Portfoye tezgahiistit opsiyon alinmast durumuonda giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat
kotasyonudur. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak iizere giincel
pivasa fiyatinin bulunmadigs duramlarda ve kars: taraftan kotasyon alinamadig: duramlarda
opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig:
durumlarda ise opsiyonun dzelliklerine uygun Binom modeli, Monte Catlo simiifasyon
yontemi veya genel kabul gérmiis bir fiyatiama modeli araciligiyla hesaplama yapilir. Bu
fiyatin adil bir fiyat olup olmadig Kurucu’nun I¢ Kontrol Birimi tarafindan kontrol edilir.

Yeni Sekil

S.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap stzlesmeleri, yapilandirilmis
yatirim/borglanma araglarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca IMS/TFRS
dikkate almarak Kuwrucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslart asagidaki
gibidir.

-Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sézlegmelerine iliskin degerleme,

Portfye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sozlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat

kullanilir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarnin bugiine indirgenmis
degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

Forward ve swap s6zlesmeleri icin nakit akimlarinin bugiine mdirgenmesi vontemi ile bulunan
fiyat degerlemede kullamlir.
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Nakit akimlarmm bugiine indirgenmesi yonteminde;




Forward ve swap sozleymelerinin degerlemesinde;

a) Spot Dayanak Varhk I¢in: Forward Islemlerinde ve Swap islemlerinde, dayanak varligin
spot fiyats,

b) Faiz Oranlar: I¢in: Bloomberg, Reuters ve Superderivatives gibi bagimsiz ve giivenilir
veri saglayicilarindan elde edilen TL referans faiz oran,

baz alinarak i¢sel sistem tarafindan hesaplanacaktr. Hesaplamada vadedeki para birimleri il gili
faiz oranlart kullantlarak deferleme giintine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarmin Tiirk
Lirasi degeri yukarida belirtilen sekilde hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplanu degerleme
glinii igin forward/swap sozlesmesinin degerini géstermektedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerine iliskin olarak, ilgili sézlesmenin faiz
oranlarinin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz oranlarina uygun
olmasi esastir. Bu tir sozlesmelere taraf olunmast durumunda . en geg sozlesme tarihini takip
eden is glinii iginde stzlesmenin vadesi, faiz orani, karst taraft ve kars: tarafin derecelendirme
notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sozlegme tarihini miiteakip bes yil stireyle
saklamr,

1
kotasyonudur. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullamilmak fizere giincel
pryasa hiyatimun bulunmadigs durumlarda ve kars: taraftan kotasyon alinamadif: duromlarda
opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig
durumlarda ise opsiyonun dzelliklerine uygun Binom modeli, Monte Catlo simiillasyon yontemi
veya genel kabul gérmiis bir fivatlama modeli araciligryla hesaplama yapilir. Bu fiyatin adil bir
fiyat olup olmadig: Kuruew nun ¢ Kontrol Birimi tarafindan kontrol edilir.

Portfdye tezgahiistii opsiyon alinmasi durumunda giincel fiyat karst taraftan alinan fivat

ski Sekid

¥

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur,

Forward sozlesmelerinin portfye adil fiyattan dahil edilip edilmediginin kontrolii asagidaki
sekilde yapilir;

Forward ve swap iglemlerinin spot dayanak varlik fiyatinin, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilarinin islemn saatinde yayinladig en diisiik en yiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmas: gerekmektedir.

Dayanak varligin doviz/kur olmast duramunda, vadeli kuar ile spot kur arasindaki farka forward
points denir. Islemde kullanilan forward ve/veya swap points’in aynr islem kuru ve islem vadesi
icin adil ve tarafsiz kurumlarm kotasyonlar: kullanilarak hesaplanan alig-satis forward ve/veya
swap points bandinda  olmas: gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX
Forward Calculator, Reuters Swap Points and Outrights veya giivenilirlii test edilmis benzer
ekranlar araciligy ile yapilir. Dayanak varhigm déviz/kar distnda bir varhik olmas: duramunda,
forward ve/veya swap fiyatmin piyasa fiyanyla uygunlugu Bloomberg, Reuters ve
uperderivatives ekranlart araciligyla kontrol edilir.

Kontrol islemi, Kurocunun I¢ Kontrol Birimi tarafindan  her islem  yapildifinda
~gerceklestirilecektir.

Mo,




agiklama  donemlerinde pivasa degerinin
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a) Spot Dayanak Varlik %gzﬁz Forward Islemlerinde, Dayanak varlin déviz/kor olmasi
durumunda, fonun alacakli oldugu para birimi i¢in deferleme giiniindeki TCMB alig
kuru, borglu oldugu para birimi icin ise TCMB satig kuru, diger durumlarda ise dayanak
varligin spot fiyati; swap [slemlerinde, Dayanak varls gin doviz/kur olmast durumunda,
fonun alacakh oldugu para birimi icin degerleme glintindeki TCMB alis kuru, borclu
oldugu para birimi igin ise TCMB satis kuru, diger durumlarda ise dayanak varlifin spot
fiyat,

b) Faiz Oranlari I¢in: Bloomberg, Reuters ve Superderivatives gibi bagimsiz ve giivenilir
veri saglayicilarindan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlart,

baz almarak hesaplanacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan
kullanilarak degerleme giiniine indirgenir, Indirgenmis nakit akiglarimn Ttirk Lirast degeri
yukarida belirtilen spot fiyat araciligi ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme
glint icin forward ve/veya swap stzlesmesinin deferini gostermektedir,

Bununla birlikte, fon fiyat: hesaplanurken degerlemede kullanilmak iizere kargt taraftan fiyat
kotasyonu alindigt durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan once fiyatin
nygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli aracthigivla ve Kurucw/Yonetici
tarafindan belirlenebilecek diger prosediirler cercevesinde degerlendirilmelidir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili sézlesmenin faiz
oranlarimin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip s6zlesmelerin faiz oranlarma uygun
olmas: esastir. Bu tiir s6zlesmelere taraf olunmas: durumunda | en geg sozlesme tarihini takip
eden i glind iginde sozlesmenin vadesi, faiz orant, karg: tarafi ve karsi tarafin derecelendirme
notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sézlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle
saklanir.

Risk YOnetimi birimi ve igsel sistemlerin tirettigi forward ve swap fiyatlanimin deferleme
fiyatiyla uygunlugunun kontrolii ve borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin
adil fiyat icerdiginin kontrolit Kurucu'nun I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilir,

Borsa digt opsiyon sozlesmelerine iliskin olarak, kars: tarafinin verdigi kotasyon ile I¢
Kontrol Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20 den fazla olmas: durumunda, stzlesmenin kars: tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yéntinde %20 farkin altima cekecek sekilde giincellemesi istenir.
Karst taraftan alinan son fiyatin belirlenca %20°lik limitin diginda kalmas: durumunda, I¢
Kontrol Birimi tarafindan Yénetim Kurulu bilgilendirilir ve yénetim kuralunun gerekeeli karan
ile alinan son fiyat tizerinden islem gerceklestirilir ve deferlemede bu fivatr kullanilir. Belirtilen
bilgilendirme elektronik ortamda yapilabilir.

Yeni Sekil

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur.
Forward sézlesmelerinin portféye adil fiyattan dahil edilip edilmediginin kontrolii asagidaki
. \
~sekilde yapilir;
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Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varhk fiyatinin, Bloomberg ve Reuters
bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilaninin iglem saatinde yayinladigs en diisiik en yitksek s

dayanak varlik fiyat bandinda olmast gerekmektedir.

Dayanak varhigin forward velveya swap fivatinm piyasa fiyatiyla uygunlugu Bloomberg,
Reuters ve Superderivatives ekranlan aracihifiyla kontrol edilir.

Kontrol islemi, Kurucunun f¢ Konwol Birimi tarafindan her islem  yapildiginda
gerceklestirilecektir,

Forward ve/veya swap islemlerinin fivat aciklama donemlerinde piyasa degerinin
hesaplanmasinda asagidaki esaslar dikkate almir;

a) Spot Dayanak Varlik Icin: Forward [slemlerinde ve Swap islemlerinde, dayanak
varligin spot fiyat,

b} Faiz Oranlari I¢in: Bloomberg, Reuters ve Superderivatives gibi bagimsiz ve giivenilir
veri saglayicilarndan elde edilen TL referans faiz orani,

baz alinarak hesaplanacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglannin Tiirk Lirasi degeri
yukarida belirtilen spot fiyat aracilif ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme
giinti i¢in forward ve/veya swap sozlesmesinin degerini gostermektedir,

Bununla birlikte, fon fiyati hesaplanirken degerlemede kullanilmak tizere kars: taraftan fiyat
kotasyonu alindigi durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan &nce fiyatin
uygunlugu yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli aracthigiyla ve Kuruew/Yonetici
tarafindan belirlenebilecek diger prosediitler cergevesinde degerlendirilmelidir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili sézlesmenin faiz
oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip stzlesmelerin faiz oranlaria uy gun
olmasi esastir. Bu tiir s6zlesmelere taraf olunmas: durumunda | en geg stzlegme tarihini takip
eden is glinii iginde sézlesmenin vadesi, faiz oran, kars: taraft ve karst tarafin derecelendirme
notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler stzlesme tarihini miiteakip beg yil siireyle
saklanir.

Risk Yonetimi birimi ve icsel sistemlerin trettigi forward ve swap fiyatlarimn degerleme
fiyatiyla uygunlugunun kontrolii ve borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin
adil fiyat ierdiginin kontrolii Kurucu’nun I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilir,

Borsa dig1 opsiyon sézlegmelerine iliskin olarak, kargi tarafinin verdigi kotasyon ile I¢ Kontrol
Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtirtlir, Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20’den fazla olmas: durumunda, sézlesmenin kars: tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fivat yoniinde %20 farkin altina cekecek sekilde giincellemesi istenir.
Kargi taraftan alinan son fiyatin belirlenen %20°lik limitin disinda kalmast durumunda, Ic
Kontrol Birimi tarafindan Yénetim Kurulu bil gilendirilir ve yénetim kuralunun gerekeeli karan
ile alinan son fiyat {izerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir. Belirtilen
 bilgilendirme elektronik ortamda yapilabilir.




Eski Sekil
7.1.3. Fon ?i}i‘if§i§§£§§§§%§ Varhklarin Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde ver alan Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Takasbank Borsa Para
Piyasasi Islemleri (BPP), Repo Ters Repo Pazar Islemleri ve Vadeli Islem Opsiyon Piyasas
Islemleri (V IOP) alum satimina Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S., Deniz Yatirim Menkul
Kiymetler AS., Is Yatinm Menkul Degerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler AS. ve
Osmanl: Yatinnm Menkul Degerler A.S. aracilik etmekiedir, S0z konusu aracilik islemleri icin
uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir.

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu (BMYV dahil):

Tahvil Bono Piyasas: Islem Komisyonu : Yiizbinde 8,40
Hazine Ihalesi fslem Komisyonu : Yiizbinde 2.625

2. Takasbank Borsa Para Piyasas [slem (BPP) Komisyonu (BMV dahil):
BPP islem komisyonu : Yiizbinde 3.10% giin sayisy

3. Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu (BMV dahil):

Ters Repo islem komisyonu: Yiizbinde 2.10% giin saviss

4. viop Piyasasi Islem Komisyonu (BMV dahil):

VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 1,575

Yukarida belirtilmemis, vabanes borclanma araclar ve diger sermaye piyasas:
araglart icin islem vapilan ilke ve aract kuruma gore belirlenen tarifeler uyeulanr,
'y b & &

Yeni Sekil

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarm Alim Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Takasbank Borsa Para
Piyasasi Islemleri (BPP), Repo Ters Repo Pazar [slemleri ve Vadeli Islem Opsiyon Piyasasi
Islemleri (VIOP) alim satimma Garanti Yatirim Menku] Kiymetler A.S., Deniz Yatirm Menkul
Kiymetler A.S., Is Yatrim Menkul Degerler A.S., Oyak Yatirim Menkul Degerler AS. ve
Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S&z konusu aracilik islemleri icin
uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir.

1. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu (BMV dahil):

Tahvil Bono Piyasas: [slem Komisyonu : Yiizbinde 8,40
Hazine Thalesi Islem Komisyonu . Yiizbinde 2.625

2. Takasbhank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu (BMV dahil):

]
BPP iglem komisyonu ; Yiizbinde 3.10% giin sayiss /f i
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3. Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu (BMV dahil):
Ters Repo islem komisyonu: Yizbinde 2.10% glin sayiss

4. VIOP Piyasasi Islem Komisyonu (BMV dahil):

VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 1,575

Yukarida belirtilmemis sermaye piyasas: araclari icin islem yapilan araci kuruma
gore belirlenen tarifeler uygulanr.

Eski Sekil

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarm V. ergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarimeca Sermaye Piyasast Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler vatirim fonlarnin katlma paylarinn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oranmnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinci maddesinin birinei fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac
getirileri ile deger artist kazanclar: elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kuralan vatirim fonlar ve
yatirum ortakliklaryla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran
%0 olarak uygulanm.[1]

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon
katddma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticar? isletmeye dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar miikellef kurumlarm
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihift olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglart ile bu kurumlaria tam mitkellef kurumlara ait olup BIST te islem g&ren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarimasindan saglanan ve gecici 67 nei
maddenin (1) numarals fikrasimin altine: paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglars ve bu kurumlarin daimi temsileileri aracilifiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci
madde kapsamunda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari icin yillik veya ozel beyanname
verilmez.

Yeni Sekil

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarn V. ergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi uyarmnca Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katiima paylarinin ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatima tabidir. KVInm ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artig1 kazanclart elde etmek ve bunlara bagl haklart kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve
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yatirim orfakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler icin
bu oran %0 olarak uygulamr.[1]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticarf isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: disindadir.

-

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarmca dar miikellef kurumiarnn
Turkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligt olmaksizin elde
cdilen ve Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapiimis
kazanglari ile bu kurumlann tam miikellef kuromlara ait olup BIST te islem goren ve bir yildan
fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numarals fikrasiun altine paragraft kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanglart ve bu kurumlarn daim? temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamamu gecici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine t4bi tutulmus kazanglart icin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

Kurumlarm, tam miikellefiyete tabi yatirim fonu katibma payiarmdan elde
ettikleri kazanclarm (portfoyiinde yabanc para birimi cinsinden varhik ve altmn ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayaly sermaye piyasas araclart bulunan yatirmm
fonlarindan elde edilen kazanclar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunuw’nun 5 inci maddesinin birinei fikrasinin (a) bendinin dérdiincii ve hesinei alt
bendi hitkitmleri uygulamr.

0 Ayrinuh bilgl icin bkz, ww
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FONU’NA BAGLI
OSMANLI PORTFOY UCUNCU SERBEST FON’UN IZAHNAME DEGISIKLIGI
TADIL METNI

Osmanli Portféy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon'una baglt Osmanl Portféy Uclincii
Serbest Fonu izahnamesinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan .../.../2022 tarih ve
B T sayili izni dogreltusunda Baslangig, Kisaltmalar, 1.1, 2.3., 2.4
2.6.,2.7,31.,33.,4.2.,55,7.1.2,7.2. ve 82. maddeleri agagidaki sekilde degistirilmistir ve
2.9.ile 2.10. maddeleri izahnameden kalduilmistir.

L

Fski Sekil

OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.$. SERBEST SEMSIVE FON’A BAGLI
OSMANLI PORTFOY UCUNCU SERBEST FON'UN KATILMA PAYLARININ
IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Osmanh Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamilarak, 27.07.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu'na 964615 sicil numaras: altinda kaydedilerek 31.07.2015 tarih ve 8874 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Osmanh Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére yinetilmek tizere olusturulacak
Osmanh Portfoy Uciineii Serbest Fon’un katilma paylarmm ithracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Karulu tarafindan 28/02/2022 tarihinde onaylannushir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmanhy Portfoy Yonetimi A8 nin (www.osmanliportfoy.com.tr)
adresli resmi infernet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Ynda
www.kap.org.tr) yayumlanmstir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinm alm satimimn yapuldigs ortamlarda, semsive fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimailara verilir.

Yeni Sekil

OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
OSMANLI PORTFOY UCUNCU SERBEST (TL) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Osmanli Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamilarak, 27.07.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 964615 sicil numaras: altinda kaydedilerek 31.07.2015 tarih ve 8874 sayili
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Osmanh Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek tizere olusturulacak
Jsmanh Portfoy Uciincii Serbest Fon’un katilma paylarmm ihracina iliskin bu izahname

aye Pivasasi Kurulu tarafindan 28/02/292.




Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan weeedoienn /2022 tarih ve 12233903-........ eoes SAVIH
izin dogrultusunda Fon’un unvani “Osmanh Portfy Uciincii Serbest (TL) Fonu” olarak

degistivilmistir,

fzahnamenin onaylanmasi,

,,,,,

izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea

tekeffiilit anlarmina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez,

Ehrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmank Portféy Yonetimi A5 nin ( www.osimanliportfoy.com.ir)

adresli resmi internet

sitesi

ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda

(www.kap.ore.tr) yaymmlannustir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alun satiminin yapildigi ertamlarda, semsive fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirimenlara verilir.

Eski Sekil

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlarn

Semsive fon ictiiziigii, fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A S.

Finansal Raporlama Tebligi

O-14.2 sayilh Yaunm Fonlarinin  Finansal

Esaslaria [liskin Teblig

Raporlama

Fon Osmanh Portfoy Uciincii Serbest Fon B |
Semsiye Fon Osmanlt Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu -

Kurucu Osmanl Portféy Yonetimi AS,

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulg

MKK Merkezi Kayit Kurulusu ALS,

Portfay Saklavieis:

Denizbank A.S.

PYS Teblizi

III-55.1 sayih Portféy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi

Rehber

Yatirim Fonlarina [liskin Rehber

v

Saklama Tebligi

HI-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara liskin Esaslar Teblizi

Takashank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 1I-52.1 sayih Yatuim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Ahm Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu

tarafindan  yirtirliige konulmus olan Tiirkive Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarn ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Osmanl: Portfsy Yénetimi A.S. y
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Yeni Selkil
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsiye fon ictiiziigi, fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

0-14.2 sayilr Yatimm Fonlarinm  Finansal

Esaslarina {liskin Teblig

Raporlama

Fon Osmanl Portféy Uciineii Serbest (TL) Fon
Semsive Fon Osmanli Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Osmanh Portféy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Porttoy Saklavicis:

Denizbank ALS,

PYS Tebligi

HI-55.1 sayilt Portféy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Teblizi

Rehber

Yatinim Fonlarma [liskin Rehber

Saklama Tebligi

HI-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara lliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: ALS,

Teblig HI-52.1 sayili Yaturum Ponlarina [liskin Esaslar Tebligi

THEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alum Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiar Kurumu
tarafindan  yiirlirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Y onetici Osmanl: Portféy Yonetimi A.S.

Eski Sekil

1.1. Fona liskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Osmanli Portfoy Uciincii Serbest Fon

Adi: Uciincii Serbest Fon

Baglh  Oldugu  Semsiye  Fonun | Osmanh Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvant: Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tirii: | Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

Yeni Sekil

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

i

Fon'un

| Unvan:

Osmanh Portfoy ch;iincii Serbest (TL) Fon

Uciincii Serbest (TL) Fon




Bagli  Oldugu  Semsiye Fonun | Osmanli Portféy Yonetimi ALS. Serbest Semsiye
Unvam Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Serbest Semsive Fon

Siiresi: Stresiz

Eski Sekil

2.3. Fon ilgili Teblig’in nitelikli yatwrimeilara satisina iligkin hiikiimleri cercevesinde
nitelikli yatirimeilara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfSyiiniin yénetiminde ve yatmm yapilacak sermaye piyasast araclarinin
se¢iminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varlik ve islemler ile 6. maddesinde tanmlanan
fon tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun portfdy olusturulmast esas almir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara iliskin esaslara uyar,

Fon portfSyiine alinacak finansal varhiklar, Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara nygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir,

Fonun yonetim stratejisi, Borsa Istanbul’da islem géren ortaklik paylarinda, varantlarda
ve Borsa Istanbul’da islem géren tiirev iiriinlerde uzun ve/veya kisa pozisyon alarak mutlak
getiri elde etmektir. Bu siiregte fon, olugan pozisyon risklerini u ygun gordiigli yurtici ve yurtdis
finansal tirtinler yardimiyla hedge etmeyi amaglamaktadir.

2o

Legp

Fonun ana yatnm stratejisine uygun olarak, piyasa ve varhklarda meydan gelen
dalgalanmalardan yararlanmak icin farkli para ve sermaye piyasast araclarinda es zamanli uzun
veya kisa pozisyonlar alinabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar
vasitast ile dolaylt yatirim yapabilir.

Fon portfoyline TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak
kabul edilebilen her tiirli varhigi dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet
tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasas: ve/veya yurtici
organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ borclanma senetleri, yerli/yabanct ihracgilarin
¢ikarmug  olduklart 6zel sekidr ortaklik paylart ve ozel sektor borglanma araglari,
mevduat/katilma hesaplari, kredi riskine dayal: yatirim araglart (CLN), kamu ve/veya tzel
sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile ipotege velveya varliga dayali menkul
kiymetler ile menkul kiymet yada ipotek yada varlik teminath menkul kiymetler, varantlar,
sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya séz konusu varhiklar tzerinden olusturulan
endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapiandirdmis yatinm
araglart ile yurticinde ve/veya yurtdisinda kurulmus borsa yatirim fonu/gayrimenkul yatirim
fonu/girisim sermayesi fonu/yatirim katilma paylart alinabilir.

Fon portfoyiline yabanci para ve sermaye piyasasi araclari dahil edilebilir. Fon
portfoyline doviz cinsi varlik ve islemler olarak; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligs
[daresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt diginda ihrag
edilen borglanma araglarma/ikraz istirak senetlerine/kredi riskine dayali yatinm araclan
(CLN)/sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrac edilen déviz cinsinden/dévize endeksli bor¢lanma
araglary, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi evrobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma
araclart, yabanci kamu ve 6zel sektSr borglanma araclart (eurobond, hazine/deviet bono/tahvili,
ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araclarn), mevduat/katiima hesaplari, gelismis ve
geligmekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global Depo
_Sertifikalari (ADR-GDR), Diinya Bankas: (The World Bank) tiyesi iilkelerde kurulmus yatirim

fonw/borsa yatim fonu katidma paylari (yabanci fonlar), alun ve diger kiymetli madenler ile
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bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araclart ve altin ve diger kiymetli
madenlere dayali tiirev tirtinler dahil edilebilecektir.

Fon portféyiine dahil edilen yerli ve yabanet ihrageilarin déviz cinsinden ihrag edilmis

fa ve sermaye piyasast araclart fon toplam degerinin %80’1 ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon
portfSyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglars fon toplam degerinin %801
ve fazlast olamaz.

el
=

Fon uygulayacagn stratejilerde, beklenen getiriyl artrmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla, kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Fon portfdyiine kaldirac
varatan islemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri ve sermaye piyasasi araglar
lzerine yazilan tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sozlesmesi (Krediye Dayalt Swap Sozlesmesi (CDS) dahil), varant, sertifika, ileri valorli
tahvil/bono ve altn dahil kiymetli maden islemleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag
yaratan benzeri islemler dahil edilebilecektir. T trev iglemler hem tezgahiistii piyasalar
araciitgiyla hem de organize piyasalar araciligiyla vapilabilecektir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satig
gerceklestirebilir. Fon portfdylinde bulunan tiim hisse senetleri 6diing islemine konu
edilebilecektir, Fon serbest fon ni eliginde olmasindan dolay: &diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinilamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarina [iskin Rehber’in 4.2.5 no’lu maddesinde belirtilmistir,

Kaldirag kullanimz;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibt belirli bir teminat, prim ya da tdeme kargihigr nispi
islem yapuabilmesine imkan tantyan kaldiragls islemlere yatinim yapilarak,

¢ Takasbank Para Piyasasi, Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo
Pazar, Repo/Ters Repo Pazari’nda ve Tezgahiistii ABD Dolar/EUR cinsinden repo yoluyla
fon temin edilersk,

» Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agiga sattg gibi diger borclanma
yiontemleriyle

gerceklegtirilebilir,

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigr riskleri de artirabilir,
Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risk bu izahnamede ver verilen limitleri
agmayacaktir, Kaldirac yaratabilecek islemler; vadeli islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim
ya da 6deme karsihig islem yapilabilmesine imkan saglayan tiirev ara¢ islemleri, fon
portfoytindeki varliklarin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldirach islemler ve kredi
kullanilarak kredili menkul kiymet alumi ve agiga salis gibi diger bor¢lanma yontemleriyle
gergeklegtirilebilir. Kaldirac yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak
varhigin piyasa fiyau olarak, Finansal Raporlar Tebligi'nde yer alan esaslar cergevesinde
belirlenen fiyat esas alinir, Fon sadece vapilan islemlerle ilgili olmasz kaydiyla yatirim yapug:
para ve sermaye piyasast ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir,

Yeni Sekil

2.3. Fon ilgili Teblig’in nitelikli yatummeilara satisma iliskin hitkitmleri cercevesinde
nitelikli yatirumeilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatmm yapilacak sermaye piyasas araclarimm

iminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varlik ve islemler ile, 6, z?fgmédesinde iamm%?naﬁ
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rbest Semsiye Fon nitelidine uygun portfy olusturulmas: esas ahmur. Foq,
lesinde yer alan serbest fonlara iligkin esaslara uyar.

¥
i

line alinacak finansal varliklar, Kurul un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yOnetiliz,

Fonun yonetim stratejisi, Borsa Istanbul’da islem géren ortaklik paylarinda, varantlarda
ve Borsa Istanbul’da iglem goren tirev Griinlerde uzun ve/veya kisa pozisyon alarak mutlak
Fi & i

getiri elde etmektir. Bu siiregte fon, olugan pozisyon risklerini uygun gbrdiig yurtici ve yurtdist
finansal triinler yardimiyla hedge etmeyi amaclamaktadir.

Fonun ana yatirim stratejisine uygun olarak, piyasa ve varliklarda meydan gelen
dalgalanmalardan yararlanmak i¢in farkls para ve sermaye pivasasi araclarinda es zamanl uzun
veya kisa pozisyonlar alinabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar
vasitast ile dolaylt vatirim yapabilir.

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. TL cinsi varliklar
ve islemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul edilebilen her tiirlii varligi dayanak
olarak alan repo ve ters repo islemleri {menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo
iglemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve/veya yurtici organize para piyasas: islemleri,
devlet i¢ borglanma senetleri, yerli ihragguarin ¢ikarmis olduklart Szel sektér ortaklik paylarn
ve 67el sektdr borclanma araclari, mevduat/katiima hesaplars, kredi riskine dayali yatirim
araglart (CLN), kamu ve/veya 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile ipotege
ve/veya varlifa dayali menkul kiymetler ile menkul kiymet yada ipotek yada varlik teminath
menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya sz konusu varliklar
tizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araclar,
yaptlandiridmig yatirim araglart ile yurtiginde kurulmus TL ibaresi bulunan borsa vatirim
fonu/gayrimenkul yatinim fonu/girisim sermayesi fonw/yatirim ortaklikhiklars katilma paylarn
alinabilir,

Fon portféylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altn ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasast aracglarina yer verilmeyecektir. Ayrica, fon
portfdylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kaymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasas: araclarina yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araclara yer
verilmeyecektir,

Fon uygulayacadi stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla, kaldirac yaratan islemler gerceklestirebilir. Fon portfoytine kaldmrag
yaratan islemlerden; faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri ve sermaye piyasasi araclari lizerine
yazilan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tirev arag, swap stzlesmesi
(Krediye Dayali Swap Sozlesmesi (CDS) dahil), varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono
iglemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirac yaratan benzeri islemler dahil edilebilecektir.

tirev iglemler hem tezgahiistii piyasalar araciligiyla hem de organize piyasalar araciligiyla
vapilabilecekitir,

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve aciga satis
ergeklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan tim hisse senetleri Gdiing iglemine konu
dilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair

Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarma [liskin Rehber’in 4.2.5 no’lu maddesinde belirtilmistir.
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¢ Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme kars sthigt nispi
islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldirach islemlere yatinim vapiarak,

* Takasbank Para Piyasasi, Menkul Kiymet Tercihl z ‘ie;}@ Pazar ile Pay Senedi Repo
art, Repo/Ters Repo Pazari’nda cinsinden repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve agi3a satis gibi diger borclanma
yintemlerivle

gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigs riskleri de artirabilir.
Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan risk bu izahnamede ver verilen Hmitleri
agmayacakuir. Kaldirag yaratabilecek islemler; vadeli islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim
ya da Odeme karsiigr islem yapiabilmesine imkan saglayan tiirev ara¢ islemleri, fon
portfoylindeki varliklarin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldirachi islemler ve kredi
kullamlarak kredili menkul kiymet alimu ve agiga satis gibi diger borglanma yontemleriyle
gergeklestirilebilir. Kaldrrag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi vapihirken dayanak
varh@in piyasa fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi'nde yer alan esaslar cercevesinde
belirlenen fiyat esas alinir. Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigi
para ve sermaye piyasasi ya da difer finansal varliklart teminat olarak gosterebilir

Eski Sekil

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfdyiinde ver alabilecek varlik ve islemlere dair azami
bir sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2. maddesinde yer alan tiim enstriimanlara vatirim
yapabilecektir.

Yeni Sekil

2.4, Yonetici tarafindan, fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemlerin TL cinsi
varliklar olacagina dair bir sinirlama getirilmis olup fon portfoyiinde yabancr para birimi
cinsinden varltk ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas:
araglarina yer verilmeyecektir. Teblig ve Rehber hiikiimleri cercevesinde bu kapsamda yatirim
yapilabilecek tiim varlik ve islemlere yatirim yapilabilecektir.

Eski Sekil

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatrim amaciyla, bu Izahnamenin 2.3,
maddL esinde detayli olarak agiklanan yatirim stratejisine uygun olacak sekilde yerli ve yabanci
akhik paylar, 6zel sekibr ve kamu borglanma araglar, altin ve diger kiymetli madenler ile
Lmtmya faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayal: tiirev arag sézlesmeleri (vadeli islem ve
opsiyon stzlesmeleri), swap ve forward sozlesmeleri, sakli tirev araclar, yapilandiriimisg
yatirum araglars, varantlar, sertifikalar ile ileri valorlii tahvil/bono ve altin dahil kiymetli maden
islemleri dahil edilebilir. Fon portféyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz
kalinan pozisyon tutar: fon toplam degerinin %1000’ini asamaz.

Yeni Sekil

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatrum amaciyla, bu [zahnamenin 2.3.

addesinde detaylt olarak agiklanan yatiim stratejisine uygun olacak sekilde verli ortaklik
paylari, 6zel sektdr ve kamu borglanma araclar, faiz ve finansal endgkslere dayal tiirev arac
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stzlesmeleri (va : psiyon sézlesmeleri), swap ve forward stzlesmeleri, sakls tiirev
araclar, yapilandinlmis yatinm araglan, varantlar, sertifikalar ile ileri val@rli tahvil/bono
islemleri dahil edilebilir. Fon portidytindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz
kalinan pozisyon tutart fon toplam d egerinin %1000’ ini asamaz,

et

I

Eski Sekil

2.7. Portféye fonun yatiim stratejisine uygun olarak borsa disindan repofters repo
sozlesmeleri, tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon sOzlesmesi) sozlesmeleri, forward, swap
sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valrli bor¢lanma araci/kira sertifikasi/k tymetli maden alim
islemleri dahil edilebilir.

Yeni Sekil

2.7. Portfoye fonun yatirim stratejisine uygun olarak borsa digindan yabancs para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayalt sermaye piyasast
araglarina dayali tiirev araclar digindaki tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri),
saklt tiirev arag, swap siizlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono islemleri ile
yapilandirtlnug borglanama/yatrim araclari, dayanak varlif: hisse senedi ve endeks, faize
dayali menkul kiymetler ve endeksleri olan tiirey tirtinler ve/veya repo/ters repo dahil edilebilir.
Borsa disi sézlesmeler fonun yatrim stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil edilir,

Eski Sekil
2.9. Portfsye dahil edilen yabanci yatirim araclarin tamiticr genel bilgiler:

Fon portfoyiine yabancr iilkelerde kamu ve $zel sektor tarafindan ihrag edilen borglanma
araglary, kira sertifikalar1, yabanct hisse senedi piyasalarinda islem géren sirketlerin ortakik
paylary/Amerikan Depo Sertifikalarn (ADR)/Global Depo Sertifikalan(GDR), yaptlandmilnus
yatrum araglan, varantlar, sertifikalar, yatuim fonlart, gayrimenkul yatiim fonlar, girisim
sermayesi yatirim fonlari ve borsa yatirim fonlar katilma paylart ile yatirim ortakliklars paylar,
altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihrac edilen sermaye piyasasi araclar
almabilir. Bu varliklara dayalt veya bu varliklardan olusan endekslere dayal: borsada veya
tezgahlistli piyasalarda islem géren tiirev islemlere yatirim yapilabilir.

Yurtdisinda ihrac edilen borglanma araglannin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinm veri
dagitim kanallant vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi dizenlemeleri cergevesinde gercefe uygun deferi fizerinden nakde
doniistiirtilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmas: sartlartyla, yurtdisinda borsa disindan fon
portfGyiine dahil edilmesi miimkiindiir,

Yeni Sekil

Madde izahnameden kaldirilmustir.

= Eski Sekil

: 2.10. Fon Portfoyiine, Diinya Bankas: (The World Bank) tivesi iilkelerde ihrac edilmis
yatirim fonlar (serbest fonlar dahil), yabanct borsa yatirim fonlar, gayyimenkul yatirim fonlar,
: !
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girisim sermayesi 33;1;;;{1 Lemaz* , gayrimenkul vatiim ortakligi paylan ve menkul kiymet
ratirim ortakhign payiarn dal edilebilir.

Yeni Sekil

Madde izahnameden kaldirzimistir.

Eski Sekil
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araclarn, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayalr tiirev
stzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarnn degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlart ve
d@viz kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon pmifcsm;;c faize dayal: varhiklann (borg¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz ovanlar: degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanc: para cinsinden varhiklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasiligin ifade etmekiedir.

¢~ Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasihifun ifade etmektedir.

d- Kyymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatirum yapilmasi
veya kiymetli madenler ile emtiaya dayalt sermaye piyasast araclarmin fon portfdytine
dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degigiklikler nedeniyle portfoyiin defer kaybetme olasilifim ifade
etmektedir.

e- Kar Payi Oram Riski: Fon portféyiine kara kattima dayali varbklann (katilma
hesabi, kira sertifikalar vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varbiklarnn degerinde
piyasalarda yasanabilecek kar payt oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kargt tarafin stzlesmeden kaynaklanan yitkiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portfgytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ilert valorli
tahvil/bono ve altin dahil kiymetli maden alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldwac yaratan benzeri islemlerde bulunulmast halinde, baglangic yatimu ile baslangig
_yatwriminin {izerinde pozisyon alinmast sebebi ile fonun baglangi¢c yatinimindan daha yiiksek
kaydedebilme olasiligt kaldirag riskini ifade eder.




5} Operasyonel Risk: O;:s rasyonel risk, fonun operasyot ié;‘ég;%@;‘;‘ziié?ié aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanilan sistemlerin vetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi
kiszum ici etkenlerin yani sua dogal afetler, rekabet kogullari, pol %;;éc rejfim degisikligi gibi

kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinim yapiimasi sonucu
J & E ) g Y
fonun bu varlifin ve vadenin icerdigi risklere maruz kKalmasidir

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullart aluinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayn: anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinmm satldifs doépemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir,

9) Thraca Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggisimin yiiktimliliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Ulke Riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden
olusmakiadir.

11) Yapilandirdms Yatwim Araclarn Riski: Yapilandmlmig yatimm araglanna
yaptlan yatirimin beklenmedik ve olagandist gelismelerin yasanmast durumlarinda vade iginde
veya vade sonunda tamammin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandinlmis yatirum araclarinm
dayanak varhiklan tizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas:
halinde yatirimer vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegdi gibi vade sonunda yatirmmlarimin
degeri baslangic degerinin altina diigebilir.

Yapilandimiimis yatinm araglarima yatrum yapilmas: halinde karsi taraf riski de
meveuttur. Yatirmmer, yapilandirniloug yatinim araclanna iligkin olarak girketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk oOlciistinde bir getiri beklemektedir, Yapdandinlous yatusm
araclarinda yatnmeilar ihragginin Sdeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihracc
kuramun  yapiandinimis  yatim  araclanndan  kaynaklanan  ylkimliiliklerint  yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina
ihraccinin  ve/veya varsa yatinim aracimin  yatiun  yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmas: Log;ulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri
ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlart yapilandinlmig yatirim
araglant icin Onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihi olmadigi  durumlarda
yapilandirilmig yatirum araglarinin likidite riski st seviyededir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizhik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ufratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibanimi olumsuz
etkileyebilecek suclarin (Srnedin, kara para aklanmasi) iglenme riskidir.

12) Opsiyon Duyarhhik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlibklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal trdn fiyat defisiminde ¢ok farkls miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigs ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun
itgili oldugu varligin fiyaundaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi
_ Slemektedir. Vega, opsivonun dayanak varlifimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
‘opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. T%zew. risk Okumiérmcie b?lyijf{{ Onem tasiyan zaman




faktoriind ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin va leye gore degisiminin dlciisiidiir. Rho
se faiz oranlarnndaki yiizdesel d & it

up

i degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin 6 ¢listidiir,
13) Aqga Satiy Riski: Fon portfoyii icerisinde agifa satis vapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmas: sebebivie odiing karsiligi ve/veya dogrudan acia

o
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satig imkanlariin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

14) Teminat Riski: tiirev araclar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alman teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamast veya dogrudan
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarm bulunmas olasihigmin ortaya ¢ikmast durumudur.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriman spot fiyatinin altinda deger arasindaki fiyat farkhiigs degisimini ifade etmektedir.
S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gdsterecedi degisim
riskini ifade etmektedir,

Risk tamimlamalart Kurul diizenlemeleri ve pivasa gelismeleri takip edilerck diizenli
olarak gozden gecirilir ve dnemli gelismeleri paralel olarak gitncellenir.

Yeni Sekil
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araclarm, ortaklik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlarnindaki dalgalanmalar

nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina

asagida ver verilmektedir:

fuy

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoviine faize dayali varliklarin (bor¢lanma aracy, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde pivasalarda yasanabilecek
faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhbk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacags zarar olasihgm: ifade etmektedir,

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayah varliklarin (katlma
hesaby, kira sertifikalar vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarn degerinde
piyasalarda yasanabilecek kar pavi oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
etmektedir.

2) Karg: Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliilitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapiiamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontstiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasithidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirey arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelert), saklr tiirev arac, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorki
/bono ve difer herhangi bir yontemle kaldirac yaratan benzeri ggicnzier{;ic bulunulmass
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baslangic yatirnimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligs kaldirag riskini ifade eder.

[
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sonucunda zarar olusmas: olasiigimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullary, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varl; gavelveya vadeye yogun yatirim yapumasi sonucu
fonun bu varhigm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde aymi anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkle finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildign dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihracg Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinun yiikiimlitliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar thtimalini
ifade eder.

16) Yapilandinlons Yatirm Araclarr Riski: Yapuandimlms yatirm a ‘aglarina
yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandis gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade icinde
veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir, Yapilandirilmis yatirim araclarinin
dayanak varliklar tizerine olustarulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas:
halinde yatirimer vade sonunda hichbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda vatimmlarinin
degeri baslangi¢ degerinin altina diigebilir.

Yapilandirtlmis yatiim araclarina yatirim yapilmas: halinde karsi taraf riski de
meveutiur. Yatirimer, yaplandirilms yatirim araclarina iliskin olarak sirketin kredi riskine
martz kalmakta ve bu risk Olctisiinde bir getiri beklemektedir. Yapuandirilmis yatirim
araglarmnda yatinmeilar ihrageinin Sdeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg
kurumun vapilandimilmis  yatirim araglanindan  kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine
getiremenne tiski ifude edilmektedir. Kargt taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina
thraggiin - ve/veya varsa yatrim  aracimin yatirim vapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir, Olagandisi korelasyon degisiklikleri
ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite soruniar yapdandinlmis yatiuim
araglart i¢in  Gnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapieih@r olmadign  durumlarda
yaptlandirilos yatinim araglanimin likidite riski tist seviyededir,

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hursizhik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kusith eylemler va da Kurucu'nun itibartmt olumsuz
ctkileyebilecek suclarin (brnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

12) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portféiylerinde risk duyarliliklart arasinda,
isleme konu olan spot finansal tiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigt ilgili finansal varligin fivatidaki biy
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir, Gamma; opsiyonun
- igili oldugu varhigin fiyatundaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi

Olemektedir. Vega, opsiyonun dayanak varliginm fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Gigiimég:ri e biyiik 6nem tastyan zaman
%, &
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Briindi ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin dlciisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu de@isimin dlglistidiir.

13) Aqiga Sansg Riski: Fon portfoyli icerisinde agiga safis yapilan finansal
enstrimanlarin pivasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6diing karsihigi ve/veya dogrudan aciga
satis imkanlarmin azalmas: duramunu ifade etmelktedin.

14) Teminat Riski: tirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun gilvencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebivle likidite etmesi halinde piyasaya gire
degerleme degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini karsilayamamas:t veya dogrudan
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasihigmmn ortaya ¢ikmast durumudur.

15} Baz Riski: Vadell islem kontratlariun cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstritman spot fivatunm altinda deger arasmdaki fiyat farkliligt degisimini ifade etmektedir.
Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayist ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gdsterecedi degisim
riskin ifade etmektedir.

Risk tanimlamalart Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismelernt takip edilerek diizenli
olarak gbzden gecirilir ve énemli gelismeleri paralel olarak glincellenir.

Eski Sekil
3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfyline kaldirac yaratan islemlerden; doviz, faiz, pay senedi, pay senedi
endeksleri ve sermaye piyasast araglar tizerine yazilan tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakls tlirev arac, swap sézlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve
altin dahil ksymetli maden alim islemleri, Tiirk Lirast ve yabanci para birimi Repo islemleri ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag varatan benzeri islemler dahil edilebilecektir.

Portféye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirac yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle
fonun baslangic yatirmmundan daha ylksek zarar kaydedebilme olasilifs bulunmaktadir,
Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olast etkileri
Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenlt olarak izlenmektedir.

Yeni Sekil
3.3. Kaldirac Yaratan {slemler

Fon portfOyline kaldirac yaratan islemlerden; faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri ve
sermaye piyasas: araglart fizerine vazian tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri),
sakli tlirev arac, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valtrlii tahvil/bono islemleri, Tlrk
Lirasi Repo islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirac yaratan benzeri islemler dahil
edilebilecektir.

Portftye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatinm stratejisine uygun
olacak sekilde kaldirac varatan islemler dahil edilebilir. Kaldira¢c yaratan islemler nedeniyle
fonun baglangic yatimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilii bulpnmaktadir.
_ Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemektedir.




Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olast etkileri

4.2. Porttdy Saklayicisi’mn, fon portfdytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araclari, kiymetli madenler ile difer varliklar: Takasbank
nezdinde ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglamir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicist’nin
yitkiimliilik ve sorumiulugu devam eder.

Yeni Sekil

4.2. Portf6y Saklayicisi mun, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasas: araglan ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon adina
actlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu bilgilere Takasbank’in
erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicist nin yitktimbilitk ve soromlulugu
devam eder.

Eski Sekil

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TERS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari
agafidaki gibidir.

Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsadaislem gérenler degerleme giintinde borsada olusan en son
seans aguliklt ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig
seansi uygulamas: bulunan piyasalarda islem goren varhiklarin degerlemesinde
kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilr.

b) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim
satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fivatyla; borglanma
araclar, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme giindi itibaniyla en son agiklanan
fiyatlan esas ahinarak degerlenir.

dj Vadeli mevduat, bilesik faiz oran: kullanilarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci
para icin belirlenen doviz alis kuru tle degerlenir.

Borsada iglem géren yabanci yatirim araglan ve yurtdiginda islem goren yatirim araclan
icin TSI 17:00’a kadar stz konusu yatirim aracinin islem gordiigii borsa kapanmus ise
yukaridaki esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00°a kadar s6z konusu yatirim

acinin islem gordigl ilgili borsa kapanmamis ise asafida yer alan degerleme esaslan
eulanacaktir. \ \
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a) “Eurcbond”, yabanci kira sertifikast ve “Yabanct Borglanma
}};gf“ art"nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarinda Tiirkiye
saati ile f?{“"i} 16:15-16:45 arasinda aciklanan alis-satis kotasyonlarmn
ortalamasina {zem;z fiyat), deZerleme giinii itibari ile birikmis olan kupon
iaizmm cklenmesiile i‘za,sczpummfg <irli fi@ffﬁk stlamlr. Alis veya satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fivat, bir Snceki
glinlin kirli fiyatinin ertest is glniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam
isglinli olmayan glinlerde ise TSI 12:00-12:30 arasinda yer alan alis satig
kotasyonlarmin ortalamasy dikkate alinacaktir.

b} Ancak olagantistli durumlarm meydana gelmesi durumunda
Kurucu Ydnetim Kurulu karar ile degerlemede kullanidacak fiyatlar TSI 16:15-
16:45 saatleri disinda da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkls ver:
dagitum kanallarindan ayn esaslar cercevesinde alinabilir. Bulunan deger ilgili
yabanci para biriminin T.C. Merkez Bankasi ddviz ahs kwu ile carpilmasi
suretiyle dikkate alinr.

c) Yabanc: ortaklik paylari, yabanci piyasalarda islem géren
Yatirim Fonu Kattlma Paylar, Borsa Yatimim Fonu katlma paylan ve Yatunm
Ortakliklarmm Paylarinin degerlemesinde, TSI 17:00°a kadar yapilan islemler o
glinkil fiyat hesaplamasinda portféye dahil edilecek, TSI 17:00°den sonraki
istemlicr bir sonraki is glindl fiy atlamasinda portféye dahil edilecektir. Yurtdisi
borsalardan alinan kaymetler icin degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI
16:30-17:00 saatleri arasinda alinan Volume Weighted Average Price (VWAP)
kullanilacaktir. Tam is glinii olmayan giinlerde ve borsanin kapali olmas:
durumunda ise bir 8nceki glintin kapants fivat degerleme fiyat: kullanilir.

Yapilandirtimis Yatirim Araclart Degerleme Esaslar;

Yapilandimlmis yatirim araglarmnin degerlenmesinde borsada ilan edilen fivat kullanilir,
[lgili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gecmemesi halinde
nitelikli yatirimeslara arz/halka arz fiyati) kullamile. Borsada islem girmeyen ancak veri
dagitim Kkanallars aracihifnyla fiyatr ilan edilmis yapilandirdomus yatimm  araclan igin
degerlemede giincel fiyat kallanihir.

fleri Valorlii Islemlerin Degerleme Esaslary;

llert valérlii alinan varliklar valér tarihine kadar portféye dahil edilmez. fleri valorli
satilan varliklar ise valor tarthine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [slem
tutarfar: ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. lleri valorld
varhik alim/satim s6zlesmesi ayri bir vadeli islem stzlesmesi olarak degerlenir. fleri valorlii
stzlegmenin degert alig ve sati islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem alig ise pozitif
(+), satig ise negatif (-) bir deger alarak portfoy degeri tablosuna yansitilir.

[leri valtrlii sézlesmenin konusunun borglanma aract olmast durumunda ileri valorlii
stzlesmenin degeri; borclanma aracinin vade sonu degerinin ve varsa gelecek kupon
degerlerinin, sbzlesmeye konu bor¢lanma aracinin piyasa bilesik faizi kullanilarak islemin valor
tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerinin toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada sézlesmeye
konu borglanma aracinin bilesik faizi olarak; varsa deferleme glintinde BIST Borglanma
Araglan Pivasasinda valOr tarihi islemin valor tarihi ile aynr olan islemlerin agirhikls ortalama
taiz orani, yoksa degerleme gliniinde BIST Borclanma Araclan Piyasasinda aym giin valortii
gerceklesen islemlerin agurlikly ortalama faiz orani, yoksa borglanma aracinin en son aym giin
-valorlii olarak islem gordiigii glindeki ayn: giin valorlii islemlerin agirhkh ortalama, f"llgﬁ orant,
~bu'da yoksa bor¢lanma aracinm ihrag t "hmd@kz bilesik faiz oram E\Uﬁ&ﬂ%ir
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lesmenin konusunun altin olmast durumunda degerlemede kullamlacak
g k varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valor tarihi
ile ayn1 olan islemlerin afirlikly ortalama fiyati, yoksa degerleme glinlinde BIST Kiymetli
Madenler Pi ‘, asasinda aym giin gerceklesen islemlerin ortalama fiyati, yoksa val6r tarihine
gidilerek bulunan ilk aymu giin valérli islemlerin agulikli ortalama fiyati, bu da yoksa ileri
valorli sozlesmede yer alan fiyat kollanilr

fleri valorlii sézlesmenin konusunun kira sertifikast olmas: durumunda, kira sertifikas:
islemin valdr tarihine kadar diger kira sertifikalanimin arasinda dahil edilmez. feri valorli
satilan kira sertifikalan islemin valér tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. [leri valorlii kira sertifikalart alim ve satim islemleri ayr bir vadeli
islem olarak degerlenir. [slem tutarlart ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

{leri valorlit sézlesmenin degeri alis ve satis iglemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem ahig ise pozitif (+), satig ise negatif () bir deZer olarak portfoy degeri tablosuna yansir.
Aynt valdrde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmus ise portfdy degert
tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-)
olarak gozitkecektir. Bu sekilde actifi pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu islemler
portfdy degert tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Heti valOrti islenilerin degerlemesi ise asagidaki formule gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orant/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim vapilan kira sertifikasmin nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valr tarihi ile
aynt olan islemlerin agilikl ortalama getiri orani, yoksa deferleme giintinde BIAS ta aymi giin
valorlit gergeklesen iglemlerin agirhikl ortalama getiri orami, yoksa en son aym giin valorli
olarak islem gordiigii glindeki aynt giin valrld islemlerin agirlikli ortalama getirt orani, bu da
yoksa ilitag tarihindeki bilegik getiri oranidir.

Borsa Disi Repo, Ters Repo, Tiirev Arac ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Portftye alinmast agamasinda tiirev arag ve swap stzlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir.

Opsiyon stzlesmelerinde giincel fiyat, kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sbzlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varlifim spot fiyati baz almarak
hesaplanan teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyat: olarak; forward s6zlesmenin konusunun
dviz olmast durumunda degerleme guniindeki T.C Merkez Bankast doviz kurn (islemin
yoniine gore alis veya satis), BIST pay senetleri icin, ilgili pay senedinin degerleme giini
itibariyle en glincel kapanis seans degeri, borglanma araglary igin ise, degerleme giinii itibariyle
en giincel agirlikli ortalama fiyat kullamlacaktir, Bulunan spot degetler, degerleme giinii ile
forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabtl eden nygun TL ve ddviz piyasas:
faizleri ile (dayanak varligim déviz olmas: duorumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan almacak
“swappoint” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacakur. Farkli dayanak varligin
kullanilmas: durumunda ise piyasa fiyating en 1yi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap sozlesmelerinde giincel [iyal, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Syle ki; swap
sozlesmeleri nitelik acisindan pek c¢ok farklt form alunda yapilabileceginden, swap
sozlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanct para cinsinden doviz, doviz
,;w}\llﬂaii ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat

amasinda, sozlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamas: ysnfem}? (] RR\ FR f\ (Forw rd/
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Rate Agreement) yontem: gibi bugiinkii defer hesaplama yontemleri ile sozles nelerin

H
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niteligine uygun diger genel kabul gormiis tecrik fiyatiama yontemleri kullanilacaktr.

Opsiyon sozlesmeleri icin fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamilmak tizere giincel piyasa fiyatmin bulunmadig
duramlarda ve

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadi@s durumlarda ise teorik fiyat
hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayic
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde
historical (tarthsel)) degerleri kullanilarak ve genel kabul gtrmils yontemlerle
(Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi)
hesaplama yapilir. Hesaplama icin déviz opsiyonlarimda Bloomberg OVML, hisse
ve endeks opsiyonlarmda Bloomberg OVME sayfalart ya da uygun goriilebilecek
diger hesaplama araglan kullanilacakur. Bu yoéntemlerle elde edilen ve 100 baz
puanhk yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alig (bid) veya
satis (ask) fiyat kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir tist
paragrafta belirtilen yontemler kullanilacaktir. Farkli ve daha karmasik yapida
opsiyonlarin kullanilmas: ya da degerleme igin olugabilecek diger unsurlar
durumunda ise, degerleme icin en uygun vontem kullanilacaktir.

Borsa dist repo-ters repo sozlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmas
ve adil bir fiyat icermesi esastir. Bu cercevede, borsa disi repo ve ters repo szlegmelert, 1slemin
faiz orant dikkate alinarak vade sonuna kadar i¢ verim oran: ile degerlenir.

Yent Sekil

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate aliarak Kurucu yénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar
asagidaki gibidir.

Alss tarihinden baglamak fizere portfdydek: varhiklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son
seans agirlikln ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig
seansi uygulamast bulunan piyasalarda iglem gbren varhiklarin degerlemesinde
kapamg seansinda olusan fiyatlar, kapanmis seansinda fiyatin olusmarmasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agulikls ortalama fiyatlar kullanilr.

by Borsada islem gormekle birlikte degerleme glintinde borsada alim
satima konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma
araclari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orant ile degerlenir.

c) Fon katilma paylar, degerleme giinit itibariyla en son agiklanan
fiyatlar: esas alinarak degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullantlarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yapilandirilmis Yatirim Araclari Degerleme Esaslary;

1

Yapilandiriimis yatirim araclarinin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat kullanilir.
flgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi halinde
nitelikli yatrmmerlara arz/halka arz fiyat)) kullanilu. Borsada iglem gdrmeyen ancak verif{;




wm kanallart aracih@iyla fiyati ilan edilmis yapllandmlmig yatmm araglan igin
le glincel fiyat kullanilir,

fleri Valorlii Istemlerin Degerleme Esaslar;

fleri valorlt alinan varliklar valor tarihine kadar portfoye dahil edilmez. Ileri valorld

atilan varliklar ise valdr tarihine kadar portfdyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem

tutarlart ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. Heri valorli

varlik alim/satim sozlesmesi ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak deZerlenir. lleri valorli

sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem alig ise pozitif
(+), satis ise negatif (-) bir deger alarak portfoy degeri tablosuna yansitilir.

fleri valorlii stzlesmenin konusunun borclanma aract olmast durumunda ileri valorli
s6zlesmenin dederi; bor¢lanma aracuun vade sonu deferinin ve varsa gelecek kupon
degerlerinin, s6zlesmeye konu borglanma aracinin piyasa bilesik faizi kullandarak islemin valor
tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerinin toplanmas: ile bulunur. Hesaplamada sozlesmeye
konu borclanma aracinn bilesik faizi olarak; varsa deferleme glintinde BIST Bor¢lanma
Araclari Pivasasinda valdr tarihi islemin valdr tarihi ile aym olan islemlerin agirlikl ortalama
faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglart Piyasasinda ayni giin valOrli
gerceklesen islemlerin agirhkls ortalama faiz orant, yoksa bor¢lanma aracinin en son aynt g giin
valorlit olarak islem gordiigii giindeki aynt glin valorlil islemlerin agirhikl ortalama faiz orant,
bu da yoksa borglanma aracinin ihrag tarihindeki bilesik faiz orant kuilanibir,

fleri valorlii sézlesmenin konusunun kira sertifikast olmasi durumunda, kira sertifikas:
islemin valor tarthine kadar diger kira sertifikalarinin arasinda dahil edilmez. [leri valérlii
satslan kira sertifikalart islemin valér tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. [leri valorli kira sertifikalarn alm ve satim iglemleri ayr bir vadeiz
islem olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa bor
olarak takip edilir.

fleri valorli sézlesmenin deferi ahis ve satig iglemlerinde aynt yontemle hesaplanirken

slet alig ise pozilif (+), satig ise negatif (-) bir defer olarak portfoy degeri tablosuna vansis.

s%ym valdrde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmus ise portfoy degeri

tablosunda her iki islem ayni degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-}

olarak goziikecektir. Bu sekilde agtifi pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu islemler
portféyy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

fleri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Getiri Orani/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan kira sertifikasinmn nominal degeri

Bilesik Getiri: Varsa degerleme giintinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tarihi ile

aymi olan iglemlerin agirhkl ortalama getiri orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS ta ayn1 giin
valorli gergeklesen islemlerin agirlikl ortalama getirt orant, yoksa en son ayni glin valorli
olarak islem gordiigii gtindeki aym giin valdrlii islemlerin afirlikli ortalama getiri oran, bu da
yoksa ihrag¢ tarihindeki bilesik getiri oranidur.

Borsa Dist Repo, Ters Repo, Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme;

Portféye ainmas: asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin deferlemesinde giincel
fiyat kullanihr.

Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat, kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
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senedinin degerleme giini itibariyle en giincel kapanis seans degeri, borglanma araglan igin ise,

degerleme giinii itibariyle en giincel agirhikls ortalama fiyati kullanil '%Ml@; Bulunan spot
degerler, degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden

i 153:% ile ;isﬁ@iz zse:;%; ve iu}gzk givai/s ui&sgmg&ig ?aﬁm u;ﬂy”ifﬁ«lk varlifin

Swap ai\;icemeisrmda glincel fiyat, aesayidzmcak olan teorik fiyattir. Soyle ki; swap
stzlesmeleri nitelik acismdan pek c¢ok farkli form alunda yapilabileceginden, swap
sozlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel faiz ya da diger deferleme faktorleri
hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fivat hesaplamasinda, sdzlesmenin konusuna
gore tahvil fiyatlamast yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Agreement) yntemi gibi buglinki
deger hesaplama yontemleri ile szlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik
fiyatlama yontemleri kallanilacaktir.

Opsiyon sozlesmeleri icin fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadigt
durumlarda ve

- Kargt taraftan fiyat kotasyonu almamadigy durumlarda ise teorik fiyat
hesaplamilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayic
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde
historical (tarihsel}) degerleri kullanilarak ve genel kabul gormiis ybntemlerle
(Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi)
hesaplama yapilir. Hesaplama icin d6viz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse
ve endeks Oyszmrﬁ&xmda Bloomberg OVME sayfalart ya da uygun goriilebilecek
diger hesaplama araglan kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz
puanhk yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimu ile hesaplanan alis (bid) veya
satis (ask) fiyati kullamlacakur. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat icin, bir iist
paragrafta belirtilen yontemler kullandacaktir. Farkli ve daha karmasik yapida
opsiyonlarm kullanilmas:t ya da degerleme icin olugabilecek difer unsurlar
durumunda ise, degerleme igin en uygun yontem kullanilacakitir.

Borsa cis1 repo-ters repo stzlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapiimas:
ve adil bir fiyat icermesi esastir. Bu gercevede, borsa digi repo ve ters repo sozlesmeleri, islemin
faiz oram dikkate alinarak vade sonuna kadar i¢ verim orani ile degerlenir.

Eski Sekil

7.1.2. Fon ifortf{;}yiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portf6ytinde yer alan varhklarn alim satimma Osmanli Yatirim Menkul Degerler
A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari
agagida yer almaktadir.

1) Yurt I¢i Pay Senedi Piyasast {slemleri Komisyonu

Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu: Yiizbinde 4 (BMV dahil)
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

Tahvil Bono Piyasas: [slem Komisyonu: Yiizbinde 4 (BMV dahil)

Hazine lhalesi [slem Komisyonu : Yiizbinde 2 (BMV dahil)
- 3) Takasbank Borsa Para Plyasast igéefn {BPP)} Komisyonu
. BPP islem komisyonu: Yiizbinde 2 * glin sayiss {B’\fi[‘v’ dahil) o
4) Repo Ters Repo Pazart [slem Kam*syam& '52 j \ N
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Ters Repo islem komisyonu: Yiizbinde 2 * giin sayis: (BMV dahil)

Tezgahiistii EUR/USD Repo ~ Ters Repo Islem Komisyonu: Milyonda 4,75 * giin
savisi (BMV dahil)

5} VIOP Pjyasasi Islem Komisyonu

VIOP Islem Komisyonu: Yiizbinde 4 (BMV dahil)

Yukarida belirtilmemis, yabancs pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araclar

igin islem yapilan tilke ve arac: kuruma gore belirlenen tarifeler uygulan.

Yeni Sekil
7.1.2. Fon Portfoylindeki Varhklarin Ahm Satimma Arachik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar
Fon portfGyiinde yer alan varliklarm alim satimina Osmanl Yatinm Menkul Degerler
A5, aracthik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlar
asagida yer almaktadir.
1} Yurt ¢i Pay Senedi Piyasasi [slemleri Komisyonu
Pay Senedi Al Satim [slem Komisyonu: Yiizbinde 4 (BMV dahil)
2} Sabit getirili menlul lnymet komisyomu
Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 4 (BMV dahil)
Hazine Ihalesi Islem Komisyonu . Yiizbinde 2 (BMV dahil)
3) Takasbank Borsa Para Piyasasi [slem (BPP} Komisyonu
BPP islem komisyonu: Yiizbinde 2 * giin sayisi (BMV dahil)
4) Repo Ters Repo Pazar: {slem Komisyonu
Ters Repo islem komisyonu: Yiizbinde 2 * giin sayis: (BMV dahil)
5) VIOP Piyasasi islem Komisyonu
VIOP Islem Komisyonu: Yiizbinde 4 (BMV dahil)
Yukarida belirtilmemis difer sermaye piyasast araclari igin iglem yapilan iilke ve aract
kurama gore belirlenen tarifeler uygulanir.

ski Sekil
7.2, Burucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar gosterilen katulma paylarinin satisina iligkin giderler kurucu

tarafindan karsilanacaktir.

Gider Thris Tutar (TL)
Tescil ve llan Giderleri 5.000

Diger Giderler® 5.000
TOPLAM 10.600

* Diger Giderler; Kurulumdaki noter, LEI, KAP , ISIN , Euroclear hesap agilun

icretinden olusur.,

B




Yeni Sekil

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

1
i

Agagida tahmini tutarlar gésterilen katilma paylarinin satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

| Gider Tiirii Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 5.000
Diger Giderler* 5.000
TOPLAM 10.000

* Diger Giderler; Kurulumdaki noter, LEI, KAP | ISIN dicretlerinden olisur.

Eski Sekil
8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimn katilma paylaninn ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci
getirileri ile defer artigi kazanclar elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinim fonlars ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhgmca belirlenenler igin
bu oran %0 olarak uygolamr.[1]

Gelir Vergisi Kanunw’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticart igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu disimndadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumiarin
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilify olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglar ile bu kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan
fazla stireyle elde tutulan ortaklik paylarinn elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altine: paragraft kapsammda vergl kesintisine tabi tutulmayan
kazanglart ve bu kurumlarin daimi temsileileri aracdigiyla elde ettikleri tamami gecicl 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari icin yillik veya 6zel beyanname
verilmez.

Yeni Sekil
8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarninca Sermaye Piyasas: Kanununa
gbre kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylarinm ilgili oldugu fona iadesi
%10 oranmda gelir vergisi tevfikauna tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrass
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diZer sermaye piyasast araci
getirileri ile defer artist kazanclan elde etmek ve bunlara bagli haklar kollanmak amaciyla
 faaliyetie bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlar ve
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yatiim ortakliklariyla benzer nitelikte oldusy Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler icin
J o J & ¥
bu oran %0 olarak uygulanir.[1]

B

Gelir Vergist Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmea fon
katilma paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilik beyanname verilmez. Diger

o
gelitler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

iy
Ticar? isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelitler, bu fikra kapsam: disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mikellef kurumlann
Tirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis
kazanglari ile bu kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yvildan
fazla stireyle elde wtulan ortaklik paylarmin elden cikarilmasindan saflanan ve gecici 67 nci
maddenin (1) numarali fikrasinin altinc: paragrafi kapsammnda vergi kesintisine tabi tutulmayan
kazanclart ve bu kurumlarin daimi temsilcileri aracilifryla elde ettikleri tamamy gecici 67 nei
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmug kazanglar icin yillik veya tzel beyanname
verilmez.

Kurumlarm, tam miikellefivete tabi yatirim fonu katilma paylarmmdan elde
ettikleri kazanclarm (portfoyiinde yabanei para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglary bulunan yatirim
fonlarindan elde edilen kazanclar hari¢) vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi
Kanunw’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasmm (a) bendinin dérdiincii ve besinei alt
bendi hiikiimleri uygulanmr.
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