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Osmanh Portfoy Minerva Serbest Fon
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1. Osmanli Portféy Minerva Serbest Fonu’nun (“Fon™) 31.12.2016 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte
yer alan finansal durum tablosunuv, ayn tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri defisim tablosunu, nakit akig tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarini 8zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olugan iligikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolarla Hliskin Sorumlulugu

2. Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatrim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarmna ligkin
Teblig (11-14.2) (“Teblig™) ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hilktimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanliglik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gbrdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumiulugu

3 Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlanmin bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak ytirdtiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin énemli yanhghk icerip icermedifine dair makul giivence elde etmek
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Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “Gnemli yanlighk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarimn
hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolti degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gérily verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, Fon Kurulu tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinm, gdriigimiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorils

Goriisiimiize gore, finansal tablolar, Osmanh PortfSy Minerva Serbest Fonu’nun 31.12.2016 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve 01.01.-31.12.2016 hesap ddnemine ait finansal performansim ve
nakit akiglarim SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tlim &nemli
yénleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlilliklere iliskin Rapor

5.

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiinel fikras1 uyarinca,
Fon’un 01.01.-31.12.2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagh oldugu
semsiye fon i¢ tliziitinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair nemli
bir hususa rastlanmamugtir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordincil fikras1 uyarinca, Kurucu tarafimmza denetim kapsaminda
istenen aciklamalar1 yapmug ve istenen belgeleri vermigtir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm %‘,Graﬁ‘q‘h‘omton International

4 .;": ale Akg$
Sorumlu Ui't'ﬁk‘“ﬁagdenetgl

Istanbul, 28.02.2017

Member of Grant Thornton International Ltd



OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE iLiSKIiN
FiINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLAR

ICINDEKILER

FiINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

KAR VE ZARAR TABLOSU VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
NAKIT AKIS TABLOSU

MALI TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

NOT 1
NOT 2
NOT 3
NOT 4
NOT 5
NOT 6
NOT 7
NOT 8
NOT 9
NOT 10
NOT 11

NOT 12
NOT 13
NOT 14
NOT 15
NOT 16
NOT 17
NOT 18
NOT 19
NOT 20
NOT 21
NOT 22
NOT 23
NOT 24
NOT 25
NOT 26
NOT 27
NOT 28
NOT 29
NOT 30
NOT 31

NOT 32

FON HAKKINDA GENEL BILGILER. ........ccoiiiiiiiii oo
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

TAKAS ALACAK VE BORCLAR
DIGER ALACAK VE BORCLAR
FINANSAL VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER. ...ttt e
FON RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER
MUTABAKATI VE FON TOPLAM DEGER/NET VARLIK VE FON TOPLAM/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALLS ... e e,
TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR
DIGER VARLIKLAR
REPO BORCLARI
KREDILER
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
TAAHHUTLER
BORCLANMA MALIYETLERI
HASILAT
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
ESAS FALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER
FINANSMAN GIDERLERI
DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZ
GELIR VERGILERI
TUREV ARACLAR ..o
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA..
KUR DEGISIMININ ETKILERI .
FINANSAL ARACLAR........coovvoirinrrenrresresernnes
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI...
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR.........coooiuieieiieeeeeoseeeeeeesioeseesessss i sessss s sss s sesssssesssss s sssssssssnens
FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER

HUSUSLAR
NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKiN ACIKLAMALAR




OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2016 VE 31.12.2015 TARIHLI
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Referanslarn Gecmis Gecmis
31.12.2016 31.12.2015
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 6.059 16.350
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 -- -
Ters Repo Alacaklari 7 - -
Takas Alacaklart 8 275.523 -
Diger Alacaklar 9 - -
Finansal Varliklar 10 4.938.768 2.681.348
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar -- --
Toplam Varliklar (A) 5.220.350 2.697.698
YUKUMLULUKLER
Repo Borglar -- -
Takas Borglari 8 274.329 --
Krediler - -
Finansal Yiikiimliiliikler -- -
Diger Borglar 9 15.034 12.875
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri Hari¢) (B) 289.363 12.875
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 11 4.930.987 2.684.823

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*): Yukaridaki finansal tablolar Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan 28.02.2017 tarihinde onaylanmuistir.



OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01. - 31.12.2016 VE 01.01. - 31.12.2015
HESAP DQNEMLERiNE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gegmis Geg¢mis
01.01. - 01.01. -
Dipnot 31.12.2016 31.12.2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 19 6.386 1.540
Temettii Gelirleri 19 57.019 24.317
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis Kar/(Zarar) 19 606.288 (71.911)
Finansal Varlik ve Yikiimliliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis
Kar/(Zarar) 19 280.104 (201.9406)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 19 -- 23
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 - --
Esas Faaliyet Gelirleri 949.797 (247.977)
Yonetim Ucretleri 20 (56.191) (14.880)
Performans Ucretleri 20 - -
Saklama Ucretleri 20 (523) (266)
MKK Ucretleri 20 - -
Denetim Ucretleri 20 (11.062) (4.461)
Danismanlik Ucretleri 20 -- --
Kurul Ucretleri 20 - -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 20 (15.148) (2.615)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21 (6.370) (68.306)
Esas Faaliyet Giderleri (89.294) (90.528)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar1) 860.503 (338.505)
Finansman Giderleri 22 - -
Net Donem Kar1/(Zarar) 860.503 (338.505)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya (Zararda) Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya (Zararda) Yeniden Siniflandirilacaklar -- --
Diger Kapsamh Gelir - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/(AZALIS) 860.503 (338.505)

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*): Yukaridaki finansal tablolar Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan 28.02.2017 tarihinde onaylanmustir.



OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01. - 31.12.2016 VE 01.01. - 31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden  Denetimden

Dipnot Gegmis Gegmis

Referanslari 31.12.2016 31.12.2015

01.01. itibartyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Dénem Basi 2.684.823 87.139
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/(Azalis) 11 860.503 (338.505)
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 11 2.101.000 2.990.000
Katilma Pay1 fade Tutari (-) 11 (715.339) (53.811)
31.12. itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Donem Sonu 4.930.987 2.684.823

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*): Yukaridaki finansal tablolar Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan 28.02.2017 tarihinde onaylanmustir.



OSMANLI PORTFOY MiNERVA SERBEST FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01. - 31.12.2016 VE 01.01. - 31.12.2015

HESAP DONEMLERINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir).
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
01.01. - 01.01. -
Dipnot 31.12.2016  31.12.2015
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.395.952)  (2.921.242)
Net Donem Kari/(Zararr) 860.503 (338.505)

Net Donem Kari/Zarar1 Mutabakati ile flgili Diizeltmeler -- --
Deger Diisiikliigii/Iptali ile Tlgili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler -- --

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler -- --
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklar ile flgili
Diizeltmeler - -

Gergege Uygun Deger (Kayiplar1)/Kazanglari ile flgili Diizeltmeler -- --
Kar/Zarar Mutabakati ile Tlgili Diger Diizeltmeler - --

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (2.256.455) (2.582.737)
Alim satim amagli finansal varliklardaki artig/azaligla ilgili

diizeltmeler 10 (2.257.420)  (2.597.511)
Alacaklardaki Artis/(Azalislar) lgili Diizeltmeler 6 -- 13.489
Borglardaki Artis/(Azalisla) Tlgili Diizeltmeler 8 274.329 --
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis/(Azalislar) Tlgili

Diizeltmeler 8-9 (273.364) 1.285

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar - -
Alinan Temettii - -
Alinan Faiz - -
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/(Cikiglari) - -

B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.385.661 2.936.189
Katilma Pay Thraglarindan Elde Edilen Nakit 11 2.101.000 2.990.000
Katilma Payi1 {adeleri I¢in Odenen Nakit 11 (715.339) (53.811)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -

Diger Nakit Girisleri/(Cikislar) - --
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislari -- --

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSiINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET
ARTIS/(AZALIS) (A+B) (10.291) 14.947

C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIiT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi - -

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE NET ARTIS/(AZALIS)

(A+B+C) (10.291) 14.947
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 16.350 1.403
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

(A+B+C+D) 5 6.059 16.350

Ekli notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*): Yukaridaki finansal tablolar Kurucu Y&netim Kurulu tarafindan 28.02.2017 tarihinde onaylanmaistir.
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OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

1.

FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Osmanlt Portféy Minerva Serbest Fon (“Fon”), ilk olarak Osmanli Menkul Degerler A.S.
tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine dayanilarak ve bu
ictiiziik hiikiimlerine gore yoOnetilmek {iizere nitelikli yatirimcilardan katilma paylart karsilig
toplanacak paralarla, katilma payr sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet
esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan ve altin ile diger kiymetli madenlerden olusan
portfoyll isletmek amaciyla ilk olarak Osmanli Menkul Degerler A.S. Minerva Hisse Senedi
Serbest Yatirim Fonu olarak kurulmustur.

Fon’un unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 17/09/2012 tarih ve B.02.06.SPK.0.15-305-
04-827 sayili izin ile Osmanli Menkul Degerler A.S. Minerva Hisse Senedi Serbest Yatirim Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) olarak degistirilmigtir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30.09.2015 tarihli karart ile Fon’un unvami Osmanli Portfoy
Minerva Serbest Fon olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30.09.2015 tarihli karar1 ile Fon, kurucusu olan Osmanli Menkul
Degerler A.S.’den Osmanli Portfoy Yonetim Anonim Sirketi’ne devrolmustur.

Fon 22.11.2011 tarihinde ticaret siciline kaydolup Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan
22.05.2012 tarihinde kurul kaydina alinmugtir. 14.12.2011 tarihinde fon portféyii olusturulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayict Kurum ve Semsiye Fonu ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
Osmanli Portfdy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere cad. Nurol Plaza No:257 K:8 Maslak / Istanbul

Yonetici:
Osmanli Portfdy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere cad. Nurol Plaza No:257 K:8 Maslak / Istanbul

Saklayici Kurumlar:
Denizbank A.S.
Biiyiikdere Cad. No.106 34394 Esentepe / Istanbul

Semsiye Fonu:
Osmanli Portféy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fonu

Fon’un tutar1 10.000.000 TL olup 1.000.000.000 paya boliinmiistir.
Bilanco Dipnotlar:

a- Birim Pay Degeri:

Birim Pay Degeri 31.12.2016 31.12.2015
Fon Toplam Degeri 4.930.987 2.684.823
Dolasimdaki Pay Sayis1 (Adet) 406.712.908 280.874.291

Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,012124 0,009559



2
OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

b- Katilma Belgeleri Hareketleri:

Katilma Belgesi Hareketleri 31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak (Adet) 280.874.291 4.910.197
Satiglar (Adet) 187.855.136 280.874.291
Geri Aliglar (Adet) (62.016.519) (4.910.197)
Dénem Sonu 406.712.908 280.874.291

c- Fon Siiresi:

Fon siiresizdir.

d- Sigorta:

Fon’a ait menkul kiymetlerden BIST’de islem goren hisse senetleri, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 56. maddesi ve bununla ilgili Sermaye Piyasast Kurulu’nun III-56.1 sayili tebligi
uyarinca saklama hizmeti portfoy saklayicist kuruluslara devredilmistir. Portfoy saklama
hizmetini yiirliten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle yatirim fonlarinda
portfoy yonetim sirketi ve katilma pay1 sahiplerine, yatirim ortakliklarinda ise ortakliga verdigi
zararlardan sorumludur. Saklamadaki bu menkul kiymetler, her tiirli riske kargi Takasbank’in
sigortast altindadir.

e- Diger Hususlar :

Fon’un ana yonetim stratejisi temel olarak BIST Hisse Senedi Piyasasi’nda islem gdéren hisse
senetlerinin analiz edilmesiyle deger yaratma potansiyeline sahip hisse senetlerinde orta/uzun
vadeli uzun pozisyon almak ve ddiing taginmasinda likidite sikigikligi bulunmayan, degerleme
olarak pahali hisse senetlerinde veya endeks iizerine tiirev araglar araciligi ile kisa pozisyon almak
suretiyle BIST 100 Ulusal Endeksi’nin iizerinde getiri elde etmektir. Bu ydnetim stratejisi
dogrultusunda fon ydneticisi net uzun hisse pozisyonu tagimayi hedeflemektedir.

Fon yonetimi, yatirim yapacagr menkul krymetlerin secimini i¢ tliztigiinde belirtilen asagidaki
esaslar dahilinde yapar.

Fon portfoyline borsaya kote edilmesi sartiyla borsa disinda halka arzlardan da menkul kiymet
almabilir. Ancak Kurucunun ve Yoneticinin borsa disinda halka arzina aracilik ettigi menkul
kiymetlerin borsaya kote edilmesi sartiyla ihra¢ miktariin azami %10'u ve fon portfdyiiniin azami
% 10’u oraninda yatirim yapilabilir.

Fon, hisse senetlerini satin aldiklart ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci
giidemez ve yonetimde temsil edilemez.
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OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

1.

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)

e- Diger Hususlar : (devami)

Fonun yatirimlari sonucu maruz kaldigi Piyasa Riski “Riske Maruz Deger”(RMD) metodolojisi
ile izlenecek ve limit takibi yapilacaktir. RMD o6l¢iimlerinde Monte Carlo simiilasyonu metodu
kullanilacaktir. Riske Maruz Deger’in Fon Toplam Degeri’ne oraninin iist limiti, %95 giiven
araliginda ve 1 giinlik vadede %12’yi, ge¢meyecektir. RMD seviyesi, giinliik olarak takip
edilecek ve agimi halinde uyari verilecektir. Limitin asilmasi halinde, Fon yoneticisinin bes is
giinii igerisinde fon portfoy dagilimini RMD limitleri i¢ine donecek sekilde degistirmesi
zorunludur. Fon Kurulu, degisen piyasa sartlarina gore RMD limitlerini glincelleyecektir. Ayrica,
olaganiistii piyasa kosullarinda ki bu kosullar piyasada fiyatlarin ¢ok kisa siirede ani diismesidir,
bu limitlerin asilmasi durumunda Fon Kurulu ancak ve ancak belirli ve gecici bir donem i¢in
gegerli olacak list RMD limitini belirleyecektir. RMD limitlerine Siirekli Bilgilendirme Formunda
yer verilecektir.

Fon, yatirimlarini belirli bir tiir yatirim aracina ya da tek bir ihrag¢inin menkul kiymetlerine veya
ayni gruba dahil ihraggilar tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlere yogunlastirdigi olciide
ekonomik, siyasi ya da yasal ortamdaki artan belirsizliklere bagli olarak, yiiksek oranda
cesitlendirilmis portfdylere oranla daha savunmasiz olabilir. Fon’un toplam getirisi, Fon
portfoyliniin ihraggilar ya da menkul kiymetlerin yeterince ¢esitlendirilmemesi durumunda, eldeki
varliklarin kotii performansindan dnemli 6l¢lide olumsuz etkilenebilir. S6zii edilen riski azaltmak
igin:

Her giin sonu itibariyle herhangi bir ortakligin ihraggisi oldugu hisse senetlerinde alinan uzun
veya kisa pozisyon, Fon Toplam Degeri’nin %20’sini gegmeyecektir.

Herhangi bir ortakligin ihraggist oldugu hisse senedi disinda kredi riski iceren menkul kiymetlerde
alman uzun veya kisa pozisyonlarla ilgili tek ihrac¢1 limiti (G-7 tilkeleri ile Tiirkiye’nin Devlet
Borglanma Senedi, Repo, Borglanma ve Borsa Para Piyasasi islemleri hari¢ olmak tizere), Fon
Toplam Degeri’nin %20’sini gegemez.

Fon organize veya tezgahiistii piyasalarda islem yapabilir ve bu islemler sonucunda kars: taraf
riskine maruz kalir. Organize piyasalarda bu risk tezgahiistii piyasalara gore ¢ok daha diisiiktiir.
Fon’un tezgahiistii piyasalarda gergeklestirdigi tiirev araglar nedeniyle maruz kalinabilecegi azami
kars1 taraf riskinin Fon Toplam Degeri’ne orani %50’yi asamaz. Bu smirlamaya uyumun yalnizca
s0z konusu varliklarin portféye dahil edilmeleri asamasinda saglanmasi yeterlidir. Fon’un borsa
disinda taraf olacagi islemler Kurucu tarafindan islem limiti tahsis edilmis kurumlar ile
gerceklestirilir.

Fon portfoyiine dahil edilen para ve sermaye piyasasi araglari bazi donemlerde piyasa likiditesi
eksikliginden dolayr istenilen fiyattan satilamayabilir. Bu durum para ve sermaye piyasasi
araglarinin uygun fiyatlardan, yeterli tutarlarda ve hizli bir sekilde satilamamasina, satilmak
istenmesi durumunda ise ciddi kayiplara sebep olabilir. Fon portfdyiinde bulunan para ve sermaye
piyasasi araglarinin likidite daralmas1 durumunda bir giin i¢inde elde ¢ikartilabilecek miktarlar
toplanip Fon Toplam Degeri’ne boliinerek Fon Likiditesi orani bulunur. Fon Likiditesi oraninin
%10’un iizerinde olmasi hedeflenir.
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1.

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)

e- Diger Hususlar : (devami)

Yatirim yapilan tim menkul kiymetler ve tiirev arag yatirimlart sermaye kaybi riski tasir. Fon
tarafindan Ongoriillen ¢esitli menkul kiymetlere ve diger araglara yatirim yapilmas: onemli
ekonomik riskler igerir. Fon yatirim programinin séz konusu yatirimi elinde bulundurmanin
tasidigl zarar riskine karsi koruma saglamasi beklense de bu stratejilerin bu riske karsi tam
koruma saglayacagi ya da Fonun hedeflenen kazanca ulasilacagi konusunda higbir giivence séz
konusu degildir. Ayrica Fon, aktiflerinin bir bdliimiiniin yabanci para cinsinden ihra¢ edilen
menkul kiymetlere yapilmasi nedeniyle doviz kurlarindaki degisimlerden dogan kambiyo riskleri,
Fon adina yapilan bor¢lanmalarin neden oldugu kaldirag etkisinden dogan riskler, agiga satis
islemlerinden dogan riskler, Fon adina yapilacak vadeli islemler kontratlari, ¢esitli tiplerdeki
opsiyon kontratlari, swap islemleri ve diger tiirev enstriimanlarda yapilan kaldiragh islemlerden
dogacak ve tiim yatirimin kaybolmasina neden olabilecek riskler ile karsi karsiyadir. Sonug
olarak, Fon iginde tasmman menkul kiymetlerin ve tlirev araglarin degeri, piyasadaki ciddi
dalgalanmalara maruz kalir. Fiyatlar degisken olup, yatirimcinin Fon’daki yatiriminin tiimiini
kaybetmesine neden olabilecek 6nemli riskler tasiyabilir. Kaldiragli islemler risklerin 6nemli
Olglide artmasina neden olabilir.

Yonetici, Fonun Acik Pozisyonunun Fon Toplam Degerine oraninin 2’yi gegmemesini hedefler.
S6z konusu limitin asilmasi durumunda Yonetici, piyasalarin imkan tanidigi ve Ydneticinin
basiretli tacir ilkelerine ve Fon yatirimcilarinin menfaatlerinin azami 6lgiide korunmasina uygun
olarak belirleyecegi en kisa siirede gerekli girisimlerde bulunarak bu orani limitin altinda bir
degere ¢ekecektir. Agik Pozisyon; vadeli islemler, opsiyon sozlesmeleri ya da benzer yapida
belirli bir teminat karsilig1 nispi islem yapilmasini saglayan para ve sermaye piyasasi araglari,
diger sermaye piyasasi araglari ve taraf olunacak sozlesmelerdeki uzun ve kisa pozisyonlarin net
degeri (uzun-kisa) ile fonun kullandigi repo, kredi ya da diger bor¢lanma araglarinin ve agiga
satiglarinin toplamini ifade etmektedir.

Piyasa Riski, Yogunlagma Riski, Karg1 Taraf Riski, ve Piyasa Likidite Riski limit agimlarinda,
miisterilere her ayi takip eden 15 giin i¢inde sunulacak raporlarda yer verilir.

Fon portfoy degerinin aylik agirlikli ortalama bazda en az % 75', menkul kiymet yatirim
ortakliklar1 hisse senetleri hari¢ olmak iizere BIST de islem goren hisse senetlerinden olusur. S6z
konusu %75 oraninin hesaplanmasinda, hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlari, hisse senetlerine ve hisse senedi
endekslerine dayali opsiyon sozlesmeleri ve borsada iglem goren hisse senedi ve hisse senedi
endeksine dayali araci kurulug varantlar1 da hisse senedi olarak degerlendirilir. S6z konusu orana
uyulmasina iliskin olarak her ay sonunda degerlendirme yapilacaktir.
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1.

FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul krymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev sdzlesmelere
iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlart ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.

Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfoytinde
bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Kaldirac Yaratan lIslem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon
alimmas1 sebebi ile fonun baslangic yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.



6
OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Yapilandirilmis Yatirnm Araglar1 Riski Yapilandirilmig yatirim araglarina yapilan yatirimin
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade sonunda
tamamiin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatirim araglarmin dayanak varliklari
tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde yatirimer vade
sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangic
degerinin altina diisebilir.

Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimei, yapilandirilmis yatirim araglarma iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta
ve bu risk oOlgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatirim araglarinda yatirimceilar
ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandirilmis yatirrm
araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars1
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlar1 yapilandirilmis yatirim araglari i¢in dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilig
olmadig1 durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarinin likidite riski st seviyededir.

Etik Riski: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u
zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

Teminat Riski: Tiirev araglar1 iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
teminatin zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunma olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

Portfoye riskten korunma amaciyla siirli olarak dahil edilen borsa dis1 tiirev ara¢c ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.”

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski Ol¢iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 giinlik elde tutma siiresi, 250 is giinii gézlem
stiresi kullanilir.

Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag
tutarlarina gore oranlar1 dikkate alinarak, fon portfdylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi
tespit edilir. Fonun nakit ¢ikiglarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye
sahip olup olmadigi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Ol¢iilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.
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Operasyonel Risk: Fon karsi taraflarla gerceklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan 6deme ve
teslim yiikiimliiliiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev araglari
sozlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev ara¢ sézlesmesinde yer alan 6deme
tutarlar1 karsilastirilarak mutabakat saglanir.

Karg1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigiiniilen, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin
kars1 tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi,
Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat aciklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir
nitelikte olmasi zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlanmasi ile elde edilir. Karsi taraf riski yatirim fonunun toplam degerinin %10’ unu
asamaz.

Karsi taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler i¢in bagli bulunduklar1 finansal endekse gore
pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap {irlinler i¢in kars: taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamuidir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alinir) Opsiyon islemleri igin karsi taraf riskine esas olan deger opsiyonun degeridir.
Opsiyon degerleri alim opsiyonlarinda pozitif, satim opsiyonlarinda negatif olarak ele alinir.
Uriinler karg1 taraf riski hesaplamasinda alindiklar1 kuruma gére hesaplamaya dahil edilir. Her bir
kurum ve firiin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon biiylikliigline ulagilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon
biiyiikliigiiniin fon toplam degerine boliimii ile karsi taraf riski degerine ulasilir ve ulasilan karsi
taraf riski negatif olamaz.

Kaldirag Yaratan Islemler: Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim/satim iglemleri, repo islemleri dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin oOl¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
ger¢evesinde Standart Yontem (Commitment Approach) kullanilacaktir. Fon portfoyiindeki
kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutar1 fon toplam degerini
asamaz.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1) Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK’’) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlanmaktadir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayil1 toplantisinda
alman ve 31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlenen
formatlara uygun sekilde hazirlanmistir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmustir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliilikklerin disinda tarihi
maliyet esasina gore, Fon’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirast (°TL’’) olarak
hazirlanmigtir. Tarihi maliyet belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir. Fon’un islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi (“TL”)
olarak kabul edilmistir. Fon yasal kayitlar1 Tiirk Lirast (“TL”) olarak tutulmaktadir.

2.2) TMS’ye Uygunluk Beyam

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmustir.

2.3) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki donemlere
iliskin toplam diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin
diger bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme,
onceki donemlere veya birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda;
degisikligin nedenleri, cari doneme ve dnceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha
onceki donemlere iliskin diizeltme tutarlar1 ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da
asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin yapilmadigi kamuya aciklanir.

2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin
yapildigr cari donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate
alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya c¢iktigi onceki
donemlere iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama
doneminden once meydana geldiginde, sz konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden
diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden
oluyorsa onceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki
donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle
yeniden diizenlenmektedir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar:
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31.12.2016 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar;, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlar: ile tutarli olarak uygulanmistir.
TFRS uyarmca 31.12.2016 tarihi itibariyle gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
asagidaki gibidir:

Yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
TMS 19 — Tammlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilar1 (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmig fayda planlart muhasebelestirilirken ¢alisan ya da ii¢ilinci taraf
katkilar1 g6z oniine alinmalidir. Degisiklik, katki tutar1 hizmet verilen y1l sayisindan bagimsiz ise,
isletmelerin s6z konusu katkilari hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda
hizmet maliyetinden diiserek muhasebelestirebileceklerini agiklifa kavusturmustur. Degisiklik,
01.07.2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi
olmayacaktir.

Yilhik fyilestirmeler

KGK, Eylil 2014°te  ‘2010-2012 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler” ve “2011-2013
Dénemine Iliskin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini
yaymnlanmustir. Degisiklikler 01.07.2014 tarihinden itibaren baslayan yillik hesap dénemleri icin
gegerlidir.

Yillik fyilestirmeler - 20102012 Dénemi

« TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

+ TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

» TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

+ TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

+ TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

* TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yiikiimliliikler
+ TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

Yillik fyilestirmeler - 20112013 Dénemi

+ TFRS 1, TFRS’ nin {lk Uygulamasi

+ TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

+ TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
» TMS 40, Yatirim Amagli Gayrimenkuller
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OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar1 (devami)
Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve yorumlar

TFRS 11 - Miisterek Anlagsmalar (Degisiklik)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren
bir miigterek faaliyette pay satin ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda aciklik
getirilmistir.

TMS 16 - Maddi duran varhklar ve TMS 41 - Tarimsal faaliyetler

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren
gecerlidir. Bu degisiklik {izlim asmasi, kaucuk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal
raporlamasini degistirmektedir. Tastyic1 bitkilerin, maddi duran varliklarin {iretim siirecinde
kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine
karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS
16’nin  kapsamina alimmustir. Tasiyict bitkiler {izerinde biiyliyen {irlinler ise TMS 41
kapsamindadir.

TMS 16 - Maddi duran varhklar ve TMS 38 - Maddi olmayan duran varhklar (Degisiklik)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikle bir varligin kullanimini i¢eren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin
ekonomik yararlariin tiikketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa
yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

TFRS 14 - Diizenleyici erteleme hesaplari

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin, diizenleyici erteleme hesap bakiyelerini 6nceki
genel kabul goérmiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden
ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

TMS 27 - Bireysel finansal tablolar
0.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu

degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarin
muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.
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OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (devami)

TFRS 10 - Konsolide finansal tablolar ve TMS 28 istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirimci ve istiraki ya da is ortaklig
arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin
nihai sonucunda, isletme tanimina giren bir islem gergeklestiginde (bagl ortakliga iliskin ya da
degil) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir
varlik alig veya satist ise s6z konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir bagli ortakliga
iliskin olmasa bile bir kismi muhasebelestirilir.

2014 Donemi Yilhik Iyilestirmeler

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.:

* TFRS 5, ‘Satis amaglh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
yontemlerine iliskin degisiklik

* TFRS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine ilisikin degisiklik

* TMS 19, ‘Caligsanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

* TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TMS 1 - Finansal Tablolarin Sunulusu

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini iyilestirmek amaglanmuistir.

TFRS 10 - Konsolide finansal tablolar ve TMS 28 - istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki
yatirinmlar

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagli ortakliklar1 i¢in konsolidasyon muafiyeti
uygulamasina aciklik getirir.

TFRS 15 - Miisteri sozlesmelerinden hasilat

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya
cikan yeni standart, hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin
diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini saglamay1 amag¢lamustir.
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OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (devami)
TFRS 9 - Finansal araclar

0101.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve ytikiimliiliklerin siniflandirmasi ve
Olciilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger
diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi zarar1 modelini de igermektedir.

Degisikliliklerin ~ Fon’un  finansal durumu veya performanst {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.6) Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden
siiflandirilir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda
alman ve 31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlenen
formatlara uygun sekilde hazirlanmistir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TMS) / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (TFRS)’a uygun olarak
hazirlanmagtir.

2.7) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP’ta iglem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
smiflandirilmaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir
tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin
piyasa fiyatlar1 iizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari,
O0denen komisyonlar ve kalan teminat tutarmin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.

Degerlemede Uygulanan Doviz Kurlari

Bilango tarihi itibariyle finansal tablolarda yabanci varlik ve yiikiimliilik yoktur (31.12.2015:
yoktur).
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamu)
Ters Repo Alacaklari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki
farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar1 olarak
kaydedilir.

Fon Pay Degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Geri alim ve satim s6zlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliilik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit
ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar1 olarak kaydedilir.

Katilma Belgeleri

“Bir payin degeri”, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadig1 pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Ihrag edilen katilma belgelerinin tiimii satilincaya kadar, her paym
degeri, Fon toplam degerinin toplam pay sayisina bdliinmesi ile bulunur. Bu dénem iginde geri
satin alma yoluyla fona geri donmiis katilma belgelerinden halen fon biinyesinde bulunanlarin
sayis1 toplam pay sayisindan diigiiliir. Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay
sayist ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan tutardir.

Gerceklesen Deger Artislari/Azalislan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle Fon igtiiziigii hiikiimlerine gore degerlendirilmesi
sonucunda ortaya c¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplami degerinin ig¢inde yer alan
katilma belgeleri deger artig/azalis hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme
farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gerg¢eklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitilmaktadir.

Fon, her menkul kiymet alimini ayri ayri takip etmektedir. Fon’un her giin itibariyle
degerlendirilmesi sonucunda ortaya ¢ikan ayni menkul kiymete ait degerleme farklari, katilma
belgeleri deger artig/azalis hesabinda birlikte muhasebelestirilmektedir. Menkul kiymet elden
cikarildigr giin, elden ¢ikartilan menkul kiymete ait degerleme artigi katilma belgeleri deger
artig/azalis hesabindan ¢ikartilip gelir tablosunda gerceklesen deger artig/azalis hesabina
yansitilmaktadir. Menkul kiymetin satis tutar1 ile degerlenmis tutar1 arasindaki fark da gelir
tablosundaki menkul kiymet satig karlari/zararlar1 hesabina dahil edilmektedir.
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2.7) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamu)
Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portfoyiin de bulunan menkul kiymetlerin, alim satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibariyle muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis gilinii degeri lizerinden ‘“Menkul Kiymetler” hesabina alacak
kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup, “Menkul Kiymetler” hesabinin borg
bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile
satig glinli degeri arasindaki fark olustugu taktirde bu fark “Menkul Kiymet Satis Karlar1” veya
“Menkul Kiymet Satig zararlar’” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon
paylar1 deger artig/azalis” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger
artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislar’” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyon
gideri” hesabinda izlenir.

Vergi

13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin birinci
fikrasinin (d) bendine istinaden Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlari veya
ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Fon,
ilgili kanundaki gereklilikleri yerine getirmesi dolayisiyla kurumlar vergisinden miistesnadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15’inci Maddesi’nin 3’lincii fikrasi geregi, emeklilik yatirim
fonlarinin kazanglar1 hari¢ olmak {izere, Kanun’un 5’inci Maddesi’nin birinci fikrasinin (d) yazili
kazanglardan, dagitilsin veya dagitilmasin, kurum biinyesinde %15 oraninda vergi kesintisi
yapilacak olup: bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’iincii maddesi uyarinca
ayrica bir tevkifat yapilmayacaktir. Bakanlar Kurulu s6z konusu tevkifat oranini kurumlar vergisi
oranina kadar yilikseltmeye veya sifira kadar indirmeye ve Fon veya ortaklik tiirlerine gore ya da
portfoytindeki varliklarin nitelik ve dagilimina goére farklilastirmaya yetkilidir.

S6z konusu uygulamanin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2006 tarihi olup; bu tarihten 6nce iktisap edilen
hisse senetleri ile bu tarihten dnce ihra¢ edilen tahvil ve hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasi veya
elde tutulmas: siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan portfdy kazang¢larinin bu
kismi i¢in; bu kisim portfdyiin en az %25 hisse senetlerinden olusmasi halinde 6teden beri devam
ettigi tizere Gelir Verisi Kanunu’nun 94’ilincii maddesine gore %0 (sifir), aksi durunda ise %10
oraninda tevkifata tabidir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.7) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamu)

Menkul Kiymetlerin Degerleme Yontemi

Fon Ictiiziik hiikiimleri geregince menkul kiymetlerin degerlemesi asagidaki gibi yapilmaktadir.

Portféye alinan menkul kiymetlerin degerlemesi her iggiinii itibariyle yapilir. Degerleme giinii
itibariyle portfoye alinmis olan menkul kiymetler, alim fiyatlariyla kayda gecirilmektedir.
Sermaye Piyasasi Kurulunun 30/12/2013 Tarih ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmig olan II-14-2 Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
geregince yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para
cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunmaktadir.
Yabanci para cinsinden olan varliklar T.C. Merkez Bankasi1 tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin
olusmamasi durunda ise borsada olusan en son agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

BIST kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

Borsada islem goérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim orani (giinliik nakit girislerini nakit ¢ikiglarina esitleyen iskonto orani) ile
degerlenir

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen bor¢lanma senetleri, repolar ile diger para ve sermaye
piyasasi ara¢ ve iglemleri ise, piyasa fiyatini en iyi yansitacak sekilde Fon Kurulu tarafindan
belirlenecek esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak degerlenir.

Tezgahiistii piyasada yapilan opsiyon islemlerinde, oncelikle karsi taraftan alinan fiyat
kullanilacak olup fiyat alimamamasi durumunda, eger varsa Bloomberg, Superderivatives,
Reuters, BIST, VIOP gibi bagimsiz ve giivenilir kuruluslarca yapilan ve Uluslararas1 Muhasebe
Standartlarina uygun degerleme kullanilir. Uriin bazinda bu degerlemelerin bagimsiz ve giivenilir
kuruluglardan alinamamasi halinde, bu kuruluglarca yayinlanan fiyatlar ve veriler baz alinarak
Black&Scholes, Monte Carlo yontemleri ve degerleme giiniinde piyasada gergeklesen fiyatlar goz
oniine alinarak piyasa rayici degerleme yapilir. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin
kullanilmasi1 ya da degerleme igin olusabilecek diger unsurlar olmasi1 durumunda ise, degerleme
i¢in kullanilacak uygun yontem Fon Kurulu tarafindan belirlenecektir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamu)
Menkul Kiymetlerin Degerleme Yontemi (devami)

Tezgahiistii piyasada yapilan forward islemlerinde, dayanak varliin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat iizerinden degerleme yapilir. Spot fiyat i¢in; dayanak varligin déviz olmasi
durumunda, degerleme giinii itibariyla T.C. Merkez Bankasi’nin giincel doviz satis kuru, hisse
senedi endeksleri i¢in ilgili endeksin degerleme giinii itibarryla en giincel ikinci seans kapanis
degeri, hisse senetleri i¢in degerleme giinii itibariyla ilgili hisse senedinin en giincel ikinci seans
kapanis degeri, tahvil ve bonolar igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel gilinlik agirlikl
ortalama fiyat kullanilir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerletilir ve teorik fiyat
hesaplanir. Farkli dayanak varliklarin kullanilmasi durumunda degerleme esaslart Fon Kurulu
tarafindan belirlenir.

Tezgahiistii piyasada yapilan swap islemlerinde, swap yapilan varliklara gore, doviz kurlari,
endeks degerleri, hisse senedi fiyatlari, faiz oranlar1 gibi degerler dikkate alinarak degerleme
yapilacak olup, degerleme esaslar1 iiriin ¢esidine gore Fon Kurulu tarafindan belirlenir.

Kurucu ile iliskiler

Fonun, riskin dagitilmasi ve inan¢li miilkiyet esaslarina gore belge sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu
uyarinca Osmanli Menkul Degerler A.S. sorumludur. Fon portfoyii, yonetici Bosphorus Capital
Portféy Yonetim A.S. tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine uygun olarak
yapilacak bir portfoy yonetim sdzlesmesi gercevesinde bu igtiiziikk ve Teblig hiikiimleri dahilinde
yonetilir. Fon operasyonuna iligkin hizmetler yapilan hizmet sézlesmesi ¢er¢evesinde Denizbank
A.S. tarafindan saglanir.

Performans Ucreti

Kurucu, yonetim {icretinin yamt sira, belirli kosullarin  gerceklesmesi halinde Fon
katilimeilarindan her bir yatirim igin ayri ayri1 hesaplanmak sartiyla performans iicreti tahsil
edebilir.

Performans ticreti hesaplanirken her takvim yili sonunda (12. ayin son ig giinii) “en istiin basar1
diizeyi” (high watermark) yontemi uygulanir.

Kurucu, performans iicreti kriteri olarak “BIST 100 Endeksi” deerini kullanir. BIST 100
Endeksi, BIST tarafindan her is giinii siirekli olarak hesaplanan ve aciklanan ikinci seans kapanis
degeridir. S6z konusu degerin agiklanmadig: giinlerde ise varsa birinci seans kapanis degeri yoksa
en son agiklanan kapanig degeri kullanilir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamu)
Performans Ucreti (devami)

Kurucu her takvim yili sonunda (12. ayim son ig giinii), her bir yatirimcinin her bir yatirimi i¢in
ayr1 ayr1 takip edilen “En {stiin basar1 seviyesi” i¢in yeni bir seviye olusmasi ve ayni donemler
bazinda fon getirisinin BIST 100 Endeksi getirisinin iizerinde gerceklesmesi durumunda Fondan
elde edilen getirinin BIST 100 Endeksi getirisini agan kisminin %20’si tutarinda performans
ticreti tahsil eder. “En iistiin basar1 seviyesi” i¢in yeni bir seviye olugsmasi, degerleme giinii
itibariyle agiklanmis pay fiyatinin, daha o6nceki yil sonlarinda ilan edilmis en yiiksek pay birimi
degerinin iizerinde olmasi durumunda gergeklesir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Fon’un aracilik ve portfdy yonetimi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Fon’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.8) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasi ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarn kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin
en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
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4, ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak her giin i¢in fon toplam degerinin % 0.0038356 (yiiz binde ii¢ virgiil
sekizbinii¢ylizellialti); yillik: (%1,40)’den olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret
her ay sonunu izleyen 5 giin iginde Kurucu, Yonetici ve varsa fon katilma payir alim satimina
aracilik eden kuruluslara 6denir. Fon yonetim iicreti olarak Osmanli Portfdy Yonetimi Anonim
Sirketi’ne yillik 53.789 TL &6denmistir. (31.12.2015: 14.480 TL). 31.12.2016 tarihi itibariyle
Osmanli Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’ne fon yodnetim ticreti bor¢ bakiyesi 5.643 TL’dir.
(31.12.2015: 3.241 TL)

5, NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2016 31.12.2015

Bankalar
- Vadesiz mevduat 6.059 16.358

Toplam 6.059 16.358

6. TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
Yoktur. (31.12.2015: Yoktur)

7. TERS REPO ALACAKLARI
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

8. TAKAS ALACAK VE BORCLAR

Takas Alacaklari

Takas Alacaklari 31.12.2016 31.12.2015

Takas ve saklama merkezinden alacaklar 275.523 -

Toplam 275.523 -
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Takas Borg¢lar
Takas Borg¢lar1 31.12.2016 31.12.2015
Takas ve saklama merkezine borglar 274.329 --
Toplam 274.329 -

9. DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacaklar

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

Diger Borg¢lar 31.12.2016 31.12.2015
Denetim {icreti 9.145 4.250
Fon hizmet bedeli - 5.250
Fon yo6netim iicreti 5.642 3.241
Odenecek SPK kayda alma iicreti 247 134
Toplam 15.034 12.875

10. FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Finansal Varhklar 31.12.2016 31.12.2015
Hisse senedi 4.938.768 2.681.348
Toplam

Finansal Yiikiimliiliikler

Yoktur. (31.12.2015: Yoktur).
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31.12.2016 tarihi itibariyle Finansal Varhklarin detay dokiimii asagidaki gibidir:

Menkul Ihraca Menkul Nominal Birim Satin Giinliik Toplam
Kiymet Kurum Tanimi Deger/ Alis Alig Birim Deger
Kontrat
Sayisi Fiyati Tarihi Deger
HISSE SENETLERI
DEVA DEVA 80.000 3,826 10.10.2016 3,52 281.600
FROTO FROTO 5.350 30,293  20.12.2016 30,58  163.603
GARAN GARAN 64.600 7,894  06.10.2016 7,62 492252
ISCTR ISCTR 82.250 4,877 25.10.2016 5,18  426.055
ISFIN ISFIN 1 0,74  06.11.2015 1,12 1
ISGYO ISGYO 1 1,31 06.11.2015 1,56 1
KORDS KORDS 63.000 6,648 21.10.2016 6,46  406.980
KRDMD KRDMD 350.000 1,262 08.12.2016 1,15 402.500
OTKAR OTKAR 4.000 102,54  26.10.2016 133,4  533.600
PGSUS PGSUS 45200 13,5869 29.12.2016 14,15  639.580
SISE SISE 37.500 3,63  20.12.2016 3,83 143.625
TRGYO TRGYO 108.352 4,548 10.11.2016 4,15  449.661
VAKBN VAKBN 104.000 4,507 25.10.2016 4,35  452.400
VESBE VESBE 45.500 10,721  16.12.2016 12,02 546.910
TOPLAM 989.754 4.938.768
31.12.2015 tarihi itibariyle Finansal Varliklarin detay dokiimii asagidaki gibidir:
Nominal
Menkul Kiymet ) Deger / Birim Giinliik
Thracgi Menkul Kontrat Alig Satin Alis Birim Toplam
Kurum Tanim Sayisi Fiyati Tarihi Deger Deger
HISSE SENETLERI
AKBNK AKBNK 40.000 7 01/12/15 6,7 268.000
AKSEN AKSEN 29.400 2,815 16/11/15 2,54 74.676
ALBRK ALBRK 201.000 1,367 01/12/15 1,32 265.320
ANACM ANACM 40.000 1,885 06/11/15 1,66 66.400
EKGYO EKGYO 158.000 2,859 02/12/15 2,6 410.800
HALKB HALKB 44.675 11,084 01/12/15 10,39 464.173
ISCTR ISCTR 106.000 5,188 01/12/15 4,6 487.600
ISFIN ISFIN 234.862 0,839 06/11/15 0,8 187.889
ISGYO ISGYO 1 1,5 06/11/15 1,76 1
OTKAR OTKAR 3.310 88,991 01/12/15 89,8 297.238
TRGYO TRGYO 49.000 3,489 06/11/15 3,25 159.250
TOPLAM 906.247 2.681.348
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11.

FON RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKIi TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGER MUTABAKATI VE FON TOPLAM DEGER/NET

VARLIK VE FON TOPLAM/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi sureti
ile bulunan tutardir. Bir payin degeri, fon toplam degerinin, dolagimdaki pay sayisina boliinmesi
ile bulunur. Katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutari esas alinarak katilma
belgeleri hesabina aktarilmakta geri alinan belgeler ise alis tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan

diisiilmektedir.

Birim Pay Degeri 31.12.2016 31.12.2015
Fon Toplam Degeri 4.930.987 2.684.823
Dolagimdaki Pay Sayis1 (Adet) 406.712.908 280.874.291
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,012124 0,009559
Katilma Belgesi Hareketleri 31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak (Adet) 280.874.291 4.910.197
Satiglar (Adet) 187.855.136 280.874.291
Geri Alislar (Adet) (62.016.519) (4.910.197)
Dénem Sonu 406.712.908 280.874.291

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Toplam Deger /Net Varlik Degeri bakiyesi 4.930.987 TL

tutarindadir (31 Aralik 2015: 2.684.823 TL).

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Toplam Degerde /Net Varlik Degerinde artig bakiyesi 860.503 TL

tutarindadir (31 Aralik 2015: 338.505 TL tutarinda azalig

01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015

01.01. itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Donem Basi) 2.684.823 87.139
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 860.503 (338.505)
Katilma Payi Thra¢ Tutar1 (+) 2.101.000 2.990.000
Katilma Payi lade Tutari (-) (715.339) (53.811)
Dénem Sonu 4.930.987 2.684.823
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11.

FON RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGER MUTABAKATI VE FON TOPLAM DEGER/NET
VARLIK VE FON TOPLAM/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (DEVAMI)

a- Imtiyazli Hisse Senetleri:

31.12.2016 tarihi itibariyle portféyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31.12.2015 tarihi
itibariyle portfoyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir).

b- Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri:

31.12.2016 31.12.2015

Bedelsiz Hisse Senetleri (Nominal) (Nominal)
ISFIN - 22.362
ISGYO -- 5.303
Toplam - 27.664

c- Ihrac Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10’unu Asan Kismu:

31.12.2016 déneminde ihra¢ edilen menkul kiymetlerin iginde, toplam tutarin % 10’unu asan bir
menkul kiymet bulunmamaktadir (31.12.2015 doneminde ihra¢ edilen menkul kiymetlerin iginde,
toplam tutarin % 10’unu asan bir menkul kiymet bulunmamaktadir).

d- Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettii Tutarlar::

31.12.2016 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettii alacagr bulunmamaktadir
(31.12.2015 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettii alacagi bulunmamaktadir).

e- Araci Kurum’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlari:

31.12.2016 tarihi itibariyle yonetici veya kurucu Aract Kurum’dan alinan avans ve kredi
bulunmamaktadir (31.12.2015: Yoktur)
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11.

FON RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGER MUTABAKATI VE FON TOPLAM DEGER/NET
VARLIK VE FON TOPLAM/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (DEVAMI)

f- Doénem Icinde Elde Edilen Hisse Senedi Kar Paylari:

) 31.12.2016 31.12.2015
Donem Icinde Elde Edilen Hisse Senedi Kar Paylar (Nominal) (Nominal)
TTKOM - 8.152
ISCTR 11.628 3.883
KRDMA - 3.772
EKGYO 17.066 2.895
TRGYO 9.600 2.350
BUCIM -- 2.245
TTRAK -- 581
DOCO -- 439
OTKAR 7.560 -
TATGD 7.115 -
VAKBN 4.050 -
Toplam 57.019 24.317

g- Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler:

31.12.2016 tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul
kiymet bulunmamaktadir (31.12.2015 tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina
kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir).
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11.

12.

13.

14.

15.

FON RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGER MUTABAKATI VE FON TOPLAM DEGER/NET
VARLIK VE FON TOPLAM/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (DEVAMI)

h- Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satilmasina Ongoren Anlasmalar:

31.12.2016 tarihi itibariyle fon portfoyii igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarin
ongdren anlagsmalar cergevesinde alman menkul kiymetler bulunmamaktadir (31.12.2015:
Yoktur).

i- Siipheli Alacaklarin Tutar::

31.12.2016 tarihi itibariyle siipheli alacak bulunmamaktadir (31.12.2015 tarihi itibariyle siipheli
alacak bulunmamaktadir).

31.12.2016
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 4.930.987
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 4.930.987

Fark -

TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

DiIGER VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

REPO BORCLARI

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

KREDILER

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
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(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin

tablolar1 agagidaki gibidir:

Fon Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI) 31.12.2016

31.12.2015

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1i'lerin toplam tutar
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis

oldugu TRI'lerin toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar
iii. C Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutar

Toplam

Pasifte Yer Almayan Taahhiitlerin Toplam Tutar1
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
Aliman Teminatlar

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
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17.

18.

19.

20.

TAAHHUTLER
Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

HASILAT
Hasilat 31.12.2016 31.12.2015
Faiz gelirleri
- VIOP faiz geliri 6.386 1.540
Temettii gelirleri
- Hisse senetleri temettii geliri 57.019 24317
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar 606.288 (71.911)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis
kar/zarar 280.104 (201.946)
Net yabanci para ¢evrim farki gelirleri - 23
Toplam 949.797 (247.977)
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01.01.- 01.01.-
Niteliklerine Gore Giderler 31.12.2016 31.12.2015
Yonetim Ucretleri 56.191 14.880
Saklama Ucretleri 523 266
Denetim Ucretleri 11.062 4.461
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 15.148 2.615
Toplam 82.924 22.222
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21.

22,

23.

24.

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

01.01.- 01.01.-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler 31.12.2016 31.12.2015
Fon Hizmet Bedeli 5.250 63.616
flan Giderleri - 2.336
Noter Giderleri 410 315
Vergi, Resim ve Haraglar 696 658
Diger 14 1.381
Toplam 6.370 68.306

FINANSMAN GIDERLERI

Yoktur (01.01.-31.12.2015: Yoktur).

DiIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZi
Yoktur (01.01.-31.12.2015: Yoktur).

GELIR VERGILERI

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve
5520 sayili Kurumlar vergisi Kanunun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirnm fonlar1 ve ortakliklarin portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Bu kapsamda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
menkul kiymet yatirim fonlar1 tarafindan hesaplanmasi gereken vergi karsiligi bulunmamaktadir.
Fon vergiye esas yasal mali tablolar1 ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”)
gore hazirlanmigs mali tablolar1 arasinda farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar
kurumlar vergisinden istisna oldugu i¢in s6z konusu farkliliklar bulunmamaktadir.
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25.

26.

27.

28.

TUREV ARACLAR

31.12.2016 tarihi itibariyla alinan tiirev arag¢ bulunmamaktadir. (31.12.2015: Yoktur)

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Enflasyon diizeltmesi yiiksek enflasyonu gerektirecek sartlar saglanmadigi i¢in uygulanmamustir.

KUR DEGIiSiMININ ETKiLERi

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

FINANSAL ARACLAR
Finansal Varhklar 31.12.2016 31.12.2015
Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar 4.938.768 2.681.348
TOPLAM 4.938.768 2.681.348
Gercege Uygun Deger Farklan Kar/Zarara 31.12.2016
Yansitilan Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger
Hisse Senetleri 4.849.492 4.938.768
TOPLAM 4.849.492 4.938.768
Gercege Uygun Deger Farklan Kar/Zarara 31.12.2015
Yansitilan Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger
Hisse Senetleri 2.872.327 2.681.348
TOPLAM 2.872.327 2.681.348
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OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

29.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz oram riski, nakit akim faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetimi
programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi lizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in kargi tarafin anlagma yiikiimliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli
finansal varliklara yapilan yatirimlarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski,
agirlikli olarak faaliyetlerini ylrtittiigii Tiirkiye'dedir.
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OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON

01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AiT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

29.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari alacaklar  Diger alacaklar

Iliskili Diger Iliskili Diger Finansal Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2016 taraf  taraf taraf taraf  Varhklar mevduat Varhklar Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - - - 275523 4.938.768 6.059 - -

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - -
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi

geemis veya deger diisiikliigiine ugranus sayilacak finansal varliklarin

defter degeri - - - - - - - -

275523  4.938.768 6.059 - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri - - - - - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - - -
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OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON

01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AiT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

29.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari alacaklar  Diger alacaklar
liskili Diger liskili Diger  Finansal Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2015 taraf  taraf taraf taraf  Varhklar mevduat Varliklar  Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami Kkredi riski
(A+B+C+D+E) - - - - 2.681.348 16.350 - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri - - - - 2.681.348 16.350 - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - -
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OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON

01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

29.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden
etkilenen varliklari ayni tipte yiikkiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranma duyarli finansal araglarinin
dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu
Tablosu 31.12.2016  31.12.2015

Sabit faizli finansal
araclar - -

Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar - -

Degisken faizli finansal araclar - -

Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar - -

Fon'un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak simifladigi sabit getirili menkul kiymetleri bulunmadigindan faiz orani riski
bulunmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikiimliiliikkleri iskonto edilmeden ve Odemesi
gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden
Odenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.
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OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON
01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devami)
Sozlesme
dayali nakit
cikislar 3-12 ay 5 yildan
31 Aralik 2016 Kayith degeri toplam1 3 aydan kisa arasi1  1-5 yil aras1 uzun
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler 289.363 289.363 289.363 - - -
Diger borglar 15.034 15.034 15.034 - - -
Takas Boglari 274.329 274.329 274.329 - - -
Sozlesme
dayah nakit
cikislar 3-12 ay 5 yildan
31 Aralik 2015 Kayith degeri toplami 3 aydan kisa arasi _ 1-5 yil arasi uzun
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler 12.875 12.875 12.875 - - -
Diger borglar 12.875 12.875 12.875 - - -

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada
sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel
zararlarin  O6nemsiz  miktarda olabilecegi  disiiniilerek kayitli  degerlerine  yaklastig
ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlan esas alinir.
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OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON

01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

29.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Finansal Yiikiimliliikler

Takas borglari, yonetim ticretleri ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli 6lgiide
farklilik gostermeyecegi varsayilmistir.

31 Aralik 2016 Seviye 1  Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal Varhklar

Gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal

varhklar

Hisse Senetleri 4.938.768 - -- 4.938.768
Toplam 4.938.768 - - 4.938.768
31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal Varhklar

Gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal

varhklar
Hisse Senetleri 2.681.348 - -- 2.681.348
Toplam 2.681.348 - -- 2.681.348

Finansal varliklarin ve ytikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve ylikiimliilikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliiklerin aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yilikiimliliikler, ilgili varlik ya da yilikiimliiliigiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlik ya da yiikiimliligiim gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.
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OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON

01.01.-31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AiT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

30. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

31. FINANSAL TABLOLAR ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
32. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Nakit akim tablosu iizerinden ilgili dipnotlara referans verilmistir.
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Osmanh Portfoy Minerva Serbest Fon

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden

Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu
Iceren Fiyat Raporlarimn Mevzuata Uygun Olarak

Hazirlanmasina fligkin Rapor

Osmanli PortfSy Minerva Serbest Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblif (11-14.2)" hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadifmi Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun konu hakkmdaki diizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Osmanli Portféy Minerva Serbest Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goriig tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Osmanh Portfoy Yoénetimi A.S. ("Kurucu"Ynin
bilgisi ve kullanimu i¢in hazirlanmig olup, baska maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Member Firm of Granthh rnton International

/l. ..
. ale AKKAS
Sorumlu Ortak Basdenetci
Istanbul, 28.02.2017

Member of Grant Thornton International Ltd
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S,

MINERVA SERBEST FON 31.12.2016 TARIHLI FiYAT RAPORU (DEVAMI) (EK 1B)

TOPLAM DEGER TABLOSU

TOPLAM
TUTARI (TL) GRUF % %

A.FON PORTFOY DEGERI 4.938.768 100,16%
B.HAZIR DEGERLER(+) 6.059 0,12%
a)Kasa - 0,00% 0,00%
b)Bankalar - 0,00% 0,00%
¢)Diger Hazir Degerler 6.059| 100,00% 0,12%
C.ALACAKLAR(+) 275.523 5,59%
a)Takastan Alacaklar 275.523 | 100,00% 5,59%
b)Diger Alacaklar - 0,00% 0,00%
D.DIGER VARLIKLAR(+) -- 0,00%
E.BORCLAR(-) 289.363 587%
a)Takasa Borglar 274.156 94,74% 0,00%
b)Y énetim Ucreti 5.643 1,95% 0,11%
c)Odenecek Vergi - 0,00% 0,00%
d)ihtiyatlar - 0,00% 0,00%
e)Krediler - 0,00% 0,00%
fiDiger Borglar 9.565 3,31% 0,19%
TOPLAM DEGER 4.930.986

Toplam Katilma Pay Sayisi 1.000.000.000

Yatirim Fonlar I¢in Kurucu Tarafindan Iktisat Edilen Katilma
Pay:

593.287.092






