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Osmanl Portfoy Beylerbeyi Serbest Fonu Kurucu Yonetim Kuruluna
Finansal Tablolara Iliskin Rapor

1. Osmanli Portfsy Beylerbeyi Serbest Fonu’nun (“Fon™) 31.12.2015 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akig tablosu ile
dnemli muhasebe politikalarini dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki
finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolarla Hiskin Sorumlulugu

2, Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarmna [liskin
Teblig (11-14.2) (“Teblig”) ¢ergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“SPK™) belirlenen esaslara
ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar: hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yirtitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin énemli yanlislik igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek
tizere planlanarak yuriitiilmesini gerektirmektedir.
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Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk™ risklerinin degerlendirilmesi de dabhil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetei risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin
hazirlanmast ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yant sira, Fon Kurulu tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriislimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriig

4. Gériisiimiize gore, finansal tablolar, Osmanli Portfoy Beylerbeyi Serbest Fonu’nun 31 Aralik 2015

tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarin1 SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim

onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

5. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402’ nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Fon’un
01.01.—31.12.2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagli oldugu semsiye
fon i¢ tiiziigiinlin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamustir.

6. TTK’nin 402’nci maddesinin dordiinell fikrast uyarinca, Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapms ve istenen belgeleri vermistir.

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Grant Thornton International
Istanbul, 29.02.2016

Member of Grant Thornton International Ltd
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31.12.2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLAR

iCINDEKILER

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

KAR VE ZARAR TABLOSU VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISiM TABLOSU
NAKIT AKIS TABLOSU

MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

NOT 1
NOT 2
NOT 3
NOT 4
NOT 5
NOT 6
NOT 7
NOT 8
NOT 9
NOT 10
NOT 11

NOT 12
NOT 13
NOT 14
NOT 15
NOT 16
NOT 17
NOT 18
NOT 19
NOT 20
NOT 21
NOT 22
NOT 23
NOT 24
NOT 25
NOT 26
NOT 27
NOT 28
NOT 29
NOT 30
NOT 31

NOT 32

FON HAKKINDA GENEL BILGILER... .,
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILI$K1N ESASLAR. oo
BOLTMEERE GRS RAPORTIMINIA v et iv:e58s 5080055000 0000 54 0L PP e S AT
[LISKILI TARAF ACIKLAMALARI...

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI...

TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERL. ..o BOSRR
TERS KEPO ALACAKLARL. . cnunmsmammmmsimg

TAKAS ALACAK VE BORCLAR .....

DIGER ALACAK VE BORGCLAR ...

FINANSAL VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLLR .
FON RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM lABLOSUNDAK] FOPLAM DLGFR/NTT VARl !K DFGER
MUTABAKATI VE FON TOPLAM DEGER/NET VARLIK VE FON TOPLAM/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS... "

TEMINATA VERILEN FINAN“;AL VARLIKLAR
DIGER VARLIKLAR ...t ee oottt ettt ettt ettt
REPO BORCLARI ..
KREDILER .. y
KARSILIKLAR KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
TAAHHUTLER .. -

BORCLANMA MAI IYFTI ERl

HASILAT ..

NI'IELIKLERINJ:GORE GID]:RL]:R .
ESAS FALIYETLERDEN DIGER GELIRLER vr—: GIDERLER ..........................................................................................
FINANSMAN GIDERLERI... .

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
GELIR VERGILERI...
TUREV ARACLAR
YUKSEK ENFLASYONLU LKONOMIDI: RAPORLAMA
KUR DEGISIMININ ETKILERi
FINANSAL ARACLAR
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITEL [Gl vr DUZFYI

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR ...
FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETK[LEYLBILEN YA DA FINANSAL TAB[ ()LARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
BEUTS TS LR st B L D o B 0 S A GRS A
NAKIT AKIS TABLOSUNA TLISKIN ACTKLAMALAR .....ccoooooeeoeeeeoeeeeee oo




OSMANLI PORTFOY BEYLERBEYI SERBEST FONU
(Onceki Unvaniyla; “Osmanh Menkul A.S. Beylerbeyi Serbest Yatirim Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31.12.2015 VE 31.12.2014 TARIHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Dipnot Gecmis Gegmis
31.12.2015 31.12.2014
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 36.877 3.321
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 856.547 1.014.792
Ters Repo Alacaklari 7 - --
Takas Alacaklar: 8 -- --
Diger Alacaklar 9 -- --
Finansal Varliklar 10 74.264.638 40.120.020
Teminata Verilen Finansal Varliklar - --
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 75.158.062 41.138.133
YUKUMLULUKLER
Takas Borglari 8 42.468.249 20.687.795
Diger Borglar 9 58.953 33.455
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri Harig) (B) 42.527.202 20.721.250
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 32.630.860 20.416.883

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir,

(*): Yukaridaki mali tablolar Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan 29.02.2016 tarihinde onaylanmistir.




OSMANLI PORTFOY BEYLERBEYI SERBEST FONU
(Onceki Unvamyla; “Osmanh Menkul A.S. Beylerbeyi Serbest Yatirim Fonu”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01 - 31.12.2015 VE 01.01. - 31.12.2014 DONEMLERINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gec¢mis Gecmis
01.01. - 01.01. -
Dipnot 31.12.2015  31.12.2014
KAR VEYA (ZARAR) KISMI
Faiz Gelirleri 19 1.568.659 2.390.935
Finansal Varlk ve Yikiimliliklere Iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 19 1.312.725 (296.493)
Finansal Varlk ve Yikiimliiliklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar) 19 (366.744) (384.632)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 19 2.062.496 680.087
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 - -
Esas Faaliyet Gelirleri 4.577.136  2.389.897
Yénetim Ucretleri 204 (305.756) (186.828)
Saklama Ucretleri 20 (17.019) (7.233)
Denetim Ucretleri 20 (4.687) (3.245)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 20 (65.679) (34.124)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21 (94.859) (77.842)
Esas Faaliyet Giderleri (488.000) (309.272)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar) 4.089.136  2.080.625
Finansman Giderleri 22 - -
Net Donem Kary/(Zarari) 4.089.136 2.080.625
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar -
Diger Kapsamh Gelir -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) 4.089.136  2.080.625

Ekli notlar bu tablolarmn aynlmaz pargalaridir.
(*): Yukaridaki mali tablolar Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan 29.02.2016 tarihinde onaylanmigtur.




OSMANLI PORTFOY BEYLERBEYi SERBEST FONU
(Onceki Unvaniyla; “Osmanh Menkul A.S. Beylerbeyi Serbest Yatirim Fonu”)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01 - 31.12.2015 VE 01.01. - 31.12.2014 TARIHLI
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot 31.12.2015 31.12.2014
01.01. Itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem
Basi) 20.416.883 13.938.010
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azalis) 10 4.089.136 2.080.624
Katilma Pay1 Thrag Tutari (+) 10 16.157.997 8.338.599
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 10 (8.033.156)  (3.940.350)
31.12. itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem
Sonu) 32.630.860 20.416.883

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir,
(*): Yukaridaki mali tablolar Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan 29.02.2016 tarihinde onaylanmistir.




OSMANLI PORTFOY BEYLERBEYI SERBEST FONU
(Onceki Unvamyla; “Osmanli Menkul A.S. Beylerbeyi Serbest Yatirim Fonu™)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 01.01 - 31.12.2015 VE 01.01. - 31.12.2014 DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gec¢mis Geg¢mis
01.01. - 01.01. -
Dipnot 31.12.2015  31.12.2014
A. I[SLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (8.091.285) (4.403.899)
Net Donem Kari/(Zarari) 4.089.136  2.080.625
Net Dénem Kan/(Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler -- --
isletme Sermayesinde Ger¢eklesen Degisimler (12.180.421) (6.484.524)
Alm satim amagh finansal varliklardaki artis/(azaliglar) ilgili diizetmeler 10 (34.144.618) (19.180.968)
Alacaklardaki Artis/(Azalglar) Tlgili Diizeltmeler 6 158.245 (534.844)
Borglardaki Artis/(Azalslar) Ilgili Diizeltmeler 8 21.780.454  13.219.897
[sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/(Azaliglar) ilgili Diizeltmeler 9 25.498 11.391
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan - -
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 8.124.841  4.398.248
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 11 16.157.997 8.338.599
Katilma Payi fadeleri igin Odenen Nakit 11 (8.033.156)  (3.940.350)
Diger Nakit Girigleri/ Cikiglan -- (1)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar -- --

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCENAKIT VENAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS) (A+B) 33.556 (5.651)

C. YABANCIPARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VENAKIT BENZERLERI

UZERINDEKI ETKISI - -
NAKIT VENAKIT BENZERLERINDE NET ARTIS/(AZALIS) (A+B+C) 33.556 (5.651)
D. DONEM BASI NAKIT VENAKIT BENZERLERI 3321 8.972
DONEM SONUNAKIT VENAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 5 36.877 3321

Ekli notlar bu tablolarn ayrilmaz parcalandir.

(*): Yukandaki mali tablolar Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan 29.02.2016 tarihinde onaylanmugtur.
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OSMANLI PORTFOY BEYLERBEYI SERBEST FON

Onceki Unvaniyla; “Osmanh Menkul A.S. Beylerbeyi Serbest Yatirim Fonu”)
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

1.

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Osmanli Portféy Beylerbeyi Serbest Fonu Onceki Unvaniyla; “Osmanli Menkul A.S. Beylerbeyi
Serbest Yatirim Fonu™) (“Fon™), ilk olarak Osmanli Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili
Sermaye Piyasast Kanunu’nun 37 ve 38’inci maddelerine dayanilarak Fon ictiiziik hiikiimlerine
gore yonetilmek {izere halktan katilma paylari karsiligi toplanacak paralarla, katilma pay1 sahipleri
hesabina, riskin dagitilmas: ve inangli miilkivet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan
olusan portfoyii isletmek amaciyla Osmanh Menkul Degerler A.S. Girisim Serbest Yatirim Fonu
adiyla kurulmustur. Fon 16.11.2011 tarihinde ticaret siciline kaydolup Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan 15.11.2012 tarihinde kurul kaydina alinmistir. 20.12.2011 tarihinde fon portfoyii
olusturulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15.10.2012 tarih ve 35/1124 sayili karar ile Fon’un unvani
Osmanli Menkul Degerler A.S. Beylerbeyi Serbest Yatirim Fonu olarak degismistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30.09.2015 tarihli karart ile Fon’un unvami Osmanli Portfoy
Beylerbeyi Serbest Fon olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30.09.2015 tarihli karari ile Fon, kurucusu olan Osmanli Menkul
Degerler A.S.”den Osmanli Portféy Yonetim Anonim Sirketi’ne devrolmustur.

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Saklayict Kurum ve Semsiye Fonu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere cad. Nurol Plaza No:257 K:8 Maslak / Istanbul

Y énetici:
Osmanl1 Portfoy Yénetimi A.S.
Biiyiikdere cad. Nurol Plaza No:257 K:8 Maslak / Istanbul

Saklayici Kurumlar:
T. Garanti Bankas1 A.S.
Nispetiye Mah. Aytar Caddesi, No:2, 34340 Levent / Istanbul

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fonu

Fon’un tutart 10.000.000 TL.’den 80.000.000 TL’ye arttirilmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
28.01.2013 tarih, 12233903-73 say! ile onaylanmig olup 8.000.000.000 paya béliinmiistiir.

a- Birim Pay Degeri:

Birim Pay Degeri 31.12.2015 31.12.2014
Fon Toplam Degeri 32.630.860 20.416.883
Dolasimdaki Pay Sayisi 2.017.381.846 1.489.985.114

Birim Pay Degeri 0,016175 0,013703
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OSMANLI PORTFOY BEYLERBEYI SERBEST FON

Onceki Unvamyla; “Osmanh Menkul A.S. Beylerbeyi Serbest Yatirim Fonu”)
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

b- Katilma Belgeleri Hareketleri:

01.01- 01.01-

31.12.2015 31.12.2014

Katilma Belgesi Hareketleri (Adet) (Adet)
Acilis 1.489.985.114 1.152.578.879
Satiglar 1.074.425.462  637.404.330
Geri Aliglar (547.028.730) (299.998.095)
Diénem Sonu 2.017.381.846 1.489.985.114

c- Fon Siiresi:
Fon siiresizdir.

d- Sigorta:

Fon’a ait menkul kiymetlerden BIST’de islem goren hisse senetleri, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 56. maddesi ve bununla ilgili Sermaye Piyasast Kurulu'nun I11-56.1 sayili tebligi
uyarinca saklama hizmeti portfdy saklayicisi kuruluslara devredilmistir. Portfdy saklama
hizmetini yiiriiten kurulug, ytkiimliilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle yatirim fonlarinda
portfoy ydnetim sirketi ve katilma pay: sahiplerine, yatirim ortakliklarinda ise ortaklifa verdigi
zararlardan sorumludur. Saklamadaki bu menkul kiymetler, her tiirlii riske karst Takasbank’in
sigortasi altindadur.

e- Diger Hususlar:

Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfgy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portféyii, kolektif portfoy yéneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara ilisgkin Teblig’de yer alan smirlamalar
¢ergevesinde yonetilir.

Fon’un ana yonetim stratejisi; yerli ve yabanci 6zel sirketlerin bilangolarinin detayli incelenmesi
yoluyla bu sirketlerin yiiksek getiri saglayabilecek borglanma enstriimanlarinda uzun ve
borglanma araglarinin iizerine yapilandirilmig tiirev araglarda alan kredili uzun ve/veya kisa
pozisyonlardan olusan bir portfdy yapisi olusturulmasi suretiyle Tiirk Liras: bazinda mutlak getiri
saglamaktir.

Fon portféyiine, fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi oraninda, yabanci para ve sermaye piyasasi
araclar1 devamli olarak dahil edilemez.




3
OSMANLI PORTFOY BEYLERBEYI SERBEST FON
Onceki Unvamyla; “Osmanh Menkul A.S. Beylerbeyi Serbest Yatirim Fonu”)
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Liras:1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

Yoneticinin yatirim 6ngériisii dogrultusunda ve hedeflenen ana y6netim stratejisi ¢ergevesinde;

a)Tirk ve yabanci kamu ve dzel sektdr borglanma araglari, varliga dayali menkul kiymetler, varlik
teminath menkul kiymetler, gelir ortakligt senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari,
ikraz istirak senetleri ve yapilandirtlmis yatirim araglari gibi enstriimanlar,

b)Yukarida belirtilen sermaye piyasasi araglari veya bu araglarin igerisinde bulundugu endeksler
ile doviz, faiz, kiymetli madenler, emtiaya dayali tezgahiistii veya organize piyasalarda
diizenlenmis swap sézlesmeleri, valérlii tahvil/bono iglemleri, repo ve ters repo, opsiyon
sdzlesmeleri, forward sdzlesmeler ile vadeli islem sodzlesmeleri (futures), fon portféyiine dahil
edilebilecektir.

Ayrica, mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak ters repo
islemleri yapilabilir. Fon, nakit degerlendirilmesi amaciyla Takasbank para piyasast islemleri
gergeklestirebilir.

Fon portféyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile borsada veya borsa
disinda repo yapilabilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve islemlerden Serbest Semsiye fon niteligine uygun
bir portfoy olusturulmas: esas alinir, Fon, Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara
dair esaslara uyacaktir,

Fonun esik degeri “KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi +1,00” dir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (VIOP
s6zlesmeleri, forward sozlesmeleri, opsiyon sdzlesmeleri, valorlii tahvil/bono islemleri) dahil
edilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tirlerine
[liskin Kontrol” bashginda yer alan simirlamalara uyulur.

Borsa disi sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféytine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir olmas:
zorunludur.

Fon hesabina kredi aliabilir.

Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarint tanitict genel bilgiler

Eurobond, devlet ya da sirketlerin, kendi iilkeleri disinda kaynak saglamak amaciyla, uluslararasi
piyasalarda yabanci para birimleri tizerinden satisa sunduklari, genellikle uzun vadeli bor¢glanma
aractdir.
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Bir  iilkenin  dis  borglanmasinda  kullandigi  enstriimanlar  olan  Eurobondlar,
genellikle Avro ve USD cinsinden ihrac edilen, uzun vadeli bor¢lanma senetleridir. Tanim olarak
hazine bonosu ve devlet tahvilleri ile benzerdir, ancak i¢ borg¢lanmaya yénelik olan bu
kagitlar Devlet I¢ Borglanma Senedi olarak tanimlanmakta iken Eurobondlar dig borglanma
statlistindedir.

Eurobond fiyatlari, hem ihra¢ eden iilke veya kurulusun mali ve ekonomik performanslarindan,
hem de uluslararas: finansal piyasalardaki gelismelerden etkilenmektedir.

Yabanci ihraggilarin paylar, yurtdis: piyasalarda islem goren yabanci pay senetleridir.

TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar  Fon’a  yatinm  yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
baslangi¢ degerinin altina disebilecegini yatirimeilar goz 6niinde bulundurmalidir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin,
diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere
iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlart ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma aract, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, stz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasihigimni
ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiktimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.
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4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirmu ile baslangi¢ yatirnmiin {izerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangic yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifl
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olugmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin
yani sira do@al afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de
olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl: finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirnm Araglann Riski:: Yapilandirilmis yatinim araglarina  yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmig yatirim araglarinin  dayanak
varliklari {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde
yatirimel vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri
baslangi¢ deferinin altina diigebilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimel, yapilandirtlmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta
ve bu risk dlglistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinda yatirimeilar
ihragginin 8deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggt kurumun yapilandirilmis yatirim
araglarindan kaynaklanan yiikiimliilitklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karst
taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
vapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya g¢ikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmig yatirim araclari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilifi
olmadig durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarinin likidite riski tist seviyededir.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u
zarara ugratabilecek kisitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve nemli geligsmeleri paralel olarak glincellenir.
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Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
ydnetim sistemi olusturulmustur.

Portféye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa disi tiirev ara¢ ve swap
stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10°unu agamaz.”

Piyasa Riski: Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portfoyiiniin
icerdigi tlim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk dletim mekanizmasi
olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olusturmustur.

RMD, belirli gliven aralifinda ve o6lglim siiresi iginde bir fon portféyiinlin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gézlem yoéntemi, 20 is giinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gézlem stiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin &lgtimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal piyasa kosullar: altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari
belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Kars: Taraf Riski: Fon karsi taraflarla gergeklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan ddeme ve
teslim yuktimliliiklerini devaml olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yodnetim siirecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev araclari
sozlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan 6deme ve tiirev arag sézlesmesinde yer alan 6deme
tutarlari karsilagtirtlarak mutabakat saglanir.

Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag
tutarlarina gore oranlari dikkate alinarak, fon portféylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi
tespit edilir. Fonun nakit c¢ikislarint eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye
sahip olup olmadigi, risk ydnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri),
sakl tlirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valoérli tahvil/bono ve altin alim
islemleri dahil edilebilecektir.

Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun
baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihi@ bulunmaktadir. Kaldirag yaratan
islemler fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin igerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.
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Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ¢l¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde mutlak riske maruz deger yéntemi kullanilacaktir,

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz. (Fonun mutlak RMD’sine
iliskin glinliik limit, karekok kurali uygulanmasi suretiyle %5,5 dir.)

Fon portféyiine yapilandirilmis yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali yatirim
araci sakli tirev arag niteligindedir. Fon Portfdytine alinan yapilandirilmis yatinm araglarinin
sakli tiirev ara¢ niteligi tasiyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek sdz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim
aracinin sakli tiirev arag¢ niteliginde olmasi halinde, risk dlgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer
alan esaslar uygulanir.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %800°dir.

1. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1) Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Fon, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (“"TTK’) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlanmaktadir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda
alinan ve 31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik builtende yayimlanan kararda belirlenen
formatlara uygun sekilde hazirlanmistir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe
Standartlari (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda tarihi
maliyet esasina gore, Fon’un fonksiyonel para birimi olan Turk Lirasi (*"TL’’) olarak
hazirlanmistir. Tarihi maliyet belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir. Fon’un islevsel ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi (“TL™)
olarak kabul edilmistir. Fon yasal kayitlari Tiirk Liras1 (*“TL”) olarak tutulmaktadir.

2.2) TMS’ye Uygunluk Beyam

Finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari (TFRS)’a uygun olarak hazirlanmigtir.

2.3) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha onceki dénemlere
iliskin toplam diizeltme tutari bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iligkin
diger bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme,
dnceki dénemlere veya birbirini izleyen dénemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda;
degisikligin nedenleri, cari déneme ve énceki donemlere iligkin diizeltme tutari, sunulandan daha
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onceki donemlere iligkin diizeltme tutarlar1 ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da
asirt bir maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin yapilmadigi kamuya acgiklanir.

2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin
yapildigi cari donemde; gelecek dénemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de
gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate
alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir,

Bir hatanin diizeltme tutan geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya c¢iktigi onceki
dénemlere iliskin karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama
déneminden once meydana geldiginde, séz konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden
diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden
oluyorsa dnceki dénemlere ait kargilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki
dénemin birikmis karlar hesabi, séz konusu dénem baglamadan dnce hatanin kiimiilatif etkisiyle
yeniden diizenlenmektedir.

2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararas: finansal raporlama standartlan
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31.12.2015 tarihi itibariyle sona eren déneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlan ile tutarli olarak uygulanmistir.
TFRS uyarinca 31.12.2015 tarihi itibariyle gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
asagidaki gibidir:

Yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilar: (Degisiklik)

TMS 19’a gore tammlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken ¢alisan ya da tglincti taraf
katkilari goz dniine alinmalidir. Degisiklik, katk tutart hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise,
isletmelerin s6z konusu katkilart hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda
hizmet maliyetinden diiserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik,
01.07.2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi lzerinde bir etkisi
olmayacaktir.

Yillik yilestirmeler

KGK, Eylul 2014’te  <2010-2012 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013
Dénemine Iliskin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini
yaymlanmistir. Degisiklikler 01.07.2014 tarihinden itibaren baglayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir.
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Yillik Tyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

» TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

« TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

« TFRS 8§, Faaliyet Boltimleri

« TFRS 13, Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

e TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

« TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yiiktimliltkler
« TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik Iyilestirmeler - 20112013 Dénemi

+ TFRS 1, TFRS nin ilk Uygulamasi

» TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

« TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimi
o TMS 40, Yatinnm Amagh Gayrimenkuller

Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis standartlar ve yorumlar
TFRS 11 - Miisterek Anlagsmalar (Degisiklik)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren
bir miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik
getirilmistir.

TMS 16 - Maddi duran varhklar ve TMS 41 - Tarimsal faaliyetler

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren
gegerlidir. Bu degisiklik Giziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal
raporlamasini de@istirmektedir. Tasiyici bitkilerin, maddi duran varliklarin {iretim siirecinde
kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine
karar verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan g¢ikararak TMS
16’nin  kapsamina alinmigtir. Tagiyict  bitkiler (zerinde buyilyen iirlinler ise TMS 41
kapsamimdadir.

TMS 16 - Maddi duran varlhiklar ve TMS 38 - Maddi olmayan duran varhklar (Degisiklik)

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin
ekonomik yararlarinin titketimi digindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa
yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

TFRS 14 - Diizenleyici erteleme hesaplar

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin, diizenleyici erteleme hesap bakiyelerini 6nceki
genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarma yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamus ve ilgili tutart muhasebelestirmeyecek diger

‘,
P MUHASERECILIK MATT A o
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sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden
ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

TMS 27 - Bireysel finansal tablolar

0.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatirimlarin
muhasebelestirirken 6zkaynak yénetimini kullanmalarina izin vermektedir.

TFRS 10 - Konsolide finansal tablolar ve TMS 28 istiraklerdeki ve is ortakhklarmdaki
yatirimlar

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirime1 ve istiraki ya da is ortaklig
arasinda bir varligin satist ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin
nihai sonucunda, isletme tanimina giren bir iglem gergeklestiginde (bagli ortakliga iliskin ya da
degil) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir
varlik alig veya satigt ise sdz konusu igslemden do@an kayip veya kazancin bir baglh ortakliga
iligkin olmasa bile bir kismi muhasebelestirilir.

2014 Donemi Yillik fyilestirmeler

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.:

« TFRS 5, ‘Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
yontemlerine iligskin degisiklik

* TFRS 7, ‘Financial araglar: A¢iklamalar’, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet
stzlesmelerine ilisikin degisiklik

* TMS 19, ‘Caliganlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

* TMS 34, *Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TMS 1 - Finansal Tablolarin Sunulusu

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini iyilestirmek amaglanmistir.

TFRS 10 - Konsolide finansal tablolar ve TMS 28 - Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki
yatirimlar

01.01.2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagli ortakhiklar igin konsolidasyon muafiyeti
uygulamasina agiklik getirir.

TFRS 15 - Miisteri stzlesmelerinden hasilat

01.01.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Amerika’da Kabul Goérmils Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum ¢alismasi sonucu ortaya
¢cikan yeni standart, hasilatin finansal raporlamasmi ve finansal tablolarm.- toplam gehrlelmm"
diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini saglamayi amaglamistir. W B




11

OSMANLI PORTFOY BEYLERBEYI SERBEST FON

Onceki Unvamyla; “Osmanh Menkul A.S. Beylerbeyi Serbest Yatirim Fonu”)
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Liras: (TL) Olarak Gosterilmistir).

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5. Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar (devami)
TFRS 9 - Finansal araclar

0101.2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
standart TMS 39°un yerini almaktadir. Finansal varhiklar ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve
Oletilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda su anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger
disiikliigti zarart modelinin yerini alacak olan beklenen kredi zarart modelini de igermektedir.

Degisikliliklerin ~ Fon’un  finansal  durumu veya performans: iizerindeki  etkileri
degerlendirilmektedir.

2.6) Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon’nun finansal tablolar
onceki donemle kargtlagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmas: acisindan kargilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda
alinan ve 31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayili haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlene
formatlara uygun sekilde hazirlanmistir. Bu kapsamda finansal tablolar Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)'a uygun olarak
hazirlanmustir.

2.7) Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak ig¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir
tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. Agik olan islemlerin
pivasa fiyatlar1 tizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari,
ddenen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmast sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gdsterilmektedir.

Degerlemede Uygulanan Déviz Kurlan

31.12.2015 tarihi itibariyle finansal tablolarda yer verilen yabanci varlik ve ytkiimliliklerin
degerlemesinde TCMB déviz alis kuru olan USD igin 2,9181 TL, EURO igin 3,1838 TL
kullanilmigtir. (31.12.2014: USD 2,3269 TL, EURO 2,8272 TL)’dir
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2,

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)

Ters Repo Alacaklari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™), satis ve geri alis fiyati arasindaki
farkin i¢ iskonto orani ydntemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak
kaydedilir.

Fon Pay Degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa
olan yiikiimliilik repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo™), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit
ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Katilma Belgeleri

“Bir payin degeri”, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina
bélimmesiyle elde edilir. Ihrag edilen katilma belgelerinin tiimii satilincaya kadar, her payin
degeri, Fon toplam degerinin toplam pay sayisina béliinmesi ile bulunur. Bu dénem icinde geri
satin alma yoluyla fona geri dénmiis katilma belgelerinden halen fon biinyesinde bulunanlarin
sayist toplam pay sayisindan diigiiliir. Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay
sayist ile pay de@erinin ¢arpimi suretiyle bulunan tutardir.

Gergeklesen Deger Artislari/Azalislar:

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle Fon Igtiiziigii hitkiimlerine gore degerlendirilmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplami degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri defer artis/azalig hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme
farklar, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarina yansitilmaktadir.

Fon, her menkul kiymet alimini ayri ayri takip etmektedir. Fon’un her giin itibariyle
degerlendirilmesi sonucunda ortaya g¢itkan ayni menkul kiymete ait degerleme farklari, katilma
belgeleri deger artis/azalis hesabinda birlikte muhasebelestirilmektedir. Menkul kiymet elden
cikarildig@i giin, elden ¢ikartilan menkul kiymete ait degerleme artisi katilma belgeleri deger
artis/azalis hesabindan ¢ikartilip gelir tablosunda gergeklesen deger artis/azalis hesabina
yansitilmaktadir. Menkul kiymetin satig tutart ile deferlenmis tutari arasindaki fark da gelir
tablosundaki menkul kiymet satis karlari/zararlar1 hesabina dahil edilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portféyiin de bulunan menkul kiymetlerin, alim satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun
gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibariyle muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri tizerinden “Menkul Kiymetler” hesabina alacak
kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup, “Menkul Kiymetler” hesabinin borg
bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile
satis glinli degeri arasindaki fark olustugu taktirde bu fark “Menkul Kiymet Satis Karlari” veya
“Menkul Kiymet Satig zararlart” hesabina kaydolunur..

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylart deger artis/azalis” hesabina kaydolunur. Satilan
menkul kiymete ilisgkin “Fon paylart deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglar™
hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimimna ait aracilik komisyonlart alim ve satim
bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyon gideri” hesabinda izlenir

Vergi

13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin birinci
fikrasinin (d) bendine istinaden Ttrkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirnm fonlart veya
ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Fon,
ilgili kanundaki gereklilikleri yerine getirmesi dolayisiyla kurumlar vergisinden miistesnadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15’inci Maddesi’nin 3’iincti fikrasi geregi, emeklilik yatirim
fonlarinin kazanglart hari¢ olmak tizere, Kanun’un 5’inci Maddesi’nin birinci fikrasinin (d) yazili
kazanglardan, dagitilsin veya dagitilmasin, kurum biinyesinde %15 oraninda vergi kesintisi
yapilacak olup: bu kazancglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’{incii maddesi uyarinca
ayrica bir tevkifat yapilmayacaktir. Bakanlar Kurulu s6z konusu tevkifat oranim kurumlar vergisi
oranina kadar yiikseltmeye veya sifira kadar indirmeye ve Fon veya ortaklik tlirlerine gore ya da
portfoyiindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya yetkilidir.

Stz konusu uygulamanin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2006 tarihi olup; bu tarihten énce iktisap edilen
hisse senetleri ile bu tarihten 6nce ihra¢ edilen tahvil ve hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasi veya
elde tutulmas: siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan portfoy kazanglarinin bu
kismi igin; bu kisim portfoyiin en az %25 hisse senetlerinden olusmasi halinde 6teden beri devam
ettigi tizere Gelir Verisi Kanunu’nun 94’iincii maddesine gore %0 (sifir), aksi durunda ise %10
oraninda tevkifata tabidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Menkul Kiymetlerin Degerleme Yontemi
Fon Igtiiziik hiikiimleri geregince menkul kiymetlerin degerlemesi agagidaki gibi yapilmaktadir.

Portfye alinan menkul kiymetlerin degerlemesi her isgiinil itibariyle yapilir. Degerleme giinii
itibariyle portféye alinmis olan menkul kiymetler, alim fiyatlariyla kayda gecirilmektedir.
Sermaye Piyasast Kurulunun 30/12/2013 Tarih ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmis olan II-14-2 Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
geregince yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin alma gintindeki yabanci para
cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi ddviz alig kuru ile garpilmasi suretiyle bulunmaktadir.
Yabanci para cinsinden olan varhiklar T.C. Merkez Bankasi tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alig kuru ile degerlenir.

Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren varliklarm degerlemesinde kapamis seansinda olusan fiyatlar, kapamis seansinda fiyatin
olusmamasi durunda ise borsada olusan en son agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

BIST kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim orani (giinliik nakit girislerini nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto orani) ile
degerlenir.

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri, repolar ile diger para ve sermaye
piyasasi ara¢ ve islemleri ise, piyasa fiyatim en iyi yansitacak sekilde Fon Kurulu tarafindan
belirlenecek esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak degerlenir.

Tezgahiistli piyasada yapilan opsiyon islemlerinde, o6ncelikle kargi taraftan alinan fiyat
kullanilacak olup fiyat alinamamasi durumunda, eger varsa Bloomberg, Superderivatives,
Reuters, BIST, VIOP gibi bagimsiz ve giivenilir kuruluslarca yapilan ve Uluslararast Muhasebe
Standartlarina uygun degerleme kullanilir. Uriin bazinda bu degerlemelerin bagimsiz ve giivenilir
kuruluglardan alinamamasi halinde, bu kuruluslarca yaymlanan fiyatlar ve veriler baz alinarak
Black&Scholes, Monte Carlo yoéntemleri ve degerleme giiniinde piyasada gergeklesen fiyatlar géz
oniine alinarak piyasa rayici degerleme yapilir. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarin
kullanilmasi ya da degerleme i¢in olusabilecek diger unsurlar olmasi durumunda ise, degerleme
icin kullanilacak uygun yontem Fon Kurulu tarafindan belirlenecektir.
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3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

2.7) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Tezgahiistii piyasada yapilan forward islemlerinde, dayanak varlifin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerleme yapilir. Spot fiyat i¢in; dayanak varligin déviz olmasi
durumunda, degerleme giinii itibartyla T.C. Merkez Bankast’nin giincel doviz satig kuru, hisse
senedi endeksleri i¢in ilgili endeksin degerleme giinii itibariyla en giincel ikinci seans kapanis
degeri, hisse senetleri i¢in degierleme giinii itibariyla ilgili hisse senedinin en giincel ikinci seans
kapanis degeri, tahvil ve bonolar igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinltik agirlikli
ortalama fiyat kullanilir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile ilerletilir ve teorik fiyat
hesaplanir. Farkli dayanak varliklarin kullanilmast durumunda degerleme esaslart Fon Kurulu
tarafindan belirlenir.

Tezgahiistii piyasada yapilan swap islemlerinde, swap yapilan varliklara gére, doviz kurlar,
endeks degerleri, hisse senedi fiyatlari, faiz oranlari gibi degerler dikkate alinarak degerleme
yapilacak olup, degerleme esaslar tiriin ¢esidine gore Fon Kurulu tarafindan belirlenir.

Kurucu ile iliskiler

Fonun, riskin dagitilmasi ve inanghi miilkiyet esaslarma godre belge sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde ydnetim, temsil ve varliklarin saklanmasi ile fonun faaliyetlerinin fon ictiiziik
ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden Osmanli Portféy Yonetimi A.S.
sorumludur. Fonun faaliyetlerinin yUriitilmesi sirasinda digaridan saglanan hizmetlerden
yararlanilmasi, Osmanli Portfdy Yonetimi A.S.nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon
portfoyl, yoénetici Osmanli Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfdy yonetim sdzlesmesi ¢ergevesinde bu igtiiziik
ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir. Fon operasyonuna iliskin hizmetler yapilan hizmet
sOzlesmesi gergevesinde Garanti Hizmet Yonetimi A.S. tarafindan saglanir.

Performans Ucreti

Kurucu, yonetim iicretinin  yami sira, belirli kosullarin  gergeklesmesi halinde Fon
katilimeilarindan her bir yatirim igin ayri ayri hesaplanmak sartiyla performans ticreti tahsil
edebilir.

Performans iicreti hesaplanirken her takvim yili sonunda (12. ayin son is giinii) “en {istlin basar:
diizeyi” (high watermark) yontemi uygulanir..

Kurucu, performans ticreti kriteri olarak “KYD 1 Ayhk Gosterge Mevduat Endeksi TL +0,507
degerini kullanir. “KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL”, her is giinii bazinda
www.tkyd.org.tr adresinde agiklanmaktadir. “KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat -Endeksi TL
+0,50”, “KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL * getirisi tizerine yillik %0,50 ek getiri
cklenecegini belirtmektedir.
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Onceki Unvamyla; “Osmanh Menkul A.S. Beylerbeyi Serbest Yatirim Fonu”)
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Liras:1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

4.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
2.7) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurucu her takvim yili sonunda (12. aymn son is giinii), her bir yatirimcinin her bir yatirimi igin
ayri ayri takip edilen “En iistiin basar1 seviyesi” i¢in yeni bir seviye olusmasi ve ayni dénemler
bazinda fon getirisinin “KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi TL +0,50™ getirisinin tizerinde
gerceklesmesi durumunda Fondan elde edilen getirinin “KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi
TL +0,50” getirisini asan kisminin %20’si tutarinda performans ticreti tahsil eder. “En {stiin
basar1 seviyesi” i¢in yeni bir seviye olusmasi, degerleme giinti itibariyle aciklanmis pay fiyatinin,
daha ©nceki yil sonlarinda ilan edilmis en yiiksek pay birimi degerinin Uzerinde olmasi
durumunda gerceklesir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar, Fon’un aracilik ve portfdy yonetimi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Fon’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklart ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gésterir.

2.8) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve ytkiimliiliklerin
tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliliiklerin agiklanmasi ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasimi
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Fon y6netiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin
en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargiligi olarak her giin i¢in fon toplam degerinin % 0.0038356; yillik: (%1,40)’den
olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen 5 giin iginde Kurucu,
Yonetici ve varsa fon katilma payr alim satimina aracilik eden kuruluslara 6denir. Fon yonetim
ticreti olarak Osmanh Menkul Degerler Anonim Sirketi’ne ve Osmanli Portfoy Yonetimi Anonim
Sirketi’ne yillik toplam 305.756 TL ddenmistir. (31.12.2014: 186.828 TL). 31.12.2015 tarihi
itibariyle Osmanli Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi’ne fon yonetim lcreti borg bakiyesi 38.704
TLdir. (31.12.2014: 18.112 TL)
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Onceki Unvamyla; “Osmanh Menkul A.S. Beylerbeyi Serbest Yatirim Fonu”)
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(Aksi Belirtilmedikge Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

5, NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2015 31.12.2014
Bankalar
- Vadesiz mevduat 36.877 3.321
Toplam 36.877 3.321
6. TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2015 31.12.2014
VIOP nakit teminati 856.547 1.014.792
Toplam 856.547 1.014.792
T TERS REPO ALACAKLARI
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
8. TAKAS ALACAK VE BORCLAR
Takas Alacak
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
Takas Borelar
31.12.2015 31.12.2014
Takas ve saklama merkezine borglar 42.468.249 20.687.795
Toplam 42.468.249 20.687.795
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Oneeki Unvanmyla; “Osmanh Menkul A.S. Beylerbeyi Serbest Yatirim Fonu”)
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

9.

10.

DIGER ALACAK VE BORCLAR
Diger Alacak
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

Diger Borg¢lar

31.12.2015 31.12.2014
Fon yonetim ticreti 38.704 18.112
Denetim licreti 4.248 6.195
Odenecck SPK kayda alma ficreti 1.632 1.021
Aracilik komisyonu 7.696 2.167
Fon hizmet bedeli 2.950 5.343
Portf6y saklama gideri 2.625 -
Tahvil borsa pay1 1.098 617
Toplam 58.953 33.455
FINANSAL VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31.12.2015 31.12.2014
Ozel kesimi tahvil senet ve bonolari 56.667.879 32.711.857
Finansman bonosu 5.118.141 =
Ozel sektor kira sertifikalar 4.322.686 2.337.581
Euro bond 8.155.932 4.570.444
Ters repo - 500.138
Toplam 74.264.638 40.120.020

Finansal Yiikiimliiliikler

Yoktur. (31.12.2014: Yoktur).

Finansal varhklarin detay dokiimii asagidaki gibidir:
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. o . Giinlitk .
ihracer Kurum Vade Tarihi ISIN Kodu Nouiml Bidmaly bstmaly ... Toplam
Deger Fiyat: Tarihi Deger
Deger
B.BORCLANMA ARACLARI
B. 1.OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI
OZEL SEKTOR TAHVILI
AKYUREK TUKETIM URUNLERI PAZ. 29.04.2016  TRSAKYP41612 60.000 101,40 09.12.2015 102,80 61.68(
ATILIM FAKTORING A.S 17.08.2016 TRSATFK81619 30.000 100,07 13.11.2015 101,76 30.52¢
AYEN ENERIJI AS. 21.12.2016 TRSAYENAI1617 60.000 100,38 09.12.2015 101,22 60.732
AYEN ENERJI AS. 21.12.2016 TRSAYENAIL617 240.000 100,45 11.12.2015 101,22 242 93¢
BASER FAKTORING A.S. 27.05.2016 TRSBASRS51618 20.000 101,21 15.12.2015 101,84 20.367
BEYKOZ DOGA 0.Y.TIC. 20.01.2016 TRSBDOY11611 320.000 102,30 17.12.2015 102,92 329.35¢
BIMEKS BILGI ISLEM 27.07.2018 TRSBMKS71814 20.000 102,27 30.12.2015 102,46 20.491
DEMIRER ENERII URETIMI 04.03.2016 TRSDMRE31611 20.000 100,02 12.11.2015 101,38 20.27¢
EKO FAKTORING A S. 20.07.2016 TRSEKOF71613 1.460.000 102,73 31.12.2015 102,77 1.500.44¢
FINAL VARLIK YONETIM A.S. 24.06.2016 TRSFINA61618 130.000 100,39 04.12.2015 101,28 131.67C
FINAL VARLIK YONETIM A.S. 24.06.2016 TRSFINA61618 1.000.000 100,39 04.12.2015 101,28 1.012.847
FINAL VARLIK YONETIM A.S. 24.06.2016 TRSFINA61618 800.000 100,39 04.12.2015 101,28 810.277
FINAL VARLIK YONETIM A.S. 24.06.2016  TRSFINAG61618 120.000 100,39 04.12.2015 101,28 121.542
FINAL VARLIK YONETIM A.S. 24.06.2016  TRSFINAG61618 360.000 100.42 08.12.2015 101,28 364.62:3
FINAL VARLIK YONETIM A.S. 24.06.2016 TRSFINA61618 100.000 100,42 09.12.2015 101,28 101.285
FINAL VARLIK YONETIM A.S. 24.06.2016 TRSFINAG1618 90.000 100,39 14.12.2015 101,28 91.15¢
FINAL VARLIK YONETIM AS. 20.07.2017 TRSFINA71716 30.000 103,33 27.11.2015 105,12 31.535
FINAL VARLIK YONETIM A.S. 20.07.2017 TRSFINA71716 390.000 103.43 25.12.2015 105,12 409.95¢
FINAL VARLIK YONETIM AS. 20.07.2017 TRSFINA71716 500.000 104,14 25.12.2015 105,12 525585
FINAL VARLIK YONETIM A.S. 20.07.2017 TRSFINA71716 220.000 104,14 25.12.2015 105,12 231.257
FINAL VARLIK YONETIM A.S. 20.07.2017  TRSFINATI716 220.000 104,14 25.12.2015 105,12 231.257
FINAL VARLIK YONETIM A.S. 20.07.2017  TRSFINA71716 150.000 104,14 25.12.2015 105,12 157.67:
FINAL VARLIK YONETIM A.S. 20.07.2017  TRSFINA71716 110.000 104.14 25.12.2015 105,12 115.62¢
FINAL VARLIK YONETIM A.S. 20.07.2017  TRSFINA71716 570.000 105.14 30.12.2015 105,12 599.167
TURKASSET VARLIK YONETIM A.S. 21.07.2017  TRSLBTV71712 30.000 102,75 10.12.2015 104,14 31.243
TURKASSET VARLIK YONETIM A.S. 21.07.2017 TRSLBTV71712 100.000 103.50 15.12.2015 104,14 104.14:
MEDICAL PARK SAGLIK 05.12.2017 TRSMLPCA1717 80.000 100,40 18.12.2015 101,42 81.132
RONESANS HOLDING A.S 10.10.2017 TRSRNSHE1718 70.000 100.79 03.11.2015 103,01 72.104
SOKTAS TEKSTIL 04.04.2017 TRSSKTS41717 820.000 102,95 11.12.2015 104,07 853.35(
SOKTAS TEKSTIL 04.04.2017 TRSSKTS41717 1.050.000 102,95 11.12.2015 104,07  1.092.702
S@KTAS TEKSTIL 04.04.2017 TRSSKTS41717 480.000 102,95 11.12.2015 104,07 499,522
SOKTAS TEKSTIL 04.04.2017 TRSSKTS41717 150.000 103,03 15.12.2015 104,07 156.101
SOKTAS TEKSTIL 04.04.2017 TRSSKTS41717 100.000 103,71 30.12.2015 104,07 104.067
SARAY HALI AS. 27.06.2016  TRSSRYH61614 84.436 100,20 17.09.2015 100,72 85.04:
TIMUR GAYRIMENKUL GELISTIRME Y~ 29.09.2017  TRSTIMG91714 280.000 101,86 20.11.2015 104,46 292.494
TIMUR GAYRIMENKUL GELISTIRME Y 29.09.2017 TRSTIMG91714 850.000 103,83 18.12.2015 104,46 887.92¢
TIMUR GAYRIMENKUL GELISTIRME Y 29.09.2017 TRSTIMG91714 870.000 104,01 25.12.2015 104,46 908.822
VERA VARLIK YONETIM 06.03.2017 TRSVERA31717 60.000 100,62 04.12.2015 102,80 61.67¢&
VERA VARLIK YONETIM 21.07.2017 TRSVERA71713 130.000 105,39 28.12.2015 105,56 137.23(
VERA VARLIK YONETIM 21.07.2017 TRSVERA71713 180.000 105,47 30.12.2015 105,56 190.01C
VERA VARLIK YONETIM 21.07.2017 TRSVERAT71713 1.510.000 105,41 31.12.2015 105,56 1.593.97¢
VERA VARLIK YONETIM 21.07.2017 TRSVERAT71713 990.000 10541 31.12.2015 105,56  1.045.057
YDA INSAAT SANAYI TiC. AS. 12.12.2017 TRSYDATAI1711 70.000 100,95 70.66¢

—H00.05— 1122015 ———
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YDA INSAAT SANAYI TIC. AS.
YEDITEPE FAKTORING A.S.
YEDITEPE FAKTORING A S.
YEDITEPE FAKTORING A.S.
YEDITEPE FAKTORING A.S.
YEDITEPE FAKTORING A.S.
YEDITEPE FAKTORING A.S.

TOPLAM

VALORLU OZEL SEKTOR TAHVILIi
AKSA ENERJI URETIM AS.

AKSA ENERJI URETIM A.S.
AKYUREK TUKETIM URUNLERI PAZ.
AKYUREK TUKETIM URUNLERI PAZ.
ATILIM FAKTORING A.$

ATILIM FAKTORING A.$

AYEN ENERIJI A S.

AYNES GIDA A.S

AYNES GIDA AS

AYNES GIDA A.S

AYNES GIDA A.S

BASER FAKTORING A S.
BASER FAKTORING A.S.
BASER FAKTORING A.S.
BASER FAKTORING A.S.
BIMEKS BILGI ISLEM
BIMEKS BILGI ISLEM
BIMEKS BILGI iSLEM
BIMEKS BILGI ISLEM
BIMEKS BILGI ISLEM
BIMEKS BILGI ISLEM
BIMEKS BILGI ISLEM
BIMEKS BILGI ISLEM
BIMEKS BILGI ISLEM
BIMEKS BILGI ISLEM
BIMEKS BILGI ISLEM
DEMIRER ENERJI URETIMI
DEMIRER ENERJI URETIMI
EKO FAKTORING A S.

EKO FAKTORING A S.

EKO FAKTORING A.S.

FINAL VARLIK YONETIM A.S.
FINAL VARLIK YONETIM A.S.
FINAL VARLIK YONETIM A S.
FINAL VARLIK YONETIM A.S.
TURKASSET VARLIK YONETIM AS.
TURKASSET VARLIK YONETIM A S.
TURKASSET VARLIK YONETIM A.S.

MEDICAL PARK SAGLIK

MEDICAL PARK SAGLIK
RONESANS HOLDING A.S

29.06.2016
06.12.2017
27.09.2016
27.09.2016
27.09.2016
27.09.2016
27.09.2016

15.11.2017
15.11.2017
29.04.2016
29.04.2016
17.08.2016
17.08.2016

21.12.2016
16.11.2016
16.11.2016
16.11.2016
16.11.2016
23.11.2016
23.11.2016
27.05.2016
27.05.2016
27.07.2018
27.07.2018
15.09.2017
15.09.2017
15.09.2017
15.09.2017
15.09.2017
15.09.2017
15.09.2017
15.09.2017
15.09.2017
04.03.2016
04.03.2016
23.11.2016
23.11.2016
23.11.2016
24.06.2016
20.07.2017
20.07.2017
20.07.2017
07.11.2017
07.11.2017
21.07.2017

05.12.2017

05.12.2017
10.10.2017

TRSYDAT61625 10.000
TRSYDTPAL714 110.000
TRSYDTP91612 560.000
TRSYDTP91612 400.000
TRSYDTP91612 490.000
TRSYDTP91612 600.000
TRSYDTP91612 380.000
17.474.436
TRSAKSNK171420160113  2.690.000
TRSAKSNK171420160115 1.000.000
TRSAKYP4161220160107 1.230.000
TRSAKYP4161220160112 490.000
TRSATFK8161920160108 1.070.000
TRSATFK8161920160113 210.000
TRSAYENA16172016010
4 1.400.000
TRSAYNSKI161920160114 390.000
TRSAYNSKI161920160118 90.000
TRSAYNSK 161920160120 90.000
TRSAYNSK161920160120 10.000
TRSBASRK161220160108 1.510.000
TRSBASRK161220160113 1.500.000
TRSBASR5161820160106 3.060.000
TRSBASR5161820160121 110.000
TRSBMKS7181420160108 480.000
TRSBMKS7181420160127 150.000
TRSBMKS9171320160118 170.000
TRSBMKS9171320160122 400.000
TRSBMKS9171320160122 390.000
TRSBMKS9171320160122 520.000
TRSBMKS9171320160122 230.000
TRSBMKS9171320160122 900.000
TRSBMKS9171320160127 390.000
TRSBMKS9171320160127 90.000
TRSBMKS9171320160129 1.700.000
TRSDMRE3161120160113 190.000
TRSDMRE3161120160115 70.000
TRSEKOFK161520160112 490.000
TRSEKOFK161520160121 240.000
TRSEKOFK161520160122 110.000
TRSFINAG6161820160129 990.000
TRSFINA7171620160108 170.000
TRSFINA7171620160111 90.000
TRSFINA7171620160115 50.000
TRSLBTVKI171120160108 610.000
TRSLBTVKI171120160108 840.000
TRSLBTV7171220160107 1.890.000
TRSMLPCA17172016011
9 620.000
TRSMLPCA17172016012
7 100.000
TRSRNSHE171820160106 110.000

100,14
100,53
100,01
100,00
100,00
100,02
100.03

102,13
102,20
102,54
102,80
102,18
102,32

101,20
102,47
102,43
102,51
102,51
101,94
102,16
101,76
102,42
102,65
103,46
101,31
101,33
101.33
101,33
101,33
101,33
101,65
101.65
101,72
101,81
101,99
101,91
102,06
102,30
102,14
104,63
105.46
105,87
102,81
102,81
104,01

101.81

—102,35

1910298

N

30.12.2014 100,27
22.12.2015 100,92
10.12.2015 100,29
10.122015 100,29
11122015 100,29
22.122015 100,29
25122015 100,29
16.122015 102,47
18.122015 102,54
10122015 103,01
15122015 103,18
11122015 102,03
16122015 102,22
31122015 101,34
17.122015 102,61
22122015 102,77
23.122015 102,85
24122015 102,85
11122015 102,04
16.12.2015 102,23
09.122015 102,02
24.12.2015 102,57
11122015 102,73
30.122015 10348
30.122015 101,37
25.122015 101,54
25.122015 101,54
25122015 101,54
25.122015 101,54
25122015 101,54
30.12.2015 101,74
30.12.2015 101,74
31122015 101,83
16122015 101,79
18.12.2015 101,85
15122015 101,30
24122015 101,66
25122015 101,70
31122015 102,28
11122015 105,38
14122015 10549
18.12.2015 105,63
11122015 10283
11122015 102,83
10.12.2015 104,37
22122015 102,13
30122015 10244
09122015 7 1,103.20

10.027
111.01¢
561.604
401.14¢
491.404
601.71¢
381.08¢

18.047.561

2.756.384
1.025.44¢
1.266.99:
505.58¢
1.091.68:
214.65Z

1.418.782
400.191
92.492
92.562
10.28:
1.540.86¢
1.533.49¢
3.121.77C
112.827
493.111
155227
172:335
406.152
395.996
527.99¢
233.53¢
913.844
396.80z
91.57(
.731.06C
193.39z
71.297%
496.39:
243.99:
111.874
.012.59:
179.13¢%
94.937
52.817
627.26:
863.77:2
1.972.60z2

—

633.18¢

102.444

113.51¢
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RONESANS HOLDING A.S

RONESANS HOLDING A.S

SAY REKLAMCILIK

TIMUR GAYRIMENKUL GELISTIRME Y
TIMUR GAYRIMENKUL GELISTIRME Y
TIMUR GAYRIMENKUL GELISTIRME Y
VERA VARLIK YONETIM

VERA VARLIK YONETIM

VERA VARLIK YONETIM

VERA VARLIK YONETIM

VERA VARLIK YONETIM

YDA INSAAT SANAYI TIC. AS.
YDA INSAAT SANAYI TIC. AS.
YDA INSAAT SANAYI TIC. AS.

YDA INSAAT SANAYI TIC. AS.
YEDITEPE FAKTORING A.S.
YEDITEPE FAKTORING A S.

TOPLAM

OZEL SEKTOR FINANSMAN BONOSU
AK FAKTORING A.S.
AK FAKTORING AS.
AK FAKTORING AS.
AK FAKTORING AS.
AK FAKTORING AS.
AK FAKTORING A.S.
AK FAKTORING AS.
AK FAKTORING A.S.
AK FAKTORING A.S.
AK FAKTORING A.S.
AK FAKTORING A.S.
AK FAKTORING AS.

TOPLAM
OZEL SEKTOR DIS BORCLANMA
ARACI YP

T. VAKIFLAR BANKASI

TOPLAM

VALORLU OZEL SEKTOR DIS BORCLANMA ARACI

YP
T. VAKIFLAR BANKASI

TOPLAM
ARA GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI

C.KIRA SERTIFIKALARI
OZEL SEKTOR KiRA SERTIFIKA YP
ASYA KATILIM BANKASI A.S.

10.10.2017
10.10.2017
15.08.2016
24.05.2017
24.05.2017
24.05.2017
06.03.2017
06.03.2017
06.03.2017
21.07.2017
21.07.2017

12.12.2017

12.12.2017

12.12.2017

12.12.2017
06.12.2017
06.12.2017

29.09.2016
29.09.2016
29.09.2016
29.09.2016
29.09.2016
29.09.2016
29.09.2016
29.09.2016
29.09.2016
29.09.2016
29.09.2016
29.09.2016

01.11.2022

01.11.2022

28.03.2023

TRSRNSHE171820160107
TRSRNSHE171820160107
TRSSAYRS161720160114
TRSTIMG5171820160115
TRSTIMG5171820160129
TRSTIMG5171820160129
TRSVERA3171720160107
TRSVERA3171720160107
TRSVERA3171720160111
TRSVERA7171320160105

TRSVERA7171320160121
TRSYDATA17112016011
4
TRSYDATAI17112016011
4
TRSYDATAI17112016011
5
TRSYDATAI17112016012
7
TRSYDTPA171420160113
TRSYDTPA171420160127

TRFAKFT91615
TRFAKFT91615
TRFAKFT91615
TRFAKFT91615
TRFAKFT91615
TRFAKFT91615
TRFAKFT91615
TRFAKFT91615
TRFAKFT91615
TRFAKFT91615
TRFAKFT91615
TRFAKFT91615

XS0849728190

XS084972819020160115

XS0907295942

100.000
120.000
1.600.000
800.000
820.000
780.000
1.840.000
570.000
390.000
360.000
200.000

600.000

1.580.000

500.000

110.000
240.000
250.000

37.700.000

170.000
90.000
250.000
2.010.000
210.000
180.000
190.000
1.030.000
260.000
190.000
380.000
90.000

5.050.000

300.000

300.000

200.000
200.000

60.724.436
60.724.436

200.000

103,02
102,97
102,70
102,83
103,15
103,05
102,11
102.11
102,29
105,12
104,83

101,11

101.11

101,16

101.68
101,63
102.01

100,22
100,22
100,00
100,45
100,45
100,45
100,45
100,44
100,53
100,53
100,77
100,77

93,88

09.12.2015
10.12.2015
17.12.2015
18.12.2015
31.12.2015
31.12.2015
10.12.2015
10.12.2015
14.12.2015
08.12.2015
28.12.2015

17.12.2015

17.12.2015

18.12.2015

30.12.2015
16.12.2015
30.12.2015

03.12.2015
03.12.2015
11.12.2015
16.12.2015
16.12.2015
16.12.2015
16.12.2015
18.12.2015
24.12.2015
24.12.2015
30.12.2015
30.12.2015

09.05.2014

15.10.2015

24.04.2015

103,23
103,23
102,81
102,54
103,10
103,10
103,01
103,01
103,16
105,71
106,30

101,45
101,45
101,49

101,94
101,41
101,98

101,35
101,35
101,35
101,35
101,35
101,35
101,35
101,35
101,35
101,35
101,35
101,35

96,65

96,92

75,41

103.234
123.881
1.644.90&
820.341
845.395
804.15¢
1.895.43¢
587.174
402.314
380.552
212.602

608.684

[a—

.602.86¢

507.42%

112.13¢
243.382
254.94¢

38.620.31¢

172.294
91.214
253373
2.037.122
212.834
182.42¢
192.564
1.043.89¢
263.50¢
192.564
385.12%
91.214

5.118.141

846.062

846.062

565.61¢
565.61¢

63.197.69¢
63.197.69¢

440.121
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01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikg¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

ASYA KATILIM BANKASI A.S. 28.03.2023
ALBARAKATURK KATILIM 07.05.2023
ALBARAKATURK KATILIM 07.05.2023
TOPLAM

VALORLU OZEL SEKTOR KiRA SERTIFiKA YP
ALBARAKATURK KATILIM 07.05.2023
ALBARAKATURK KATILIM 07.05.2023
TOPLAM

GRUP TOPLAMI

D.YABANCI SERMAYE PIYASASI

ARACLARI

OZEL SEKTOR EUROBOND YP

ACCESS BANK PLC 24.06.2021
FERREXPO FINANCE PLC 07.04.2019
FERREXPO FINANCE PLC 07.04.2019
TOPLAM

OZEL SEKTOR iIKRAZ iISTIRAKI SENETLERI YP
OFCB CAPITAL PLC 26.04.2019
ALFA BANK 26.09.2019
TOPLAM

VALORLU OZEL SEKTOR IKRAZ iISTIRAKI
SENETLERI YP
CEB CPTL (CREDIT EUR BK) 15.11.2019

TOPLAM
GRUP TOPLAMI
FON PORTFOY DEGERI

XS0907295942
XS0927211754
XS0927211754

X8092721175420160229
XS092721175420160421

XS1078208334
XS1185930572
XS§1252372401

X80776121062
XS0832412505

XS085476335520160229

200.000
300.000
250.000
950.000

400.000
250.000

650.000
1.600.000

200.000
1.275.000
130.000
1.605.000

250.000
500.000

750.000

500.000

500.000
2.855.000
65.179.436

80.10
98.05
97.70

97.96
99,23

88.02
99.83
99.09

103,33
103,18

103,59

23.07.2015
05.11.2015
30.11.2015

17.11.2015
26.11.2015

20.04.2015
26.02.2015
22.07.2015

24.06.2014
11.06.2014

17.11.2015

75,41
97.34
97.34

98.67
99.86

87,39
59,46
57,09

104,89
103,90

104,48

440.121
852.144
710.12C
2.442.50%

LIS1.71C
728.477

1.880.187
4.322.692

510.021
2.212.107
216.565
2.938.69¢

765.168
1.515.914

2.281.082

1.524.47(C

1.524.470
6.744.245
74.264.63¢
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OSMANLI PORTFOY

BEYLERBEYI SERBEST FON
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Liras1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

11.

FON RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGER MUTABAKATI VE FON TOPLAM DEGER/NET

VARLIK VE FON TOPLAM/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Katilma belgelerinin satis ve geri alis fiyati, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi sureti
ile bulunan tutardir. Bir payin degeri, fon toplam degerinin, dolasimdaki pay sayisina béliinmesi
ile bulunur. Katilma belgelerinin satisindan elde edilen kaynaklar satis tutar: esas alinarak katilma
belgeleri hesabina aktarilmakta geri alinan belgeler ise alis tutarlart esas alinarak bu hesaptan

diisiilmektedir.
Birim Pay Degeri 31.12.2015 31.12.2014
Fon Toplam Degeri 32.630.860 20.416.883
Dolasimdaki Pay Sayisi 2.017.381.846 1.489.985.114
Birim Pay Degeri 0,016175 0,013703
01.01- 01.01-
31.12.2015 31.12.2014
Katilma Belgesi Hareketleri (Adet) (Adet)
Acilis 1.489.985.114 1.152.578.879
Satiglar 1.074.425.462 637.404.330
Geri Aliglar (547.028.730) (299.998.095)

Dénem Sonu

2.017.381.846

1.489.985.114

31.12.2015 tarihi itibariyla Toplam Deger /Net Varlik Degeri bakiyesi 32.630.860 TL tutarindadir

(31 Aralik 2014: 20.416.883 TL).

31.12.2015 tarihi itibartyla Toplam Degerde /Net Varlik Degerinde artis bakiyesi 4.089.136 TL

tutarindadir (31 Arahik 2014: 2.080.624 TL tutarinda artis).

01.01- 01.01-
31.12.2015 31.12.2014

01.01. itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(D6nem Basi) 20.416.883 13.938.010
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 4.089.136 2.080.624
Katilma Pay1 ihrag Tutarr (+) 16.157.997 8.338.599
Katilma Pay1 lade Tutari (-) (8.033.156) (3.940.350)
Donem Sonu 32.630.860 20.416.883
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OSMANLI PORTFOY

BEYLERBEYI SERBEST FON

01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Liras: (TL) Olarak Gosterilmistir).

11.

FON RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGER MUTABAKATI VE FON TOPLAM DEGER/NET
VARLIK VE FON TOPLAM/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (DEVAMI)

a- Imtiyazli Hisse Senetleri:

31.12.2015 tarihi itibariyle portfoyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31.12.2014 tarihi
itibariyle portféyde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir).

b- Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri:

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

c- Ihrac Edilen Menkul Kiymetin Toplam Tutarinin %10°unu Asan Kismi:

31.12.2015 doneminde ihrag¢ edilen menkul kiymetlerin iginde, toplam tutarin % 10’unu asan bir
menkul kiymet bulunmamaktadir (31.12.2014 déneminde ihrag edilen menkul kiymetlerin i¢inde,
toplam tutarin % 10’unu asan bir menkul kiymet bulunmamaktadir).

a- Tahsil Edilmeyen Anapara, Faiz ve Temettli Tutarlari:

31.12.2015 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettii alacagi bulunmamaktadir
(31.12.2014 tarihi itibariyle tahsil edilmeyen anapara, faiz ve temettii alacagi bulunmamaktadir).

b- Araci Kurum’dan Alinan Avans ve Kredi Faiz Oranlari:

31.12.2015 tarihi itibariyle yonetici veya kurucu Aract Kurum’dan alinan avans ve kredi
bulunmamaktadir (31.12.2014 tarihi itibariyle Araci Kurum’dan alinan avans ve kredi
bulunmamaktadir).

¢- Donem Icinde Elde Edilen Hisse Senedi Kar Paylari:

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

d- Menkul Kiymet Borsalarina Kote Edilmemis Kiymetler:

31.12.2015 tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul
kiymet bulunmamaktadir (31.12.2014 tarihi itibariyle portfoyde menkul kiymetler borsalarina
kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir).

e- Menkul Kiymetlerin Tekrar Geri Satilmasina Ongéren Anlasmalar:

31.12.2015 tarihi itibariyle fon portféyt igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarini
dngoren anlagmalar ¢ercevesinde alinan menkul kiymetler bulunmamaktadir (31.12.2014:
Yoktur).

f- Siipheli Alacaklarin Tutar::

31.12.2015 tarihi itibariyle siipheli alacak bulunmamaktadir (31.12.2014 tarihi itibariyle stipheli
alacak bulunmamaktadir).
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OSMANLI PORTFOY

BEYLERBEYI SERBEST FON
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AT
MALI TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikg¢e Tutarlar Tiirk Liras: (TL) Olarak Gosterilmistir).

11,

12.

13.

14.

15.

16.

FON RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGER MUTABAKATI VE FON TOPLAM DEGER/NET
VARLIK VE FON TOPLAM/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (DEVAMI)

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri

_31.12.2015

32.630.860
32.630.860

Fark

TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

DIGER VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

REPO BORCLARI

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

KREDILER

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin

tablolar1 asagidaki gibidir:

Fon Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler (TRI)

31.12.2015

31.12.2014

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutart
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis
oldugu TRI'lerin toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerinin ytriitiilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TR1I'lerin toplam tutari
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar
iii. C Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutari

Toplam
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OSMANLI PORTFOY

BEYLERBEYI SERBEST FON
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikg¢e Tutarlar Tiirk Liras:1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

16.

17.

18.

19.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (DEVAM)

Pasifte Yer Almayan Taahhiitlerin Toplam Tutar:
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

Alinan Teminatlar

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

TAAHUTLER

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

HASILAT
01.01.- 01.01.-
Hasilat 31.12.2015 31.12.2014
Faiz gelirleri
-Eurobond faiz gelirleri 554.436 491.580
-Ozel sektér tahvil ve bono faiz gelirleri 947.877 1.812.254
-VIOP faiz gelirleri 66.346 87.101
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar 1.312.725 (296.493)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis
kar/zarar (366.744) (384.632)
Net yabanci para gevrim fark: gelirleri 2.062.496 680.087
Toplam 4.577.136 2.389.897
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OSMANLI PORTFOY
BEYLERBEYI SERBEST FON

01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT

MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikg¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

20. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Yonetim Ucretleri 305.756 186.828
Saklama Ucretleri 17.019 7.233
Denetim Ucretleri 4.687 3.245
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 65.679 34.124
Toplam 393.141 231.430
21.  ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiR VE GIDERLER
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Fon Hizmet Bedeli 72.448 64.319
SPK Kayda Alma Ucreti 5:585 3.642
[lan Giderleri 2.336 2.640
Noter Giderleri 1.799 1.071
Tahvil Borsa Pay1 10.263 4.154
Vergi, Resim ve Harglar 658 599
Diger 1.770 1.417
Toplam 94.859 77.842

22. FINANSMAN GIDERLERI
Yoktur (01.01.-31.12.2043: Yoktur).
23. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARI ANALIZI

Yoktur (01.01.-31.12.2014: Yoktur).
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OSMANLI PORTFOY

BEYLERBEYI SERBEST FON

01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

24.

25.

26.

GELIR VERGILERI

1 Ocak 2006 tarihi itibaren gegerli olmak lizere ytirtirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520
sayili Kurumlar vergisi Kanunun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlari ve ortakliklarin portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir., Bu kapsamda 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
menkul kiymet yatirnm fonlar tarafindan hesaplanmasi gercken vergi karsiligi bulunmamaktadir,
Fon vergiye esas yasal mali tablolari ile Tuirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”)
gore hazirlanmis mali tablolari arasinda farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar:
kurumlar vergisinden istisna oldugu i¢in s6z konusu farkliliklar bulunmamaktadir.

TUREV ARACLAR

31.12.2015 tarihi itibariyla alinan pozisyonlara iliskin detayli bilgiler asagida yer almaktadir;

Soézlesme  Uzlagma Rayig
Sézlesme Tanimi Vade Pozisyon Adedi Biyiikligi Fiyati Deger
F_TRYUSDO0216S0 29.02.2016 KISA  2.904 1.000 2,9606 8.597.582

31.12.2014 tarihi itibartyla alinan pozisyonlara iligskin detayli bilgiler asagida yer almaktadir;

Sozlesme  Uzlagsma Rayig

Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Adedi Biiytikliigii Fiyati Deger
F_TRYUSD0215S0  27.02.2015  KISA  4.300 1.000 2,3642 10.166.060
F TRYUSD0415S0 30.04.2015  UZUN 584 1.000 2,3954  1.398.914

YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Enflasyon diizeltmesi yiiksek enflasyonu gerektirecek sartlar saglanmadigi i¢in uygulanmamistir.
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OSMANLI PORTFOY

BEYLERBEYIi SERBEST FON
01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikg¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

27.

28.

KUR DEGISIMININ ETKILERI

Yabanci Para Varlik

31.12.2015 31.12.2014
Yabanci Para Cinsi Yabanci Para TL Karsilifi Yabanci Para TL Karsihig:
usD 4.276.283 12.478.618 3.787.648 8.783.176
EURO -- -- -~ -
12.478.618 8.783.176
Yabanci Para Yiikiimliiliik
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
FINANSAL ARACLAR
Finansal Varhklar 31.12.2015 31.12.2014
Gergege Uygun Deger Farklart Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar 74.264.638 40.120.020
TOPLAM 74.264.638 40.120.020
Gergege Uygun Deger Farklar: Kar/Zarara 31.12.2015
Yansitilan Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger
Ozel kesimi tahvil senet ve bonolar: 56.471.575 56.667.880
Finansman bonosu 5.072.668 5.118.141
Ozel sektér kira sertifikalar: 4.228.231 4.322.686
Euro bond 8.233.042 8.155.931
Ters repo - -
TOPLAM 74.005.516 74.264.638
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OSMANLI PORTFOY

BEYLERBEYI SERBEST FON

01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

28.

29.

FINANSAL ARACLAR (devami)

Gergege Uygun Deger Farklar:1 Kar/Zarara 31.12.2014

Yansitilan Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger
Ozel kesimi tahvil senet ve bonolar 32.277.433 32.711.857
Ozel sektor kira sertifikalari 1.886.368 2.337.581
Euro bond 4.831.574 4.570.444
Ters repo 500.276 500.138
TOPLAM 39,495,652 40.120.020

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akim faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi
programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi {izerindeki
potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Yatirim  yapilan finansal varliklar i¢in  karsi tarafin anlagma yiikiimliklerini  yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli finansal
varliklara yapilan yatirimlarin simirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirhikhi
olarak faaliyetlerini yiirtittiigii Tirkiye'dedir.
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OSMANLI PORTFOY

BEYLERBEYI SERBEST FON

01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AiT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikg¢e Tutarlar Tiirk Liras:1 (TL) Olarak Gosterilmistir).

29.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY]
(devami)

Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmast,
Fon’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oram riskine duyarliligi
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden

etkilenen varliklar: ayni tipte yiitkiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon'un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal ara¢larinin
dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu 31.12.2015  31.12.2014

Sabit faizli finansal
araclar 74.264.638  40.120.020

Gercege uygun deger fark: kar
veya zarara yansitilan finansal
Finansal varliklar varliklar 74.264.638  40.120.020

Degisken faizli finansal araglar - -

Gercege uygun deger fark: kar
veya zarara yansitilan finansal
Finansal varliklar varliklar - -

Fon'un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak sinifladigi sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve
faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama ytkiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanminin dusiirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Fon Yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel ytikiimliliiklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo Fon'un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimint
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon'un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve tdemesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir, Séz konusu yiikiimliiliikler {izerinden &denecek
faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.
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OSMANLI PORTFOY

BEYLERBEYI SERBEST FON

01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AIT
MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikg¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

29.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEY]

(devamni)
Sozlesme
dayal nakit
Kayith cikislar 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
31 Aralik 2015 degeri toplam:1 3 aydan kisa arasi arasl uzun
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler 42.527.202 42.527.202 42.527.202 - - -
Takas borglari 42.468.249  42.468.249  42.468.249 - - -
Diger borglar 58.953 58.953 58.953 - - -
Sozlesme
dayal nakit
Kayith cikislar 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
31 Aralik 2014 degeri toplam1 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan
finansal
yiikiimliiliikler 20.721.250  20.721.250  20.721.250 - - -
Takas borglari 20.687.795  20.687.795  20.687.795 - - -
Diger borglar 33.455 33.455 33.455 - - -

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarima uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsih@inda el degistirilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme y6ntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gistergesi
olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel
zararlarin  dnemsiz  miktarda olabilecegi dusUniilerek kayith degerlerine yaklastig
ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlan esas alinr,
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MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

29.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEY]

(devami)

Finansal Yiikiimliiliikler

Takas borglari, yonetim {icretleri ve diger borglar da dahil olmak tizere finansal yiiktimliiliiklerin
gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden énemli élgiide

farklilik gostermeyecegi varsayilmistir.

31 Arahk 2015 Seviye 1l  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar

Gergege uygun deger fark: kar veya

zarara yansitilan finansal varhiklar

Ozel kesimi tahvil senet ve bonolari 56.667.880 - - 56.667.880
Finansman bonosu 5.118.141 5.118.141
Ozel sektor kira sertifikalar 4.322.686 s s 4.322.686
Euro bond 8.155.931 - - 8.155.931
Toplam 74.264.638 - - 74.264.638
31 Aralik 2014 Sevive 1  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansifilan finansal varhklar

Ozel kesimi tahvil senet ve bonolari 32.711.857 - - 32.711.857
Ozel sektor kira sertifikalari 2.337.581 - - 2.337.581
Euro bond 4.570.444 - - 4.570.444
Ters repo 500.138 - - 500.138
Toplam 40.120.020 - - 40.120.020

Finansal varliklarin ve ytikiimliliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve ytktmlilikler, birbirinin aym varhik ve yikimltliklerin aktif
piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve ytkiimliltkler, ilgili varlik ya da yukiimlilugiin birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.




36

OSMANLI PORTFOY

BEYLERBEYI SERBEST FON

01.01.-31.12.2015 VE 01.01.-31.12.2014 HESAP DONEMLERINE AiT
MALI TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedik¢e Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

29.

30.

31.

32,

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NITELiGi VE DUZEY]
(devami)

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da ytikiimliiliigiim ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada giézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur (31.12.2014: Yoktur).

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2014: Yoktur).
NAKIT AKIS TABLOLARINA iLISKIN ACIKLAMALAR

Nakit akim tablosu tizerinden ilgili dipnotlara referans verilmistir.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

BEYLERBEYI SERBEST FON 31.12.2015 TARIHLi FIYAT RAPORU (DEVAMI) (EK 1B)

TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTARI (TL) GRUP % TOPLAM %
A.FON PORTFOY DEGERI 75.121.185 100 230,22
B.HAZIR DEG ERLER(+) 36.877 100 0,11
a)Kasa - - -
b)Bankalar (0) - -
c)Diger Hazir Degerler 36.877 100 0,11
C.ALACAKLAR(+) - 100 -
a)Takastan Alacaklar - - -
b)Diger Alacaklar - - -
D.DIGER VARLIKLAR(+) : 100 .
E.BORCLAR(-) 42.527.202 100 130,33
a)Takasa Borglar 42.468.249 99,86 130,15
b)Yonetim Ucreti 38.704 0,09 0,12
c)Odenecek Vergi - - -
d)ihtiyatlar - - -
e)Krediler - - -
f)Diger Borglar 20.249 0,05 0,06
TOPLAM DEGER 32.630.860 - -

Toplam Katilma Pay Sayisi

§.000.000.000

Yatirtm Fonlari Igin Kurucu Tarafindan Iktisat Edilen Katilma Pay1

5.982.618.154




